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บทคัดยอ 
 
 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณราคาทองคํา
ระหวางแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร โดยใชขอมูลอนุกรมเวลาของราคาทองคํา 
เร่ิมต้ังแตวันท่ี 5 เดือนมกราคม พ.ศ. 2550 จนถึงวันท่ี 3 เดือนสิงหาคม พ.ศ. 2552 จํานวน 672 
ขอมูล 
 ผลการศึกษาแบบจําลองอารีมาพบวา ขอมูลอนุกรมเวลาราคาทองคํามีลักษณะน่ิงท่ีผลตาง
ลําดับท่ี 2 และพบวาแบบจําลองอารีมา MA(1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการ
พยากรณ ซ่ึงใหคา MAPE และคา RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด 
 ผลการศึกษาแบบจําลองการชเอ็มพบวา ขอมูลมีความนิ่งท่ีผลตางลําดับท่ี 2 และพบวา
แบบจําลองการชเอ็ม AR(1) AR(2)  AR(3)  AR(4)  AR(5)  AR(6)  AR(7)  AR(8)  AR(9) with 
GARCH-M(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมที่สุดสําหรับการพยากรณ ซ่ึงใหคา MAPE และคา 
RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด 
 ผลการศึกษาแบบจําลองอีการชพบวา ขอมูลมีความนิ่งท่ีผลตางลําดับท่ี 2 และพบวา
แบบจําลองอีการช MA(1) with E-GARCH(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการ
พยากรณ ซ่ึงใหคา MAPE และคา RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด  
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 ผลการศึกษาแบบจําลองจีเจอารพบวา ขอมูลมีความนิ่งท่ีผลตางลําดับท่ี 2 และพบวา
แบบจําลองจีเจอาร MA(1) with GJR(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการพยากรณ ซ่ึง
ใหคา MAPE และคา RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด 
 เม่ือนําแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดของแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร มาทําการ
เปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณ โดยใชคา MAPE ไดผลดังนี้ 0.7490 0.8322 0.7481 และ 
0.75106 ตามลําดับ ดังนั้นแบบจําลองอีการชจึงใหความแมนยําในการพยากรณราคาทองคําดีท่ีสุด 
รองลงมาคือ แบบจําลองอารีมา แบบจําลองจีเจอารและลําดับสุดทายคือแบบจําลองการชเอ็ม  
 และเม่ือใชคา RMSE มาทําการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณไดผลดังนี้ 
150.0463 161.8300 149.8050 150.0763 ตามลําดับ ดังนั้นแบบจําลองอีการชจึงใหความแมนยําใน
การพยากรณราคาทองคําดีท่ีสุด รองลงมาคือ แบบจําลองอารีมา แบบจําลองจีเจอารและลําดับ
สุดทายคือแบบจําลองการชเอ็ม  
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ABSTRACT 

 
 This study aimed to identify the best ARIMA, GARCH-M, E-GARCH and GJR models 
for gold price prediction as well as to compare the predictive ability of the four models on the 
minimum MAPE value criteria. Data were based on daily closing price of gold from January 5, 
2007 to August 3, 2009 covering 672 observations. 
 The application of ARIMA model found that the time series are stationary at the second 
differencing, and MA(1) is most efficient in forecasting with the lowest MAPE and RMSE 
values. 
 For time series GARCH-M model, the result shows stationary at the second differencing, 
and AR(1) AR(2) AR(3) AR(4) AR(5) AR(6) AR(7) AR(8) AR(9) with GARCH-M(1,1) turned 
out to be most appropriate for forecasting purpose due to the lowest MAPE and RMSE values. 
 For time series E-GARCH model, the result shows stationary at the second differencing, 
and MA(1) with E-GARCH(1,1) turned out to be most appropriate for forecasting purpose due to 
the lowest MAPE and RMSE values. 
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 For time series GJR model, the result shows stationary at the second differencing, and 
MA(1) with GJR(1,1) turned out to be most appropriate for forecasting purpose due to the lowest 
MAPE  and RMSE values. 
 From the comparison of MAPE values among the four optimal models, it can be 
concluded that E-GARCH is most efficient in predicting gold price followed by ARIMA, GJR 
and GARCH-M. 
 From the comparison of RMSE values of the four optimal models, it can be concluded 
that E-GARCH is most efficient in predicting gold price followed by ARIMA, GJR and GARCH-
M. 


