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บทคัดยอ 
 
 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณราคาทองคํา
ระหวางแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร โดยใชขอมูลอนุกรมเวลาของราคาทองคํา 
เร่ิมต้ังแตวันท่ี 5 เดือนมกราคม พ.ศ. 2550 จนถึงวันท่ี 3 เดือนสิงหาคม พ.ศ. 2552 จํานวน 672 
ขอมูล 
 ผลการศึกษาแบบจําลองอารีมาพบวา ขอมูลอนุกรมเวลาราคาทองคํามีลักษณะน่ิงท่ีผลตาง
ลําดับท่ี 2 และพบวาแบบจําลองอารีมา MA(1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการ
พยากรณ ซ่ึงใหคา MAPE และคา RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด 
 ผลการศึกษาแบบจําลองการชเอ็มพบวา ขอมูลมีความนิ่งท่ีผลตางลําดับท่ี 2 และพบวา
แบบจําลองการชเอ็ม AR(1) AR(2)  AR(3)  AR(4)  AR(5)  AR(6)  AR(7)  AR(8)  AR(9) with 
GARCH-M(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมที่สุดสําหรับการพยากรณ ซ่ึงใหคา MAPE และคา 
RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด 
 ผลการศึกษาแบบจําลองอีการชพบวา ขอมูลมีความนิ่งท่ีผลตางลําดับท่ี 2 และพบวา
แบบจําลองอีการช MA(1) with E-GARCH(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการ
พยากรณ ซ่ึงใหคา MAPE และคา RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด  
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 ผลการศึกษาแบบจําลองจีเจอารพบวา ขอมูลมีความนิ่งท่ีผลตางลําดับท่ี 2 และพบวา
แบบจําลองจีเจอาร MA(1) with GJR(1,1) เปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดสําหรับการพยากรณ ซ่ึง
ใหคา MAPE และคา RMSE ท่ีต่ําท่ีสุด 
 เม่ือนําแบบจําลองท่ีดีท่ีสุดของแบบจําลองอารีมา การชเอ็ม อีการชและจีเจอาร มาทําการ
เปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณ โดยใชคา MAPE ไดผลดังนี้ 0.7490 0.8322 0.7481 และ 
0.75106 ตามลําดับ ดังนั้นแบบจําลองอีการชจึงใหความแมนยําในการพยากรณราคาทองคําดีท่ีสุด 
รองลงมาคือ แบบจําลองอารีมา แบบจําลองจีเจอารและลําดับสุดทายคือแบบจําลองการชเอ็ม  
 และเม่ือใชคา RMSE มาทําการเปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณไดผลดังนี้ 
150.0463 161.8300 149.8050 150.0763 ตามลําดับ ดังนั้นแบบจําลองอีการชจึงใหความแมนยําใน
การพยากรณราคาทองคําดีท่ีสุด รองลงมาคือ แบบจําลองอารีมา แบบจําลองจีเจอารและลําดับ
สุดทายคือแบบจําลองการชเอ็ม  
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ABSTRACT 

 
 This study aimed to identify the best ARIMA, GARCH-M, E-GARCH and GJR models 
for gold price prediction as well as to compare the predictive ability of the four models on the 
minimum MAPE value criteria. Data were based on daily closing price of gold from January 5, 
2007 to August 3, 2009 covering 672 observations. 
 The application of ARIMA model found that the time series are stationary at the second 
differencing, and MA(1) is most efficient in forecasting with the lowest MAPE and RMSE 
values. 
 For time series GARCH-M model, the result shows stationary at the second differencing, 
and AR(1) AR(2) AR(3) AR(4) AR(5) AR(6) AR(7) AR(8) AR(9) with GARCH-M(1,1) turned 
out to be most appropriate for forecasting purpose due to the lowest MAPE and RMSE values. 
 For time series E-GARCH model, the result shows stationary at the second differencing, 
and MA(1) with E-GARCH(1,1) turned out to be most appropriate for forecasting purpose due to 
the lowest MAPE and RMSE values. 
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 For time series GJR model, the result shows stationary at the second differencing, and 
MA(1) with GJR(1,1) turned out to be most appropriate for forecasting purpose due to the lowest 
MAPE  and RMSE values. 
 From the comparison of MAPE values among the four optimal models, it can be 
concluded that E-GARCH is most efficient in predicting gold price followed by ARIMA, GJR 
and GARCH-M. 
 From the comparison of RMSE values of the four optimal models, it can be concluded 
that E-GARCH is most efficient in predicting gold price followed by ARIMA, GJR and GARCH-
M. 


