
บทที่ 5 
บทสรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1 สรุป 
 
 การศึกษาครั้งนี้เปนการพยากรณเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ โดยใชขอมูลอนุกรมเวลา
ปริมาณเงินลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ดัชนีราคาผูบริโภค ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม อัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ(บาท/ดอลลาร) อัตราดอกเบี้ยเงินกู(MLR) มูลคาการสงออกอาหาร ราย
เดือน ต้ังแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2541 ถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ. 2551 รวมทั้งส้ิน 132 ขอมูล โดยใชการ
วิเคราะหแบบ ARIMAX โดยเริ่มจากการทดสอบความน่ิงของขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงพบวาขอมูลมี
ลักษณะน่ิงในระดับ First Order หรือมีคา integrated of order เทากับ I(1) ในรูปแบบท้ัง 3 รูปแบบ 
ไดแก แบบจําลองท่ีปราศจากจุดตัดแกนและแนวโนม(Without Intercept and Trend) แบบจําลองที่มี
จุดตัดแกนแตปราศจากแนวโนม(Intercept and without Trend) แบบจําลองที่มีจุดตัดแกนและแนวโนม
(Intercept and Trend) หลังจากไดเลือกแบบจําลองท่ีดีที่สุดและประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการ ได
ดังนี้ 
 

tFDI)(Δ   = - 21.51205 - 0.763731*CPIt -1.339943*MPIt - 77.71602*EXCt -504.6069*Rt  
+ 0.051453*EXt - 0.211927* 1−Δ tFDI)(  - 0.171604 4−Δ tFDI)(   
- 0.212856 10−Δ tFDI)(  - 0.925741 1−tε

 
- 0.205287 3−tε  + 0.142544 11−tε     

 
 จากสมการ คา Adjusted R-squared จากการคํานวณมีคาเทากับ 0.569641ปจจัยตางๆ สามรถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมอาหารไดรอยละ 
56.97 ดังนี้ 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (บาท/ดอลลาร) แนวโนมของการที่คาเงินบาทออนคา
หรือแข็งคาเปนทิศทางที่ไมอาจหลีกเลี่ยงไดภายใตกระแสความเช่ือมโยงในระบบการเงินของโลก 
ปจจัยภายนอกที่ไมสามารถควบคุมได ซ่ึงสงผลตออุตสาหกรรมการสงออก และสงผลถึงการตัดสินใจ
ในการลงทุน ในชวงที่คาเงินบาทออนคาลงเม่ือเทียบกับเงินตราตางประเทศ การสงออกจึงมีมูลคาสูง
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เพราะสินคาสงออกมีราคาถูกลงในสายตาของชาวตางชาติ และถาในชวงท่ีคาเงินบาทแข็งคาก็
จะสงผลกระทบตอการสงออกอาหาร อุตสาหกรรมท่ีมีแนวโนมไดรับผลกระทบจากคาเงินบาท เชน 
อุตสาหกรรมอาหารทะเลแปรรูป ผักผลไมแปรรูป และอุตสาหกรรมที่พึ่งพาวัตถุดิบภายในประเทศเปน
หลัก ถึงแมวาคาเงินสงผลกระทบตอการสงออกอาหาร แตกระทบไมมากเทากับอุตสาหกรรมหลัก เชน 
อุตสาหกรรมส่ิงทอ อุตสาหกรรมส่ิงทอ เนื่องจากอาหารยังคงเปนที่ตองการของมนุษยในการดํารงชีวิต 
ดังนั้นอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เม่ือคาเงินบาทแข็งคา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
อาจจะมีการชะลอตัวลง และเม่ือคาเงินบาทออนคา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศอาจจะมีการ
ขยายตัวเพิ่มข้ึน ซ่ึงจากการวิเคราะหขอมูล จะไดผลที่ตรงกันขามกัน อาจเกิดจากปจจัยอื่นๆ ท่ีกระตุน
ใหเกิดการลงทุนท่ีมีอิทธิพลตอการลงทุนมากกวาอัตราแลกเปลี่ยน เชน อัตราดอกเบี้ยเงินกู มูลคาการ
สงออก ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศไทย 

อัตราดอกเบ้ียเงินกู (MLR) เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางตรงกันขามกับการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในอุตสาหกรรมอาหาร เน่ืองจากเปรียบเสมือนตนทุนในการลงทุน เม่ืออัตราดอกเบี้ยเงินกู
สูงข้ึน ตนทุนการลงทุนสูงข้ึน การตัดสินใจในการลงทุนของนักลงทุนชาวตางชาติก็อาจจะชะลอลงได 

มูลคาการสงออกอาหารเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศในอุตสาหกรรมอาหาร บงบอกถึงสภาวการณการผลิตและปริมาณการสงออก ถาสงออก
ไดมากก็แสดงวามีปริมาณความตองการอาหารของไทยของชาวตางชาติเพิ่มมากข้ึน เปนแรงจูงใจตอ
การลงทุน 

สวนดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม เครื่องช้ีภาวะการผลิตอุตสาหกรรมในระยะส้ัน และใช
ประกอบการประมาณการแนวโนมในระยะยาว และดัชนีราคาผูบริโภค ท่ีแสดงถึงการเปลี่ยนแปลง
ทางดานราคาสินคาและบริการ มักถูกนําไปใชในการปรับปรุงคาจางและเงินเดือนของสหภาพแรงงาน
ใหสอดคลองกับราคาของท่ีเพิ่มข้ึน เพราะถาไมมีการปรับคาจางและเงินเดือนเพ่ิมข้ึน จะทําใหเงิน
จํานวนเดิมซ้ือของไดนอยลง ในการศึกษาครั้งน้ีพบวาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ คือไมมีอิทธิพลตอการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย 

 ปจจัยที่ไดนํามาศึกษาในการศึกษาครั้งนี้ เปนตัวแปรที่ควบคุมไดคอนขางยาก เพราะตอง
ข้ึนอยูกับนโยบายของรัฐบาล  สภาพเศรษฐกิจภายในประเทศและตางประเทศ  สถานการณ
ภายในประเทศไทย เชน คนในประเทศความกินดีอยูดี มีอํานาจในการจับจายใชสอย จะสงผลใหการ
สงออกสินคาไปยังประเทศเหลานั้นมีปริมาณเพิ่มข้ึนดวยเชนกัน ปจจัยราคานํ้ามันท่ียังมีทิศทางปรับตัว
เพิ่มข้ึนตอเนื่อง ขีดความสามารถในการแขงขันของผูประกอบการไทยลดลงเมื่อเทียบกับประเทศคูแขง
ท่ีมีตนทุนผลิตตํ่ากวา เชน จีน และเวียดนาม เปนตน ซ่ึงขณะน้ีสินคาจากทั้ง 2 ประเทศ สวนใหญเริ่ม
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เปนท่ีนิยมของผูบริโภคมากข้ึน เน่ืองจากมีราคาถูกกวาสินคาไทย อยางไรก็ตาม ถึงแมวาปจจัยดังกลาว
จะไมสามารถควบคุมได แตประเทศไทยเองสามารถสงเสริม กระตุนหรือจูงใจใหนักลงทุนตางชาติหัน
มาลงทุนในอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทยเพ่ิมข้ึนไดโดยภาครัฐ และภาคเอกชนตองมีการ
ปรับตัวเสริมขีดความสามารถในการแขงขันเพ่ือเนนจุดขายโดยเนนดานคุณภาพของสินคาและความ
เปนเอกลักษณของรสชาติอาหารของประเทศไทย ซ่ึงจะทําใหสินคาอุตสาหกรรมอาหารของไทยเปนที่
ตองการของตลาดตางประเทศ และในดานการพัฒนาอุตสาหกรรมอาหารใหไดมาตรฐาน เปนส่ิงที่ตอง
เรงดําเนินการอยางตอเนื่อง  
 
5.2 ขอเสนอแนะและขอจาํกดัในการศึกษา 
      5.2.1 ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป 

  1) การศึกษาครั้งน้ีพิจารณาเฉพาะตัวแปรเชิงปริมาณ ซ่ึงไมไดรวมเอาตัวแปรทางคุณภาพเขา
มาไวในแบบจําลอง เชน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ คาจางแรงงาน ราคาวัตถุดิบ ประสิทธิภาพ
แรงงาน ปจจัยทางสังคม เศรษฐกิจ การเมือง นโยบายของรัฐบาล ที่เปนปจจัยสําคัญประการหน่ึงในการ
ตัดสินใจเขามาลงทุนของนักลงทุนตางชาติ การศึกษาครั้งตอไปควรนําเขามาพิจารณาดวย 

  2) การศึกษาครั้งนี้เปนการพยากรณโดยใชแบบจําลองอารีแม็กซ ซ่ึงไมมีกฎเกณฑท่ีตายตัวใน
การวิเคราะหหรือกําหนดวาแบบจําลองใดเปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดที่จะสามารถพยากรณได
ถูกตองแมนยํา  

   3) เนื่องจากการศึกษาครั้งตอไป เพื่อใหไดผลการศึกษาที่แมนยํามากข้ึน ควรใชจํานวนขอมูล
อนุกรมเวลาที่มากข้ึน เชน ใชขอมูลอนุกรมเวลาเปนรายสัปดาหแทนการใชขอมูลอนุกรมเวลาเปนราย
เดือนดังเชนการศึกษาครั้งน้ี หรือมีการเปลี่ยนแปลงชวงระยะเวลาท่ีพยากรณ หรือใชขอมูลอนุกรมเวลา
ท่ีเปนขอมูลท่ีเปนปจจุบันมากข้ึนในการคํานวณครั้งตอไป 

 
      5.2.2 ขอจาํกดัในการศึกษา 
  ขอมูลอนุกรมเวลาบางตัวไมสามารถนํามาพยากรณครั้งนี้ได เน่ืองจากไมมีขอมูลที่ตองการ 
เชน ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (รายเดือน) 


