
บทที่ 2 
กรอบแนวคิดทางทฤษฎีและเอกสารท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 กรอบแนวคิดทางทฤษฎี 
      2.1.1 ทฤษฎีการลงทุน  

 ในทฤษฎีของเคนสการลงทุนถือเปนปจจัยสําคัญท่ีจะรักษาการผลิต และรายไดไว ณ ระดับที่มี
การจางงานเต็มที่  ทั้งน้ีเพราะเคนสถือวาอุปสงคเพื่อการบริโภคปกติไมเปลี่ยนแปลง  แตการลงทุนนั้นมี
การเปล่ียนแปลงที่เพิ่มข้ึนหรือลดลง ดังนั้นการผันแปรของการลงทุนมีผลทําให การผลิต รายได
ประชาชาติ และการวาจางทํางานมีการเปลี่ยนแปลง 

I   = I + Δ inv  

         I + Δ inv + g  = S+ t  

    ดังน้ัน  Y = C + S+ t  

  สมการบัญชีรายไดประชาชาติใหเปนเงื่อนไขดุลยภาพของการกําหนดรายได (Y) โดยมีตัว
แปรสําคัญที่คอยปรับสมการใหสมดุลอยูเสมอ คือ Δ inv เชน ถา S (การออม) ลดลง C (การบริโภค) 
เพิ่มข้ึน การลงทุนลดลง Δ inv < 0 สมการจะสมดุลอีกครั้ง และตอไป ผูผลิตจะเพิ่มการผลิตทําให Y 
เพิ่มข้ึน จนกระทั่ง Δ inv = 0 เปนระดับรายไดดุลยภาพ  
 
      2.1.2 ความสัมพันธระหวางการลงทุนกับอัตราดอกเบี้ย 
                เน่ืองจากอัตราดอกเบี้ย คือ ตนทุนในการกูเงินน่ันเอง ฉะน้ันถาอัตราดอกเบี้ยสูงข้ึน ตนทุน
การลงทุนก็จะสูงข้ึน แรงจูงใจในการลงทุนก็จะลดลง แตในทางตรงกันขามอัตราดอกเบ้ียตํ่าลง ตนทุน
การลงทุนก็จะถูกลง กําไรก็จะสูงข้ึน ก็จะมีแรงจูงใจใหอยากลงทุนเพิ่มข้ึน ความสัมพันธระหวางอัตรา
ดอกเบ้ียกับปริมาณการลงทุนจึงออกมาในทิศทางตรงกันขามเปน Negative slope ดังรูปที่ 2.1 
 
      2.1.3 รายจายเพ่ือการลงทุน (I) 
                รายจายเพ่ือการลงทุนของภาคธุรกิจประกอบดวย 3 รายการคือ รายจายเพ่ือการกอสราง 
(Hardware) รายจายเพ่ือซ้ือสินคาทุน (Equipment) และการเปล่ียนแปลงสินคาคงเหลือ (Stock) 
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อัตราดอกเบ้ีย 

ปริมาณการลงทุน 0 
I1 I2 

R1 

R2 

I 

ซ่ึงรายจายเพ่ือการลงทุนทั้ง 3 รายการขางตน เราสามารถเรียกอีกช่ือหน่ึงวา การลงทุนรวม (Gross 
Investment: Ig)  
                โดยรายจายเพ่ือการกอสรางรวมกับรายจายเพ่ือซ้ือสินคาทุน เราสามารถเรียกวา การสะสมทุน
ของประเทศ (Gross Fixed Capital Formation) เพราะมันคือตัวบงบอกระดับการพัฒนาทางเศรษฐกิจ
ของประเทศน้ันๆ  
 
รูปท่ี 2.1 ความสัมพันธระหวางการลงทุนกับอัตราดอกเบี้ย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                1) ปจจยัท่ีกาํหนดการลงทุน 
                      ในทางทฤษฎีเศรษฐศาสตร ปจจัยหลักที่เปนตัวกําหนดการลงทุนตัวแรกคือ ระดับรายได
ประชาชาติ ดังจะเห็นวา รัฐบาลพยายามอัดฉีดใหคนใหมีรายไดดวยการเพ่ิมฐานเงินเดือน เพราะรัฐบาล
มีความเช่ือวา ถารายไดของประชาชนเพ่ิมข้ึน ก็จะมีการใชจายเพิ่มข้ึน เม่ือใชจายเพ่ิมข้ึนธุรกิจก็ขายได 
เม่ือขายไดธุรกิจก็เพิ่มการผลิตการลงทุน และเม่ือมีการลงทุนเพ่ิมขยายกิจการ การจางงานของประเทศก็
เพิ่มข้ึนตาม สุดทายก็จะวนกลับไปทําใหรายไดของประชาชนเพิ่มข้ึน และในทางเดียวกัน รายไดที่
เพิ่มข้ึนก็ทําใหมีการออมเพ่ิมข้ึนไดดวย 
                      ปจจัยหลักที่สําคัญตัวตอมาก็คือ อัตราดอกเบ้ียเงินกู (Interest Rate: R) ซ่ึงนับเปน ตนทุน
ของการลงทุน ถาเกิดอัตราดอกเบ้ียเงินกูสูง การลงทุนก็จะตํ่า เพราะคนไมอยากลงทุน หรือเอาเงินไปทํา
อยางอ่ืนจะไดผลตอบแทนท่ีคุมคากวา ความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบ้ียเงินกูกับการลงทุนจึงเปน
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ความสัมพันธในทิศทางตรงขามกัน (R I ) ขณะท่ีความสัมพันธระหวางระดับรายไดประชาชาติกับ
การลงทุนจะเปนไปในทิศทางเดียวกัน (NI I ) 
                      โดยรายไดประชาชาติและอัตราดอกเบ้ียเงินกู ถือเปน 2 ปจจัยหลักที่สําคัญในทางทฤษฎี
เศรษฐศาสตร  
                      ปจจัยตัวท่ี 3 คือ ความเจริญกาวหนาทางเทคโนโลยี ธุรกิจในประเทศไทยสวนใหญไม
คอยมีการทํา R&D (Research and Development) แตจะเปนการซ้ือเทคโนโลยีและทําแบบ made by 
order มากกวา เราจึงไมคอยไดประโยชนจากเรื่องความเจริญกาวหนาทางเทคโนโลยีมากนัก แตถาเปน
ในประเทศพัฒนาแลวตัวนี้จะสูง เพราะในภาคอุตสาหกรรมเขาก็จะมีหองแลปของตัวเอง หรือมีการให
เงินกับสถาบันการศึกษาและสถาบันวิจัยตางๆ มาชวยในการผลิตให commercialize ได เชน ในธุรกิจ
เกษตร พืช GMO (Genetically Modified Organism) ของบริษัทมอนซานโต ก็ออกมาจากหองแลป 
เพราะเขาตองการไดพืชที่ทนตอสภาพภูมิอากาศหรือแมลงตางๆ เพื่อใหไดผลผลิตที่สวยงาม เปนตน  
                      ปจจัยตัวท่ี 4 คือ นโยบายของรัฐบาล ในประเทศไทย ณ ปจจุบัน ปจจัยตัวน้ีแซงหนามา
อยูลําดับที่ 1 คือ มีอิทธิพลมากกวาเรื่องของระดับรายไดประชาชาติและอัตราดอกเบี้ยเงินกู (ซ่ึงมี
ความสําคัญในทางทฤษฎี) เพราะภาคธุรกิจตองการการเมืองที่มีเสถียรภาพและนักการเมืองท่ีมีความรู
ความสามารถเขามาทํางาน เศรษฐกิจจึงจะขับเคลื่อนตอไปได โดยเฉพาะภาคการคาระหวางประเทศ 
รัฐบาลจะตองเขามามีบทบาทสําคัญในการชวยเหลือดวย 
                      ปจจัยตัวท่ี 5 คือ ผลตอบแทนจากการลงทุน หรือ ประสิทธิภาพการลงทุนหนวยสุดทาย 
(Marginal Efficiency to Invest: MEI) เวลาธุรกิจตัดสินใจจะลงทุนหรือไมลงทุนนั้น เขาจะเอา
ผลตอบแทนจากการลงทุนมาเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบ้ีย (ซ่ึงเปนตนทุนของการลงทุน) หาก
ผลตอบแทนสูงกวาอัตราดอกเบ้ียจึงจะมีการลงทุนในธุรกิจน้ันๆ (MEI > r ลงทุน) แตถานอยกวาก็จะ
ไมมีการลงทุน (MEI < r  ไมลงทุน) โดยท้ัง 2 ตัวนี้จะคิดอัตราออกมาเปนเปอรเซ็นต   
                      ปจจัยตัวสุดทาย คือ การคาดคะเนราคาสินคาในอนาคต คลายกับทางดานผูบริโภค คือถา
มีการคาดคะเนวาในวันขางหนาราคาสินคาจะสูงข้ึน ผูผลิตก็จะเตรียมขยายการผลิต กับอีกทางคือ 
กักตุนสินคาเอาไวกอน เชน ขณะนี้มีปญหาเรื่องการกักตุนน้ํามันปาลม จากผลกระทบของการแยงชิง
พืชพลังงาน เปนตน ซ่ึงส่ิงเหลานี้ลวนแตมีผลกระทบตอการลงทุนท้ังนั้น 
                      ขอยกเวน อยางท่ีไดเคยกลาวเรื่องของการลงทุนไวในบทกอนแลววา มีรายจายบาง
ประเภทที่ไมนับเปนรายจายเพื่อการลงทุน คือ การซ้ือท่ีดินเพ่ือการเก็งกําไร และการซ้ือหุน  
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                      ฟงกชั่นการลงทุน (Investment Function) 
 ในทางทฤษฎีน้ันปจจัยที่เปนตัวสําคัญที่สุดตอปริมาณการลงทุน (I) คือ รายไดประชาชาติ 
(Y) ดังนั้นรายไดจึงเปนตัวกําหนดการลงทุนโดยตรง เขียนเปนฟงกช่ันไดวา 

Ii = f (Y) 
       โดยการลงทุนที่ขึ้นกับรายไดประชาชาตินี้มีช่ือเรียกวา การลงทุนโดยจูงใจ (Induced 

Investment: Ii) คือ เปนการลงทุนที่เปลี่ยนไปตามภาวะเศรษฐกิจในระยะส้ันๆ น่ันก็แปลวา ถา
เศรษฐกิจดี คนมีรายได ก็จะมีการลงทุนมาก (Y I ) แตถาเศรษฐกิจถดถอย คนมีรายไดนอย การลงทุน
ก็จะนอยตามไปดวย (Y I )  

       โดยถารายไดของประชาชนเกิดการเปลี่ยนแปลง การลงทุนจะมากข้ึนหรือนอยลงเทาไหร
น้ัน ข้ึนอยูกับสัดสวนของเงินรายไดท่ีแบงไปเพ่ือการลงทุน หรือ i เปนสําคัญ ถา i สูงก็แสดงวา 
เศรษฐกิจดี รายไดจึงถูกแบงมาเพื่อการลงทุนเยอะ แตถา i ตํ่าก็แสดงวา เศรษฐกิจของประเทศนั้นนาจะ
มีปญหา เพราะคนไมคอยลงทุน ดังนั้นตัว i มันจึงสามารถบงบอกถึงสถานะทางเศรษฐกิจ ณ ขณะนั้น
ของประเทศได ซ่ึงสามารถเขียนไดวา 

Ii = iY 
 
       การลงทุนอีกตัวหนึ่งซ่ึงไมไดเปลี่ยนไปตามสภาวะทางเศรษฐกิจ แตมีการกําหนดเอาไวใน

แผนธุรกิจหรือเปาหมายท่ีวางไวลวงหนา เรียกวา การลงทุนโดยอิสระ (Autonomous Investment: Ia) 
คือไมไดเอารายไดมาเปนตัวกําหนด แตจะเปนการมองในระยะยาว เชน จะขยายโรงงานหรือจะซ้ือ
เครื่องจักรดีหรือไม เปนตน 

       ฉะน้ันการลงทุนรวมของภาคธุรกิจทั้งหมดจึงประกอบดวย 
I = Ia + Ii 
I = Ia + iY ;เม่ือ Ii = iY 

         i = Δ  Ii / Δ  Y 
 

       จากรูปที่ 2.2 เสนการลงทุนอิสระ หรือ Ia ไมข้ึนกับรายได ลักษณะของเสนก็จะขนานไป
กับแกนนอน สวนเสนการลงทุนโดยจูงใจ หรือ Ii เปนเสนที่ข้ึนกับรายได โดยเริ่มตนจาก 0 และ slope 
ของเสนก็คือ ตัว i สวนเสนการลงทุนรวม หรือ I = Ia + iY จะเริ่มตนโดยลากจาก Ia ออกไปน่ันเอง 
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การลงทุน 

รายได (Y) 0 

Ia 

Ii 

I = Ia + iY 

รูปท่ี 2.2 แสดงการลงทุนที่ข้ึนกับรายไดประชาชาต ิ 
 
  
 
 

 
 
 
 
 
 

                2) การกําหนดปริมาณลงทุนของหนวยธุรกิจ 
                     นอกจากการกําหนดปริมาณการลงทุนจะข้ึนอยูกับรายไดประชาชาติเปนสําคัญแลว อยาง
ท่ีบอกไปขางตนวา การลงทุนยังขึ้นกับผลตอบแทนจากการลงทุน (MEI) และอัตราดอกเบ้ียเงินกู (r) ซ่ึง
เปนตนทุนของเงินลงทุนดวย โดยภาคธุรกิจจะตัดสินใจลงทุนเม่ือ MEI มากกกวา r แตถา MEI นอยกวา 
r ก็จะไมลงทุน ซ่ึงตัวท่ีจะทําใหการดําเนินงานของแตละธุรกิจมีความแตกตางกันก็คือ MEI โดยจะมาก
หรือนอยขึ้นอยูกับความสามารถในการแขงขันของแตละธุรกิจ ขณะท่ีตัว r ภาคธุรกิจไมสามารถไป
กําหนดเองได เพราะจะถูกกําหนดมาโดยนโยบายการเงินของประเทศ ซ่ึงมีธนาคารแหงประเทศไทย
เปนผูกํากับดูแล 
                 3) การกําหนดปริมาณลงทุนของหนวยธุรกิจ 
                      นอกจากการกําหนดปริมาณการลงทุนจะข้ึนอยูกับรายไดประชาชาติเปนสําคัญแลว อยาง
ท่ีบอกไปขางตนวา การลงทุนยังขึ้นกับผลตอบแทนจากการลงทุน (MEI) และอัตราดอกเบ้ียเงินกู (r) ซ่ึง
เปนตนทุนของเงินลงทุนดวย โดยภาคธุรกิจจะตัดสินใจลงทุนเม่ือ MEI มากกกวา r แตถา MEI นอยกวา 
r ก็จะไมลงทุน ซ่ึงตัวท่ีจะทําใหการดําเนินงานของแตละธุรกิจมีความแตกตางกันก็คือ MEI โดยจะมาก
หรือนอยขึ้นอยูกับความสามารถในการแขงขันของแตละธุรกิจ ขณะท่ีตัว r ภาคธุรกิจไมสามารถไป
กําหนดเองได เพราะจะถูกกําหนดมาโดยนโยบายการเงินของประเทศ ซ่ึงมีธนาคารแหงประเทศไทย
เปนผูกํากับดูแล 
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R, MEI 

I 
I' I 

R' 

R 

MEI = เลนอุปสงคของการลงทุน 

A

B 

รูปท่ี 2.3 แสดงการกําหนดปริมาณลงทนุของหนวยธุรกิจ 
 

  
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
                      จากรูปที่ 2.3 ใหแกนต้ังแทนอัตราดอกเบ้ียเงินกู (r) และผลตอบแทนจากการลงทุน (MEI) 
สวนแกนนอนแทนปริมาณการลงทุนของทั้งประเทศ (I) ในเม่ืออัตราดอกเบี้ยนั้นธนาคารแหงประเทศ
ไทยเปนคนกําหนด ฉะนั้นอัตราจะคงท่ี ณ ขณะใดขณะหน่ึง (R) โดยลักษณะเสนจะขนานไปกับแกน
นอน  

        สวน MEI เปนเสนที่ข้ึนอยูกับความสามารถในการทําธุรกิจ บางธุรกิจก็ทํากําไรไดนอย 
บางธุรกิจก็ทํากําไรไดมาก ฉะนั้นเสน MEI ก็จะมีลักษณะ slope เปนลบ (-) บางทีจึงมีการเรียกเสน 
MEI วา “เสนอุปสงคของการลงทุน” 

        ดังนั้นเม่ือมองภาพรวมทั้งประเทศ จุดที่การลงทุนของหนวยธุรกิจจะเหมาะสมท่ีสุดคือ 
จุดที่ A เปนจุดที่ MEI = R โดยเปนจุดตัดสินวา โครงการในสวนที่อยูในพ้ืนที่ทางดานซายซ่ึง MEI 
มากกวา r เปนสวนท่ีสามารถลงทุนทําธุรกิจได แตถาอยูในพ้ืนที่ทางดานขวาซ่ึง MEI นอยกวา r ก็จะไม
มีการลงทุนทําธุรกิจ ดังนั้นถาตองการรูวา ปริมาณการลงทุนของท้ังประเทศเปนเทาไหรก็ลากเสนจาก
จุด A (MEI = r) ลงมา เราก็จะไดจํานวนเงิน 

        จุด MEI = r จะเปนตัวบอกวาการลงทุนที่เหมาะสมอยูตรงนี้ คือเปนจุดที่ธุรกิจให
ผลตอบแทนเทากับอัตราดอกเบ้ียเงินกู 

        แตถาอัตราดอกเบ้ียสูงข้ึน เสนก็จะขนานเปนแนวนอนเชนกันและขยับข้ึน คือ เสน R/ จะ
เห็นไดวา เม่ืออัตราดอกเบ้ียเพิ่มสูงข้ึน การลงทุนของธุรกิจก็จะลดนอยลงทันที โดยตกลงมาอยูที่จุด B 
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คือ MEI = R/ เม่ือลากเสนลงมาดูจํานวนเงินจะลดลง นี่คือจุดที่ตองการอธิบายวา เม่ืออัตราดอกเบี้ย
สูงข้ึน การลงทุนก็จะลดลง (r I ) 

 
      2.1.4 ทฤษฎีโครงสรางของตลาดอตุสาหกรรม (รัตนา, 2530) 
                ทฤษฎีของ Caves เปนทฤษฎีที่มุงอธิบายสาเหตุของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน
ภาคอุตสาหกรรม โดยมีความเห็นวาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศโดยการขยายตัวขององคกร
ธุรกิจไปสูดินแดนแหงใหมซ่ึงอาจเปนการขยายตัวทางดานแนวนอน หรือขยายตัวทางดานแนวต้ังก็ตาม 
สวนใหญเกิดข้ึนในอุตสาหกรรมที่ตลาดภายในประเทศและตลาดตางประเทศที่มีลักษณะพิเศษเทานั้น 

  (1) การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศทางดานแนวนอนคือการขยายการผลิตสินคาใน
ตางประเทศโดยเปนสินคาชนิดเดียวกันหรืออยูในแนวเดียวกันกับท่ีองคกรธุรกิจแมทําการผลิตอยูใน
ประเทศ 

  (2) การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศทางดานแนวต้ัง คือการลงทุนผลิตสินคาท่ีอยูในข้ันตาง 
ๆ ของกระบวนการผลิต มีลักษณะสําคัญประการหน่ึงคือ เทคนิคและวิทยาการที่นํามา ใชในแตละ
ข้ันตอนของการผลิตมักจะแตกตางกันอยางมาก เชน ธุรกิจท่ีผลิตเครื่องเหล็ก จะต้ังโรงงานถลุงเหล็ก
ดวย 
                 ในทัศนะของ Caves อุตสาหกรรมที่มีการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมากโดยเฉพาะ
ทางดานแนวนอน มักไดแกอุตสาหกรรมที่มีลักษณะสําคัญ 2 ประการคือ เปนอุตสาหกรรมที่ผลิตสินคา
ท่ีมีลักษณะแตกตางกันในสายตาของผูซ้ือ และเปนอุตสาหกรรมที่มีผูแขงขันนอยราย องคกรที่ทําการ
ลงทุนเปนองคกรที่มีขนาดใหญ เพราะคาใชจายในการวางแผนเกี่ยวกับการลงทุนทางตรงเปนคาใชจาย
ท่ีมีลักษณะเปนตนทุนคงที่ และองคกรธุรกิจนั้นคูแขงขันเปนจํานวนนอยรายในตลาดภายใน ประเทศที่
เขาไปลงทุน ขอไดเปรียบขององคกรคอนขางเนนหนักไปทางดานการตลาดมากกวาขอไดเปรียบทาง
เทคโนโลยี และขอไดเปรียบดังกลาวไมสามารถโอนไปยังผูประกอบการตางประเทศไดอยางสมบูรณ 
ดังนั้นองคกรธุรกิจจึงตักตวงผลประโยชนจากขอไดเปรียบดังกลาวในตลาดตางประเทศดวยวิธีการ
ลงทุนทางตรงในตลาดตางประเทศ 
 
      2.1.5 ทฤษฎีการทดสอบ Unit root 
   เน่ืองจากวาในการศึกษาน้ีขอมูลที่ใชเปนขอมูลอนุกรมเวลา ขอมูลที่นํามาศึกษานั้นจึงตองมี
ลักษณะน่ิง (stationary) ถาขอมูลที่นํามาศึกษาน้ันไมมีลักษณะนิ่ง (non stationary) ปญหาที่มักพบอยู
เสมอ คือ สมการถดทอยระหวางตัวแปรอนุกรมเวลา 2 ตัวแปร มักจะไดคา 2R   ที่สูงมาก และคาสถิติ t 
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ท่ีมีมัยสําคัญทางสถิติ ทั้งๆ ที่ความสัมพันธของตัวแปรทั้งสองดังกลาวโดยทางทฤษฎีแลว ไมมี
ความหมายในทางเศรษฐศาสตรเลย หรือมีความสัมพันธไมแทจริง (spurious) ระหวางตัวแปรอนุกรม
เวลาทั้งสองตัวแปร เพราะฉะนั้นจําเปนท่ีจะตองทดสอบใหไดวาความสัมพันธระหวางตัวแปรทาง
เศรษฐศาสตรตางๆ เปนความสัมพันธที่แทจริงหรือไมแทจริง กลาวคือ ถาคา 2R  >  D.W. (D.W. คือคา 
Durbin-Watson statistics) คาสถิติ D.W. มีคาตํ่ามากจะนําไปสูคาประมาณของคาความคลาดเคลื่อน
มาตรฐาน (standard errors) ที่ตํ่ากวาความเปนจริง ทําใหไดคาสถิติ t ท่ีไดน้ันสูงเกินความเปนจริง ให
สงสัยไดไววาการถดทอยที่ประมาณคาไดน้ันไดมาจากการถดถอยที่ไมแทจริง (spurious regression) ที่
เกิดจากความสัมพันธแบบถดถอยของตัวแปรที่มีลักษณะไมน่ิง คาสถิติ t ปกติที่ใชกันก็จะมีการแจกแจง
ไมใชแบบมาตรฐาน (non standard distribution) ฉะน่ันถาใชตาราง t มาตรฐานที่ใชกันตามปกติ ก็จะ
นําไปสูการลงความเห็นท่ีผิดพลาดได ดังน้ันในการใชขอมูลอนุกรมเวลาจึงมีความจําเปนตองทดสอบ
วา ตัวแปรแตละตัวน้ันมีลักษณะนิ่งหรือไม เรียกวา การทดสอบวามี unit root หรือไม (ทรงศักดิ์ ศรีบุญ
จิตต, 2547) 
   การทดสอบ Unit root นั้นสามารถทดสอบไดโดยใชการทดสอบ DF (Dickey-Fuller test) 
และการทดสอบ ADF (Augment Dickey-Fuller test) การมี unit root น้ันหมายถึงวา คาเฉลี่ย (mean) 
ของขอมูลมีคาไมคงที่ตามเวลาหรือคาความแปรปรวน (variance) ของขอมูลมีคาไมคงที่ตามเวลา หรือ
ท้ังคาเฉลี่ยและคาความแปรปรวนของขอมูลมีคาไมคงท่ีตามเวลา ดังน้ันสามารถเขียนสมการในการ
ทดสอบ unit root ไดดังนี้ 
 

 ttt XX ερ += −1        (1) 
 

 จากสมการที่ 1   การต้ังสมมุติฐาน (null hypothesis) ของการทดสอบ Degree of freedom คือ 
 1:0 =ρH  
 1: <ρaH  
 

 ซ่ึงการทดสอบ Unit root โดยถา  1<ρ  แสดงวา tX  จะมีลักษณะน่ิงของขอมูล และถา 
1=ρ  แสดงวา tX  จะมีลักษณะไมน่ิงของขอมูล  
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      2.1.6 ทฤษฎีแบบจําลอง Autoregressive integrated moving average model (ARIMA) 
                แบบจําลอง ARIMA เปนแบบจําลองท่ีไดรับความนิยม และเปนวิธีที่ใหคาพยากรณในระยะ
ส้ันที่ดี เนื่องจากวิธีน้ีมีคาเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนกําลังสอง (Mean Square Error : MSE) ของการ
พยากรณที่ไดจะตํ่ากวาวิธีอ่ืนๆ เชน การวิเคราะหแนวโนม วิธีการปรับเรียบแบบเอ็กซโปเนนเชียล และ
วิธีถดถอยเชิงพหุ เปนตน อีกทั้งในการจัดทําสมการและการพยากรณยังมีข้ันตอนที่ยุงยาก และซับซอน
นอยกวาแบบมหภาคท่ีอยูในลักษณะระบบสมการหลายช้ัน สําหรับแบบจําลอง ARIMA เปน
แบบจําลองที่พัฒนาโดย George E.P.Box และ Gwilym M. Jenkins ในป ค.ศ. 19702 โดยพื้นฐานแลว
แบบจําลอง ARIMA เปนวิธีท่ีใหคาพยากรณในระยะส้ันที่ดี หรือเหมาะกับการพยากรณไปขางหนาใน
ชวงเวลาส้ันๆ และตองมีชวงของขอมูลท่ียาวพอสมควรแบบจําลอง ARIMA(p,d,q) ประกอบดวย 3 
สวนหลักๆ ไดแก แบบจําลอง Auto Regressive (AR(p)) กระบวนการIntegrated (I(d)) และแบบจําลอง 
Moving Average (MA(q)) โดยรายละเอียดของแตละสวนมีดังนี้ 
               1) แบบจําลอง Auto Regressive (AR (p))  
                    แบบจําลอง Auto Regressive เปนรูปแบบที่แสดงวาคาสังเกต y

t 
ถูกกําหนดจากคาของ y

t-

1
,...,y

t-p 
หรือ คาสังเกตท่ีเกิดข้ึนกอนหนา p โดยกระบวนการหรือระบบ AR(p) คือกระบวนการหรือ

ระบบ Auto Regressive ที่มีอันดับที่ p ซ่ึงเขียนอยูในรูปสมการไดดังนี้  
 

AR (p) คือ tptpttt xxxx εφφφμ +++++= −−− ...2211  
 
โดยท่ี  μ  คือ คาคงที่ (Constant Term)  

jφ  คือ พารามิเตอรตัวที ่j  

tε  คือ ความคลาดเคลื่อน ณ เวลา t  
2) แบบจาํลอง Moving Average (MA (q))  

                     แบบจําลอง Moving Average (MA) เปนรูปแบบที่แสดงวาคาสังเกต y
t 
ถูกกําหนดจากคา

ความคลาดเคลื่อน 1−tε ,…, qt−ε
 
หรือคาความคลาดเคลื่อนที่อยูกอนหนา โดยกระบวนการหรือระบบ 

MA(q) คือกระบวนการหรือระบบ Moving Average ที่มีอันดับ q ซ่ึงเขียนในรูปของ MA (q) ไดดังนี้ 
MA (q) คือ qtqttttx −−− −−−−+= εθεθεθεμ ...2211  

 
โดยท่ี μ  คือ คาคงที่ (Constant Term)  
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jφ  คือ พารามิเตอรเฉลีย่เคลื่อนที่ตัวที ่j  

tε  คือ ความคลาดเคลื่อน ณ เวลา t  
               3) กระบวนการ Integrated (I(d))  
                    กระบวนการ Integrated (I(d)) เปนการหาผลตางของอนุกรมเวลาระหวางขอมูล ณ ปจจุบัน
กับขอมูลถอยหลังไป d คาบเวลา โดยสาเหตุที่ตองทําการหาผลตางของอนุกรมเวลา เนื่องจาก
แบบจําลอง ARIMA ตองใชในการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาทีมีคุณสมบัติคงที่ (Stationary) เทานั้น 
โดยในกรณีขอมูลอนุกรรมเวลาที่ใชในการวิเคราะหมีคุณสมบัติไมคงที่ (Nonstationary) จะตองทําการ
แปลงขอมูลดังกลาวใหเปนขอมูลที่มีคุณสมบัติคงที่กอน โดยการหาผลตางของขอมูลอนุกรมเวลา
กอนที่นําไปสรางแบบจําลอง ARIMA ซ่ึงโดย ทั่วไปแลวถาตองหาผลตางอันดับท่ี d สามารถเขียนใน
รูปของ I(d) ได ดังนี้ 

I(d) คือ  )( 11 −− −Δ=Δ ttdtd xxx  
       หรือ   t

d xB)1( −  
4) แบบจาํลอง Autoregressive Integrated Moving Average Model (ARIMA)  
     จากรายละเอียดตางๆ ที่กลาวในขางตนถานําแบบจําลอง Auto Regressive แบบจําลอง 

Moving Average และ กระบวนการ Integrated มาพิจารณารวมกันสามารถนํามากําหนดเปนรูปแบบ
ท่ัวไปของแบบจําลอง ARIMA ที่ใชในการประมาณการคือ แบบจําลอง ARIMA (p,d,q)  

 

qtqttptdtdtdtd yyyy −−−−− −−−+Δ++Δ+Δ+=Δ εθεθεφφφδ ...... 1121  
 
โดยท่ี  ty

 
คือ คาสังเกตในอนุกรมเวลา ณ เวลา t  

d  คือ จํานวนครัง้ของการหาผลตางเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงที่ (Stationary)  
p  คือ อันดับของ Autoregressive  
q  คือ อันดับของ Moving Average  
δ  คือ คาคงที่ (Constant Term)  
t  คือ เวลา  

dΔ   คือ ผลตางอันดับที่ d  

pφφ ,.,1  คือ พารามิเตอรของ Auto Regressive  

qθθ ,.,1  คือ พารามิเตอรของ Moving Average  
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tε   คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือ คาความคลาดเคลื่อน ณ เวลา t ภายใตขอ สมมติ
ท่ีวาความคลาดเคลื่อนท่ีคนละเวลาเปนตัวแปรสุมที่เปนอิสระตอกนั โดยมี การแจก
แจงปกติท่ีมีคาเฉลี่ยเปนศูนย และความแปรปรวนคงที่ 

               5) แบบจําลอง Auto Regressive Integrated Moving Average with Exogenous variables 
(ARIMAX)  
                     การวิเคราะหแบบถดถอยพหุคูณเชิงซอน (Multiple Regression Analysis) ARIMAX ซ่ึง
เปนการผสม ผสานของแบบจําลอง ARIMA (Autoregressive Integrated Average) กับปจจัยอ่ืนท่ีนาจะ
มีอิทธิพลตอ ty  
 

      แบบจําลอง ARIMAX สามารถอธิบายไดดังนี ้

qtqttptdtdtdKtKttd yyyxxy −−−−− −−−+Δ++Δ+Δ++++=Δ εθεθεφφφββδ ......... 112111  
 
โดยท่ี  ty

 
คือ คาสังเกตในอนุกรมเวลา ณ เวลา t  

d  คือ จํานวนครัง้ของการหาผลตางเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงที่ (Stationary)  
p  คือ อันดับของ Autoregressive  
q  คือ อันดับของ Moving Average 
δ  คือ คาคงที่ (Constant Term)  
t  คือ เวลา  

dΔ   คือ ผลตางอันดับที่ d  

pφφ ,.,1  คือ พารามิเตอรของ Auto Regressive  

qθθ ,.,1  คือ พารามิเตอรของ Moving Average  

tε   คือ กระบวนการ white noise ซ่ึงก็คือ คาความคลาดเคลื่อน ณ เวลา t ภายใตขอ สมมติ
ท่ีวาความคลาดเคลื่อนท่ีคนละเวลาเปนตัวแปรสุมที่เปนอิสระตอกนั โดยมี การแจก
แจงปกติท่ีมีคาเฉลี่ยเปนศูนย และความแปรปรวนคงที่ 

tβ  คือ พารามิเตอรของตัวแปร X 

 tx  คือ ตัวแปรอิสระ 
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2.2 เอกสารท่ีเกี่ยวของ 
ธันยธาดา มะวงศไว(2549) ศึกษาอิทธิพลของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศใน

ภาคอุตสาหกรรมอาหาร และปจจัยที่มีผลตอการสงออกสินคาอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย 
โดยใชขอมูลทุติยภูมิในชวงป พ.ศ. 2531-2548 กรณีศึกษา 3 ประเทศ ไดแก ประเทศญี่ปุน 
สหรัฐอเมริกา และสหราชอาณาจักร วิเคราะหดวยสมการถดถอยเชิงซอนแบบกําลังสองนอยที่สุดอยาง
งายเปรียบเทียบกับวิธีกําลังสองนอยที่สุดสองข้ัน 
 ผลการศึกษาพบวาวิธีกําลังสองนอยที่ สุดอยางง าย  การลงทุนโดยตรงของประเทศ
สหรัฐอเมริกา และ สหราชอาณาจักรมีอิทธิพลตอการสงออกท่ีระดับความเชื่อม่ันรอยละ 95 ปจจัยทาง
เศรษฐกิจท่ีมีผลตอการสงออก พิจารณาจากคาความยืดหยุน กรณีประเทศญี่ปุนไดแก ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศของประเทศญี่ปุน รองลงมา คือ อัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาท ตอ 100 เยน มีคา
ความยืดหยุนเทากับ 2.262 และ 1.022 กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา ไดแก ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกา อัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐอเมริกา 
และการลงทุนโดยตรงมีความยืดหยุนเทากับ 2.785 0.521 และ 0.044 ตามลําดับ กรณีประเทศสหราช
อาณาจักร ไดแก อัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาท ตอ 1 ปอนด รองลงมาคือการลงทุนโดยตรงมีความ
ยืดหยุนเทากับ 0.625 และ 0.030 สําหรับวิธีกําลังสองนอยทีสุดสองข้ัน การลงทุนโดยตรงของประเทศ
สหรัฐอเมริกา และสหราชอาณาจักรมีอิทธิพลตอการสงออกที่ระดับความเช่ือม่ันรอยละ 90 และ 95 
ปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลตอการสงออกพิจารณาจากคาความยีดหยุน กรณีประเทศญี่ปุน ไดแก 
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศญี่ปุน รองลงมา คือ อัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาท ตอ 
100 เยน มีคาความยืดหยุนเทากับ 2.492 และ 0.0911 กรณีประเทศสหรัฐอเมริกา ไดแก อัตราการ
แลกเปลี่ยนเงินบาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐอเมริกา รองลงมาคือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศสหรัฐอเมริกา และการลงทุนโดยตรงมีความยืดหยุนเทากับ 3.173 2.396 และ 0.050 ตามลําดับ 
กรณีสหราชอาณาจักร ไดแก อัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาท ตอ 1 ปอนด รองลงมาคือการลงทุนโดยตรง
มีความยืดหยุนเทากับ 0.557 และ 0.033 
 จากการศึกษาภาครัฐควรใชนโยบายสงเสริมการลงทุนโดยการชักจูงนักลงทุนจากประเทศ
สหรัฐ อเมริกา และสหราชอาณาจักรดวยการกําหนดนโยบายท่ีชัดเจนมีการเจรจาอยางตอเน่ืองเพ่ือให
นักลงทุนมีความเช่ือม่ัน สวนปจจัยทางเศรษฐกิจ ไดแก อัตราการแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินตรา
ตางประเทศ 1 หนวย และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศท่ีทําการศึกษา เปนปจจัย
ภายนอกที่ไมสามารถควบคุมได แตไทยสามารถขยายปริมาณการสงออกไดโดยเนนคุณภาพสินคา ซ่ึง
จะทําใหสินคาเปนท่ีตองการของตางประเทศ 
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 พจนีย พิมที(2545) ศึกษาผลของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศตอการสงออกสินคา
อุตสาหกรรมของประเทศไทย วัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศตอการ
สงออกสินคาในภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย โดยใชการวิเคราะหแบบจําลองสมการถดถอย ซ่ึง
ประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด และพิจารณาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ
ใน 4 ประเทศคือ ประเทศญี่ปุน สหรัฐอเมริกา ฮองกง และสิงคโปร ใน 3 อุตสาหกรรมคือ อุตสาหกรรม
อาหาร อุตสาหกรรมส่ิงทอ และอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกสผลการศึกษาพบวา การ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ มีผลตอการสงออกสินคาอุตสาหกรรมของประเทศไทยแตกตางกันไป
ตามประเทศผูเขามาลงทุนและประเภทอุตสาหกรรมที่เขามาลงทุน โดยการลงทุนโดยตรงจากประเทศ
ญี่ปุนมีผลตอการสงออกในอุตสาหกรรมอาหาร ส่ิงทอ และเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส การ
ลงทุนโดยตรงจากประเทศสหรัฐอเมริกา มีผลตอการสงออกในอุตสาหกรรมเครื่องใช ไฟฟาและ
อิเล็กทรอนิกสเทานั้น การลงทุนโดยตรงจากประเทศฮองกง มีผลตอการสงออกในอุตสาหกรรมส่ิงทอ
และเครื่องใช ไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส และการลงทุนโดยตรงจากประเทศสิงคโปร มีผลตอการลงทุน
ในอุตสาหกรรมอาหาร และเครื่องใช ไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส 
 

เรวดี รัตนานุบาล (2539) ศึกษาผลของการลงทุนโดยตรงของญี่ปุนในภาคอุตสาหกรรมตอการ
สงออกสินคาไปญี่ปุน โดยมีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหความสัมพันธระหวางการลงทุนโดยตรงของ
ญี่ปุนในไทยและการสงออกสินคาอุตสาหกรรมไทยไปญ่ีปุน ทําการศึกษาใน สินคาอุตสาหกรรม 4 
กลุม ไดแก 

1) กลุมสินคาอุตสาหกรรมที่ใชแรงงานเปนหลัก ไดแก ผลิตภัณฑส่ิงทอ รองเทาและกลุม     
อัญมณีและเครื่องเพชรพลอย 

2) กลุม สินคาอุตสาหกรรมที่ใชเทคโนโลยีสูง ไดแก ผลิตภัณฑโลหะสามัญ เครื่องใชไฟฟา 
เครื่องจักรและเครื่องจักรกล ช้ินสวนคอมพิวเตอร หมอแปลงไฟฟาและมอเตอร แผงวงจรไฟฟา และ
เครื่องตัดตอวงจรไฟฟา 

3) กลุม สินคาอุตสาหกรรมเกษตรแปรรูป ไดแก น้ําตาล กากนํ้าตาล ปลากระปอง สับปะรด
กระปอง อาหารสุนัขและแมว อาหารปรุงรสและอาหารสําเร็จรูป 

4) กลุมสินคาอุตสาหกรรมประเภทอ่ืน ๆ เชน ของเลน อุปกรณกีฬา เปนตน 
ระยะเวลาที่ใชในการศึกษา คือ ชวงป พ.ศ. 2523-2538 ทําการศึกษาโดยวิธีสรางสมการ

ถดถอยเชิงซอน โดยมีตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา คือ อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยเยนตอบาท ผลิตภัณฑ
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ในประเทศญี่ปุน และมูลคาการลงทุนโดยตรงของญี่ปุน สวนตัวแปรตาม คือ มูลคากลุมอุตสาหกรรมที่
สงออก ทําการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square–OLS)  

ผลการศึกษาพบวา ในการศึกษาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมท่ีใชแรงงานเปนหลักพบวา 
เม่ืออัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยเยนตอบาทเพิ่ม (ลด) รอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมนี้ลด (เพิ่ม) รอย
ละ 2.09 และถามูลคาการลงทุนโดยตรงของญี่ปุน และผลิตภัณฑในประเทศของญี่ปุนเปลี่ยนแปลงรอย
ละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมนี้เปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันรอยละ 0.18 และ 2.76 ตามลําดับ 
สวนการศึกษาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมท่ีใชเทคโนโลยีสูงพบวา เม่ืออัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยเยนตอ
บาทเพิ่ม (ลด) รอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมนี้ลด (เพ่ิม) รอยละ 10.75 ถามูลคาการลงทุน
โดยตรงของญ่ีปุน และผลิตภัณฑในประเทศของญี่ปุนเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคา
กลุมน้ีเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันรอยละ 0.15 และ 11.10 ตามลําดับ  

สวนการศึกษาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมเกษตรแปรรูปพบวา เม่ืออัตราแลกเปลี่ยน
เฉลี่ยเยนตอบาทเพิ่ม (ลด) รอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมน้ีลด (เพิ่ม) รอยละ 2.21 ในขณะท่ี
มูลคาการลงทุนโดยตรงของญี่ปุนไมมีนัยสําคัญทางสถิติตอการสงออกสินคาในกลุมนี้ สวนผลิตภัณฑ
ในประเทศของญี่ปุนถาเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมน้ีเปลี่ยนแปลงในทิศทาง
เดียวกันรอยละ 2.57 

สวนการศึกษาการสงออกสินคาอุตสาหกรรมประเภทอ่ืน ๆ พบวาเม่ืออัตราแลกเปลี่ยนเฉล่ีย
เยนตอบาทเพิ่ม (ลด) รอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมน้ีลด (เพิ่ม) รอยละ 15.98 ขณะที่มูลคา
การลงทุนโดยตรงของญี่ปุนไมมีนัยสําคัญทางสถิติตอมูลคาการสงออกสินคากลุมนี้ และถาผลิตภัณฑ
ในประเทศของญี่ปุนเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมนี้เปลี่ยนแปลงในทิศทาง
เดียวกันรอยละ 6.39 ผลการศึกษาโดยสรุป คือ ถามูลคาการลงทุนโดยตรงของญี่ปุนในประเทศไทย
เพิ่มข้ึน จะมีผลตอการสงออกสินคาอุตสาหกรรมจากไทยไปญี่ปุน ไดมากข้ึน โดยในอุตสาหกรรมที่ใช
แรงงานเปนหลัก เม่ือมูลคาการลงทุนโดยตรงของญี่ปุน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 จะทําใหการสงออก
สินคากลุมน้ีเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันรอยละ 0.18 สวนอุตสาหกรรมที่ใชเทคโนโลยีสูง เม่ือ
มูลคาการลงทุนโดยตรงของญี่ปุนเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 จะทําใหการสงออกสินคากลุมน้ีเปลี่ยนแปลง
ไปในทิศทางเดียวกันรอยละ 0.15  

สําหรับอุตสาหกรรมเกษตรแปรรูป และอุตสาหกรรมประเภทอ่ืน ๆ พบวามูลคาการลงทุน
โดยตรงของญี่ปุนไมมีอิทธิพลตอการสงออกสินคาไปญี่ปุน อาจเพราะวาผลตอบแทนตอการลงทุน
คอนขางตํ่า และญ่ีปุนเองก็มีการกําหนดมาตรฐานสินคาเพื่อควบคุมคุณภาพสินคาทําใหเปนอุปสรรค
และปญหาตอการลงทุน การสงออกถึงแมญี่ปุนจะมาลงทุนเองก็ตาม 
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 Weerapong and Akira (2002) ศึกษาผลกระทบของการเขาไปลงทุนในตางประเทศของ
ประเทศญี่ปุนท่ีมีตอการคาสินคาอาหารในเอเชียตะวันออก วัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหผลกระทบจาก
การลงทุนโดยตรง ของบรรษัทขามชาติของประเทศญี่ปุนท่ีเขาไปลงทุนในภาคอุตสาหกรรมอาหารใน
แถบประเทศเอเชียตะวันออก การศึกษาครั้งนี้ไดทําการแบงกลุมประเทศในแถบเอเชียตะวันออกที่เขา
ไปลงทุนเปน 3 กลุมตามรูปแบบการคา ไดแก กลุมที่ 1 ประเทศกําลังพัฒนา ประกอบดวย ประเทศจีน 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟลิปปนส และไทย กลุมที่ 2 ประเทศพัฒนาแลว ประกอบดวย ประเทศฮองกง 
และ สิงคโปร และกลุมที่ 3 ประกอบดวย ประเทศเกาหลี และไตหวัน ใชขอมูลแบบ Panel data ป ค.ศ. 
1988 – 2001 เพ่ือวิเคราะห และประมาณคาสมการถดถอยแบบงาย 

ผลการศึกษาพบวา กลุมที่ 1 ตัวแปรที่มีอิทธิพลกับฟงกชันการสงออกของประเทศญี่ปุนคือ
ราคา (Relative price) ของประเทศที่ไดรับการลงทุน (Host country) เม่ืออัตราแลกเปลี่ยนของประเทศที่
ไดรับการลงทุนแข็งคาข้ึน หรือ อัตราแลกเปลี่ยนเงินของประเทศญี่ปุนออนคาลงรอยละ 1 จะทําใหการ
สงออกของอุตสาหกรรมอาหารของญ่ีปุนเพิ่มขึ้นเกือบรอยละ 1 ในทางตรงกันขามเม่ือพิจารณาการ
นําเขาของประเทศญี่ปุน ตัวช้ีวัดอุปสงคการนําเขาสินคาอาหาร ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 
(GDP) มีผลกระทบตอรูปแบบการนําเขามากท่ีสุด เม่ือพิจารณาผลของการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ (FDI) ในดานการคาสินคาอาหารพบวา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีผลทางบวกกับ
การนําเขา และสงออกของประเทศญี่ปุน สรุปไดวาการเขาไปลงทุนในประเทศกลุมที่ 1 ของประเทศ
ญี่ปุนเปนแบบแนวต้ัง การลงทุนของบรรษัทขามชาติจากประเทศญี่ปุนในประเทศ 

กลุมที ่1 เพ่ือความไดเปรยีบดานตนทุน และทรัพยากร 
กลุมที่ 2 พบวาตัวแปรที่มีอิทธิพลกับการนําเขาสินคาอาหารจากประเทศญ่ีปุนข้ึนอยูกับอุปสงค

ของสินคาอาหารในประเทศฮองกง และสิงคโปร เม่ือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศ
ดังกลาวเพิ่มข้ึนรอยละ 1 ทําใหการสงออกของประเทศญี่ปุนเพิ่มข้ึนรอยละ 1.6 ราคาใหผลเปนลบกับ
สมการการสงออกของประเทศญี่ปุน พิจารณาการลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่ปุน ในกลุมท่ี 2 พบวาใน
ระยะส้ัน การลงทุนโดยตรงมีความสัมพันธทางลบกับการสงออกของญี่ปุน (ผลของการทดแทนกัน) แต
ในระยะยาวมีความสัมพันธกันทางบวก สรุปไดวาการเขาไปลงทุนในประเทศกลุมท่ี 2 ของประเทศ
ญี่ปุนเปนแบบแนวนอน กลุมท่ี 2 นําเขาสินคาข้ันกลางจากประเทศญี่ปุนเพื่อผลิตสินคาข้ันสุดทาย
บริโภคภายในประเทศ ซ่ึงเปนการลงทุนเพ่ือทดแทนการนําเขา 

กลุมที่ 3 พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีอิทธิพลตอการสงออกสินคาอาหารของ
ประเทศญี่ปุนไปยังประเทศกลุมที่ 3 เม่ือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะทําให
การนําเขาเพ่ิมข้ึนรอยละ 1.7 ฟงกชันการนําเขาของประเทศญี่ปุนข้ึนอยูกับ GDP เชนกัน สวนราคาให
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ความสัมพันธเปนลบแตไมมีนัยสําคัญทางสถิติ เม่ือ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศ
ญี่ปุนเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 ทําใหการนําเขาสินคาอาหารจากประเทศกลุมที่ 3 เพิ่มข้ึนรอยละ 2.2 พิจารณา
การลงทุนโดยตรงจากประเทศญี่ปุนในกลุมท่ี 3 พบวาระยะส้ัน การลงทุนโดยตรงใหผลเปนบวกกับ
การการนําเขา และสงออกของประเทศญี่ปุน แตในระยะยาว การสงออก และการนําเขาสินคาจะลดลง 
สรุปไดวาการเขาไปลงทุนในประเทศกลุมที่ 3 ของประเทศญี่ปุนเปนแบบแนวนอนมุงผลิตสินคาเพ่ือ
บริโภคภายในประเทศ ไมไดผลิตเพ่ือสงออกกลับไปยังประเทศญี่ปุน 

 
 Furtan and Holzman (2004) ทําการศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากประเทศ
สหรัฐอเมริกาท่ีมีตอการคาสินคาเกษตร และอาหารในประเทศแคนาดา วัตถุประสงคเพื่อศึกษา
ความสัมพันธระหวางการคาสินคาเกษตรและอาหารของประเทศแคนาดาท่ีสงออกไปยังประเทศ
สหรัฐอเมริกากับการลงทุนโดยตรงจากประเทศ สหรัฐอเมริกา ใชการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ โดย
วิธีทางเศรษฐมิติพัฒนาแบบจําลองสมการถดถอยแบบ TSLS เพื่อประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปร 

ผลการศึกษาพบวา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ใหผลกระทบดานบวกกับการคาท้ังหมด 
การสงออกท้ังหมด และการนําเขาท้ังหมดระหวางประเทศแคนาดาและประเทศสหรัฐอเมริกา การคา
และ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ มีความสัมพันธสนับสนุนซ่ึงกันและกัน GDP ของประเทศ
สหรัฐอเมริกามีผลกระทบดานบวกกับการคาทั้งหมด การนําเขา และสงออกอธิบายไดวาเม่ือเศรษฐกิจ
ของประเทศสหรัฐอเมริกาเติบโต ประเทศดังกลาวจะทําการคากับประเทศแคนาดาเพิ่มมากขึ้น การ
เปรียบเทียบคาเงินดอลลารสหรัฐอเมริกากับคาเงินดอลลารของแคนาดาพบวามีผลกระทบดานบวกกับ
การคาท้ังหมดและการสงออกทั้งหมด ผลจากการใช Hausman test ทดสอบกับสมการถดถอยพบวา 
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเปนตัวแปรภายในท่ีระดับความเช่ือม่ันรอยละ 75 ของการคาท้ังหมด 
และการสงออกทั้งหมด จากการศึกษาไมปฏิเสธสมมติฐานทั้งสองขอที่กลาววา การคาตางประเทศ และ 
FDI เปนสวนสนับสนุนซ่ึงกันและกันของสินคาทั้ง 6 ชนิด (Six sic code) ถาสหรัฐอเมริกาเพิ่มปริมาณ
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ ทําใหภาคการคาระหวางประเทศของแคนาดา และประเทศ
สหรัฐอเมริกาเพิ่มข้ึนดวย สรุปไดวา การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ เปนตัวแปรภายในของระบบ
เศรษฐกิจ  

สําหรับการศึกษาในครั้งน้ีเนนปจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพลตอการคาสินคาอุตสาหกรรม
อาหาร กรณีศึกษาประเทศญี่ปุน ประเทศสหรัฐอเมริกา และประเทศสหราชอาณาจักร ที่เขามาลงทุนใน
ภาคอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย การตรวจเอกสารทางทฤษฎีจะเปนการสนับสนุนความ
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แมนยําของปจจัยที่ใชในการศึกษาเพื่อพัฒนาแบบจําลองท่ีเหมาะสมของแตละประเทศ และการตรวจ
เอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวของจะมีประโยชนตอการศึกษา แนวทางการวิจัย และกรอบแนวคิด 

 
สมภพ วงศวิชิต (2544) ไดศึกษาการวิเคราะหอุปสงคของการประกันภัยรถยนตภาคสมัครใจ

ในประเทศไทย โดยไดศึกษาวิเคราะหเปรียบเทียบความแตกตาง ขอดี ขอเสียของโครงสรางการ
ประกันภัยรถยนตภาคสมัครใจท้ังแบบเกาและโครงสรางใหม การวิเคราะหปจจัยที่มีอิทธิพลตอการ
กําหนดอุปสงคของการประกันภัยรถยนตและการวิเคราะหสถานการณการประกันภัยรถยนตและการ
วิเคราะหสถานการณการประกันภัยรถยนตในประเทศไทย ในชวงป พ.ศ. 2540 เปนตนมา ธุรกิจ
ประกันภัยรถยนตเริ่มประสบปญหา เน่ืองจากจํานวนรถยนตที่ทําประกันภัยลดลง เนื่องจากปญหาทาง
เศรษฐกิจในภาพรวม ทําใหบริษัทประกันภัยไดหาทางออกโดยการลดตนทุนในรูปแบบตางๆ เชน นํา
อะไหลที่ไมมีคุณภาพมาใช มีการเคลมคาง มีการประกันเวลาในการจายคาสินไหมทดแทน ซ่ึงไดสงผล
กระทบตอการใหบริการของบริษัทประกันภัยเอง ดังนั้นกรมการประกันภัยไดเขามาตรวจสอบดู พบวา 
สาเหตุดังกลาวเกิดจากการที่เบี้ยประกันภัยรถยนต (Premium) ไมพอจายตอคาสินไหมทดแทน (Loss 
Ratio) ที่สูงถึงประมาณรอยละ 70 ในชวงป พ.ศ. 2540-2541 ทั้งน้ีเน่ืองมาจากโครงสรางการประกันภัย
รถยนต (กอนการปรับปรุงวันท่ี 1 เมษายน 2543) เปนโครงสรางที่ใชกันมาต้ังแตป พ.ศ. 2523 คือ เม่ือ 
20 ปท่ีผานมาซ่ึงคอนขางลาสมัย และในปจจุบันสภาพการใชรถยนต ลักษณะรถยนตและ
สภาพแวดลอมตางๆไดเปลี่ยนแปลงไปมาก ทําใหโครงสรางดังกลาวไมสะทอนกับสภาพความเส่ียงภัย
ท่ีแทจริง ทําใหธุรกิจตองประสบปญหาความยุงยากของ Moral Hazard และ Adverse Selection ทาง
กรมการประกันภัยจึงมีการปรับปรุงโครงสรางอัตราดอกเบ้ียประกันภัยรถยนตใหม โดยไดนําเอาปจจัย
ท่ีเกี่ยวของกับความเส่ียงภัยตางๆ (Loading Factors) เชน อายุของผูขับข่ี ย่ีหอรถยนต และอายุการใช
งานของรถ มาเปนตัวแปรเพ่ิมในการคํานวณเบ้ียประกันภัย ซ่ึงจะทําใหเบ้ียประกันภัยสะทอนถึงสภาพ
การเส่ียงภัยที่แทจริงมากข้ึน โดยไดประกาศใชต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 2543 เปนตนมา นอกจากน้ียัง
ศึกษาถึงปจจัยตางๆ ท่ีสําคัญที่มีอิทธิพลตออุปสงคของการประกันภัยรถยนตภาคสมัครใจ โดยใชการ
วิเคราะหแบบถดถอยพหุคูณเชิงซอน (Multiple RegressionAnalysis) ARIMAX ซ่ึงเปนการผสมผสาน
ของแบบจําลอง ARIMA (Autoregressive Integrated Average) กับปจจัยอ่ืนทางพฤติกรรมท่ีนาจะมี
อิทธิพลตออุปสงคของการประกันภัยรถยนตภาคสมัครใจ (X) ซ่ึงจะจัดใหอยูในสมการเดี่ยวท่ีนําเอา
แนวคิดของ Error Correction Model (ECM) มาพิจารณาดวย สําหรับการศึกษาถึงอุปสงคของการ
ประกันภัยรถยนตภาคสมัครใจในประเทศไทยที่ใช แบบจําลองตามรูปของARIMAX ผลการศึกษา
พบวา อัตราการเปลี่ยนแปลงของความตองการประกันภัยรถยนตจะข้ึนอยูกับราคาของเบี้ยประกันภัย 
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และการเปลี่ยนแปลงของอุปสงค ในอดีตสองไตรมาสกอนในเชิงผกผัน ในขณะท่ีการเปลี่ยนแปลง
มูลคาสินไหมทดแทน การเปลี่ยนแปลงจํานวนเงินเอาประกันภัย และการเปลี่ยนแปลงรายได
ประชาชาติที่แทจริง จะมีความสัมพันธกับอุปสงคของการประกันภัยรถยนตภาคสมัครใจในทิศทาง
เดียวกัน โดยเฉพาะระดับราคาของเบ้ียประกันภัยและราคาของรถยนตจะเปนตัวกําหนดอุปสงคที่สําคัญ 
และผลจากการทดสอบความสามารถในแบบจําลอง ARIMAX ดังกลาว ทั้งผลของ Simulation Forecast 
และ Expost Forecast แสดงวา รูปแบบดังกลาวสามารถใชอธิบายพฤติกรรม ของอุปสงคของความ
ตองการประกันภัยรถยนตภาคสมัครใจไดในระดับความเช่ือม่ันรอยละ 95 ซ่ึงผลของการพยากรณความ
ตองการในอนาคตยังพบวา มีแนวโนมสูงข้ึนในชวงป 2545 
 
 


