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บทคัดยอ 
 

การศึกษาครั้งน้ีมีวัตถุประสงค เพ่ือพยากรณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรม
อาหารของประเทศไทย  โดยใชการวิเคราะหดวยแบบจําลองอารีแม็กซ (ARIMAX) ขอมูลที่ใชเปน
ขอมูลปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ(FDI) อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร(EXC)) อัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู MLR(R) ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index: CPI) ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 
(Manufacturing Production Index: MPI) มูลคาสงออกอาหาร(EX) ซ่ึงเก็บรวบรวมจาก ธนาคารแหง
ประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 
สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ขอมูลมูลที่นํามาวิเคราะหเปนขอมูลรายเดือน ต้ังแตเดือนมกราคม ป 
พ.ศ. 2541 ถึงธันวาคม ป พ.ศ. 2551 จํานวนทั้งหมด 132 เดือน ในการศึกษาจะทดสอบความน่ิงของ
ขอมูลโดยการทดสอบ Unit Root แบบวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF test) ผลปรากฏวาคา
ทดสอบทางสถิติท่ีระดับ level ของขอมูลทั้งหมดไมมีนัยสําคัญทางสถิติ อยางไรก็ตามคาทดสอบทาง
สถิติในระดับผลตางที่ 1 มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 10 % แสดงวาขอมูลทั้งหมด มีลักษณะนิ่งท่ี (I(1)) 

ผลการตรวจสอบคอเรลโลแกรมปรากฏวา แบบจําลอง CPI, MPI, EXC, R, EX, AR(1), 
AR(4), AR(10), MA(1), MA(3) และMA(10) เปนแบบจําลองท่ีสามารถเปนตัวแทนในการพยากรณการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย โดยคาสัมประสิทธิ์ของ 
CPI,MPI, EXC, R, EX, AR(1), AR(4), AR(10), MA(1), MA(3) และ MA(10) มีคาเทากับ -77.71, 
0.051, -0.212, -0.172, -0.213, -0.926, -0.205 และ 0.143 ตามลําดับ โดย EXC, R, AR(1), AR(4), 
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AR(10), MA(1), และ MA(3) มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกันขามกับปริมาณการลงทุนโดยตรง 
จากตางประเทศ (FDI) สวนคา EX และ MA(10) มีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเดียวกันกับปริมาณการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ(FDI) โดยมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 10% สวน CPI และ MPI ไมมี
ความสัมพันธกับการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย 
แบบจําลองดังกลาวพยากรณปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (FDI) ในอนาคตพบวาระหวาง
เดือนมกราคม ป พ.ศ. 2551 ถึง เมษายน ป พ.ศ. 2551 มีปริมาณการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
(FDI) เทากับ 488.701, 360.636, 99.860 และ 648.256 ลานบาท ตามลําดับ จากการศึกษาการพยากรณ
การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทยมีแนวโนมเพ่ิมข้ึน โดยอาจ
เกิดการเพ่ิมข้ึนจากปจจัยที่นํามาวิเคราะหตัวใดตัวหนึ่ง 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study is to forecast the foreign direct investment in food industry of 
Thailand Using ARIMAX Method. The analysis is based on 132 observations monthly data of 
Foreign Direct Investment in Food Industry, Exchange Rate (Baht/Dollar (EXC)), Interest Rate MLR 
(R), Consumer Price Index: CPI), Manufacturing Production Index: MPI) and Value of Food Export 
(EX) during 1998-2008 from The Bank of Thailand, The Board of Investment of Thailand, Bureau of 
Trade and Economic Indices, and The Federation of Thai Industries. The results of Augmented 
Dickey-Fuller test (ADF test) for Unit Root at level difference (I(0)) indicate all data absence of 
statistically significant relationship. However, the test at the first order difference (I(1)) is found to be 
statistically significant at 10% level implying the stationary nature at I(1) of the time series of all data 
in this study. 
 The examination of Correlogram identified CPI, MPI, EXC, R, EX, AR(1), AR(4), AR(10),  
MA(1), MA(3) and MA(10)  as appropriate for making forecast about foreign direct investment in 
food industry of Thailand. The estimated for coefficients in this model are found to be -77.71,-504.61, 
0.051, -0.212, -0.172, -0.213, -0.926, -0.205 and 0.143. Therefore, it can be interpreted as those 
changes in EXC, R, AR(1), AR(4), AR(10), MA(1) and MA(3) correspond inversely with Foreign 
Direct Investment in Food Industry of Thailand while the changes in EX and MA(10) move 
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in the same direction as foreign direct investment in food industry of Thailand, respectively with 
statistically significant relationships at 10% level. The factor CPI and MPI are not significantly 
related to FDI. The forecast are calculated monthly foreign direct investment in food industry of 
Thailand for January-April 2009 appears to be 488.701, 360.636, 99.860 and 648.256 million baht, 
respectively. For this study foreign direct investment in food industry of Thailand trend to increase. 
increase. 


