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บทที่ 3 
อัตราดอกเบี้ยและการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

 
3.1  อัตราดอกเบี้ยในประเทศไทย 

อัตราดอกเบ้ียท่ีใชอยูในประเทศไทย ปจจุบันพบวาประกอบไปดวยหลายอัตราดอกเบี้ยหลาย
อัตรา ท้ังนี้จะแตกตางกันไปในระหวางประเภทของผูใหกูและผูกู ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยท่ีสําคัญใน
ประเทศไทยก็คือ อัตราดอกเบ้ียท่ีถูกกําหนดข้ึนโดยธนาคารแหงประเทศไทย และอัตราดอกเบ้ียท่ี
ถูกกําหนดโดยธนาคารพาณิชย เนื่องจากอัตราดอกเบ้ียท่ีถูกกําหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทย
นั้นมีอิธิพลในการชักนําใหเกิดการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียตางๆ ท่ีกําหนดโดยสถาบัน
การเงินอ่ืนๆกําหนดโดยตรง ในฐานะท่ีธนาคารแหงประเทศไทยเปนหนวยงานท่ีมีหนาท่ีในการ
ดูแลและควบคุมสถาบันการเงินตางๆใหเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ และกอใหเกิดสเถียรภาพใน
ตลาดเงินรวมถึงเปนแหลงใหกูยืมเงินแหลงสุดทายดวย สําหรับอัตราดอกเบ้ียท่ีถูกกําหนดข้ึนโดย
ธนาคารพาณิชยนั้นเปนอัตราดอกเบ้ียประเภทหนึ่งท่ีมีความสําคัญ และสถาบันการเงินประเภทอ่ืนๆ 
มักจะอาศัยอัตราดอกเบ้ียดังกลาวมาเปนหลักเกณฑในการกําหนดอัตราดอกเบ้ียของตนดวย ท้ังนี้
เนื่องจากระบบธนาคารพาณิชยนั้นมีสวนแบงท้ังในตลาดของเงินใหกูยืม และเงินฝากสูงท่ีสุดใน
ระบบ 

 3.1.1  โครงสรางอัตราดอกเบี้ยท่ีถูกกําหนดขึ้นโดยธนาคารแหงประเทศไทย  
  เปนอัตราดอกเบี้ยท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใชกับสถาบันการเงินสามารถแบง

ออกเปน 3 ประเภท ไดแก 
3.1.1.1  อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมจากธนาคารแหงประเทศไทย  

  เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารแหงประเทศไทยคิดกับธนาคารพาณิชยท่ีตองการ
กูยืมเงินจากธนาคารแหงประเทศไทย เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารแหงประเทศไทยคิดกับธนาคาร
พาณิชยท่ีตองการกูยืมเงินจากธนาคารแหงประเทศไทย เม่ือธนาคารพาณิชยเกิดปญหาเกี่ยวกับ
สภาพคลอง ท้ังนี้ในการกูยืมนั้นธนาคารพาณิชยจะตองเอาหลักทรัพยเอาหลักทรัพยท่ีปราศจาก
ภาระผูกพัน มาต้ังประกันการกูยืมของตน โดยอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารแหงประเทศไทยคิดกับ
ธนาคารพาณิชย เรียกวา “อัตราดอกเบ้ียมาตรฐาน” โดยอัตราดอกเบ้ียดังกลาวนี้ ธนาคารแหง
ประเทศไทยจะใชการควบคุมการขยายตัวของสินเช่ือ และปริมาณเงินในระบบการเงิน 
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3.1.1.2  อัตราดอกเบี้ยซ้ือลดตั๋วสัญญาใชเงิน 
   จากการท่ีธนาคารแหงประเทศไทยเห็นวาธุรกิจเอกชนมีบทบาทและ

ความสําคัญในการพัฒนาประเทศหลายประเภทยังมีปญหาเกี่ยวกับการขาดแคลนเงินทุนสําหรับ
ดําเนินการธุรกิจ ทําใหธนาคารแหงประเทศไทยจะตองแสดงบทบาทในการชวยเหลือธุรกิจดังกลาว
เพื่อใหสามารถพัฒนาตอไปได ซ่ึงจะสงผลตีตอระบบเศรษฐกิจโดยรวมในท่ีสุด ดังนั้นนอกจากการ
กําหนดใหสถาบันการเงิน เชนธนาคารพาณิชย ตองปลอยเงินกูแกธุรกิจเอกชนท่ีอยูในธุรกิจท่ีสําคัญ 

  ในชวงท่ีผานมาพบวาอัตราดอกเบ้ียรับชวงซ้ือลดต๋ัวสัญญาใชเงินกําหนดโดย
ธนาคารแหงประเทศไทยจะมีการเปล่ียนแปลงท่ีนอยมาก สําหรับในปจจุบันนั้นอัตราดอกเบ้ียรับ
ชวงซ้ือลดต๋ัวสัญญาใชเงินมีผลบังคับใช ซ่ึงจะเห็นวาอัตราดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บจะแตกตางกันไป
ข้ึนอยูกับกิจการท่ีเปนผูออกต๋ัว โดยการเรียกเก็บอัตราดอกเบ้ียตอกิจการหลายประเภทจะอยูใน
ระดับท่ีตํ่ามาก เชนกิจการสงออก หรือกิจกรรมท่ีเปนอุตสาหกรรมขนาดกลางและขนาดยอม ท้ังนี้มี
วัตถุประสงคเพื่อสงเสริมใหสถาบันการเงินยินดีท่ีจะรับตัวของผูประกอบการอุตสาหกรรมประเภท
นี้มากยิ่งข้ึน อันจะเปนการสงเสริมใหภาคธุรกิจเหลานี้ขยายตัวอยางตอเนื่อง 

3.1.1.3  อัตราดอกเบี้ยในตลาดซ้ือคืนพันธบัตรรัฐบาล 
   อัตราดอกเบ้ียซ้ือคืนเปนอัตราดอกเบ้ียท่ีมีความสําคัญอัตราหนึ่งในตลาด

การเงินของประเทศไทย ท้ังนี้เนื่องจากเปนอัตราดอกเบ้ียท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยางรวดเร็วเม่ือ
เปรียบเทียบกับอัตราดอกเบ้ียอ่ืนของธนาคารแหงประเทศไทย นอกจากนี้ยังเปนอัตราดอกเบ้ียท่ี
ธนาคารแหงประเทศไทยใชในการควบคุมปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจอีกดวย ท้ังนี้ในการซ้ือขาย
พันธบัตรนั้นจะทําในตลาดซ้ือคืน ซ่ึงมีธนาคารแหงประเทศไทยทําหนาท่ีเปนผูคา โดยธนาคาร
พาณิชยหรือสถาบันการเงินอ่ืนใดท่ีตองการใชเงินสามารถโทรศัพทมาเสนอ ขายพันธบัตรรัฐบาลท่ี
มีอยูใหกับธนาคารแหงประเทศไทยได ซ่ึงถาหาธนาคารแหงประเทศไทยพอใจเง่ือนไขของการ
เสนอซ้ือขายแลวก็จะรับซ้ือเอาไว ในทางตรงกันขามหากสถาบันการเงินใดตองการลงทุนก็สามารถ
โทรศัพทมาขอเสนอซ้ือ โดยกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ีตองการ ซ่ึงถาหากธนาคารแหงประเทศ
ไทยพอใจก็จะขายพันธบัตรให  

  โดยปกติแลวตลาดซ้ือคืนมักจะมีปริมาณการซ้ือและขายลงตัวกัน ท้ังนี้มีอัตรา
ดอกเบ้ียเปนตัวกําหนดระดับอุปสงคและอุปทาน อยางไรก็ดีในบางคร้ังความตองการเงินอาจจะมี
มากกวาปกติ ซ่ึงในกรณีนี้ธนาคารแหงประเทศไทยจะรับซ้ือคืนพันธบัตรมากกวาขายหรือในทาง
ตรงกันขามหากมีความตองการลงทุนจํานวนมาก การซ้ือพันธบัตรจะมีมากกวาการขายหรือในทาง
ตรงกันหากมีความตองการลงทุนจํานวนมาก การซ้ือพันธบัตรจะมีมากกวาการขายในการกําหนด
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อัตราดอกเบ้ียในตลาดซ้ือคืนพันธบัตรนั้นจะเปนไปตามระยะเวลาในการซ้ือ เชน 1 วันทําการ, 7 วัน
ทําการ เปนตน 

   3.1.2  อัตราดอกเบี้ยในระบบธนาคารพาณิชย 
   เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชยประการใชกับลูกคาของธนาคารประเภทตางๆโดย

อัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยนั้นสามารถแบงไดเปน 2 ประเภท ไดแก 
 3.1.2.1  อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืม 

   จะเปนอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชยกําหนด เพื่อเรียกเก็บจากลูกคาท่ีตองการ
กูยืมเงินจากธนาคารพาณิชย โดยอัตราดอกเบ้ียท่ีกําหนดข้ึนนั้นจะมีอยูหลายอัตรา และจะมีช่ือเรียก
ท่ีแตกตางกันไป ท้ังนี้ข้ึนอยูกับประเภทของลูกคา ตลอดระยะเวลาที่ใหกูยืม ดังตอไปนี้ 

1) อัตราดอกเบี้ยใหกูยืมระหวางธนาคาร  
 เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีถูกกําหนดข้ึนสําหรับการกูยืมเงินระยะส้ันระหวาง

สถาบันการเงินดวยกัน ท้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อท่ีจะรักษาสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจของ
สถาบันการเงินตางๆ โดยจะเปนการเคล่ือนยายเงินจากสถันการเงินท่ีมีสภาพคลองสวนเกินไปยัง
สถาบันการเงินท่ีขาดสภาพคลอง ในการกูยืมเงินประเภทน้ีจะเปนการกูยืมเงินกันโดยตรง ระหวาง
สถาบันการเงินกูใหกู กับสถาบันการเงินผูกู โดยการกําหนดวงเงินและอัตราดอกเบ้ียนั้นจะกระทํา
การโดยผานโทรศัพทหรือเคร่ืองมืออ่ืนๆ ท้ังนี้สถาบันการเงินท่ีเปนผูกูจะออกต๋ัวสัญญาใชเงิน
ประเภทเผ่ือเรียกใหกับสถาบันการเงินผูใหกู หรืออาจจะจายเปนเช็คของธนาคารแหงประเทศไทย
หรือเปนเช็คเงินสดตามแตจะมีการตกลงกัน อัตราดอกเบ้ียประเภทนี้จะเปนไปตามสภาพของตลาด
การเงินในชวงนั้น ทําใหอัตราดอกเบ้ียประเภทนี้มีการเปล่ียนแปลงอยางรวดเร็วและมีการแกวงตัว
คอนขางมาก สําหรับการเรียกชําระคืนเงินกูนั้นหากจะมีการชําระคืนเงินลวงหนา หรือเรียกเก็บ
เงินกูคืนกอนกําหนดจะตองมีการแจงใหผูกูทราบลวงหนาอยางนอย 1 วัน 

2)  อัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมสําหรับลูกคา 
 อัตราดอกเบ้ียประเภทนี้จะเปนอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารเรียกเก็บจากลูกคา

ประเภทอ่ืนท่ีนอกเหนือจากสถาบันการเงินดวยกัน ซ่ึงโดยท่ัวไปแลวธนาคารจะแบงลูกคากลุมนี้
ออกเปประเภทตามคุณภาพและประเภทการกูยืม เชน ลุกคาท่ัวไป, ลูกคาช้ันดี เปนตน โดยลูกคาช้ัน
ดีนั้นเปนลูกคาท่ีธนาคารเช่ือม่ันวามีศักยภาพท่ีจะสามารถชําระคืนเงินกู หรือเปนกลุมลูกคาท่ีมี
ความเส่ียงตํ่า และมักจะมีการทําธุรกิจกับธนาคารกลางเปนระยะเวลานาน หรือมีขนาดการทําธุรกิจ
รวมกันเปนปริมาณมาก ธนาคารจึงเรียกเก็บอัตราดอกเบ้ียกับลูกคาช้ันดีในอัตราท่ีตํ่ากวาลูกคา
ท่ัวไป และเรียกวา อัตราเงินใหกูยืมสําหรับลูกคาช้ันดี (Prime Rate) โดยอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคา
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ช้ันดีนี้จะถูกกําหนดเปนหลักในการกําหนดอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคารายอ่ืนๆตามความเส่ียงและ
ตนทุนท่ีเพิ่มข้ึนสําหรับลูกคารายนั้นๆ 

  ในอดีตนั้นการกําหนดอัตราดอกเบ้ียสําหรับลูกคาช้ันดีจะถูกกําหนดจาก
การตกลงกันระหวางธนาพาณิชยผานทางสมาคมธนาคารกลาง (Thai Banker Association) โดยจะมี
การกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมท่ีมีระยะเวลาตั้งแต 1 ปข้ึนไป และอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืม
แบบเบิกเกินบัญชี (Overdraft Rate) ใหอยูในระดับเดียวกัน อยางไรก็ดีการท่ีอัตราดอกเบ้ีย 2 
รูปแบบ เทากันนั้น สงผลใหลูกคาขอผูกูมีการนําเงินกูไปใชผิดวัตถุประสงคอยูบอยๆ เชน มีการนํา
เงินกู แบบเบิกเกินบัญชีไปใชในการซ้ือสินทรัพยถาวร ท้ังนี้เนื่องจากในชวงดังกลาวธนาคารพาณิช
มิไดมีการจูงใจเปนพิเศษใหแกผูท่ีสามารถบริหารเงินไดอยางมีประสิทธิภาพ จากกรณีดังกลาว
สงผลใหการบริหารเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยเปนไปดวยความยากลําบาก และมีตนทุนใน
การดําเนินงานท่ีมากข้ึน ท้ังนี้เนื่องจากตนทุนในการบริหารเงินกูแบบเบิกเกินบัญชีจะสูงกวาเงินกู
แบบมีระยะเวลาอยางมาก เพราะธนาคารพาณิชยจะตองมีการดํารงเงินสดสํารองสวนเกินไวเพื่อกัน
การเบิกเงินของลูกคาท่ีมากูแตยังไมไดมีการเบิกจายวงเงินสวนท่ีเหลือ ทําใหธนาคารมสามารถนํา
วงเงินดังกลาวไปสรางประโยชนอยางอ่ืนได 

จากปญหาดังกลาวนี้เองสงผลใหธนาคารพาณิชยปรับการคิดดอกเบี้ยเงินกู
สําหรับลูกคาช้ันดีใหม โดยแยกออกเปนอัตราดอกเบ้ีเงินกูข้ันตํ่า(Minimum Loan Rate : MLR) 
และอัตราดอกเบี้ยเงินกูเบิกเกินบัญชีข้ันต่ํา (Minimum Overdraft Rate : MOR) ซ่ึง MLR จะถูก
กําหนดใหตํ่ากวา MOR ท้ังนี้เพื่อใหลูกคาหันมาใชวงเงินกูแบบมีระยะเวลาเพ่ิมมากข้ึนแทนการ
กูยืมแบบเบิกเงินเกินบัญชี เพื่อลดตนทุนและภาระในการบริหารเงินของธนาคารลง  นอกจากนั้น
ธนาคารพาณิชยยังไดนําเอาอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมสําหรับลูกคารายยอย (Minimum Retail Rate : 
MRR) มาใช ท้ังนี้เพื่อเปนไปตามการรองขอของธนาคารแหงประเทสไทยท่ีมีวัตถุประสงคท่ีจะ
กําหนดใหอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยมีความโปรงใส อิงกับภาวะการเงินท่ีแทจริง และไม
สรางภาระแกผูกูรายยอยท่ีขาดอํานาจการตอรอง อันจะเปนการสนับสนุธุรกิจรายยอยท่ีนับเปนสวน
ทีมีความสําคัญตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศใหสามารถขยายตัวอยางตอเนื่องตอไปได 
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3.1.2.2  อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก 
เปนอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารกําหนดไว เพื่อชําระแกบุคคลท่ีนําเงินมาฝากไวแก

ธนาคารในประเภทตางๆ ซ่ึงสามารถแบงไดเปน 3 ประเภทใหญๆไดแก 
1) เงินฝากจายคืนเม่ือทวงถามหรือเงินฝากกระแสรายวัน 

ปกติแลวเงินฝากประเภทนี้ไมมีการจายดอกเบ้ีย ท้ังนี้ เพื่อเปนไปตาม
ประกาศของธนาคารแหงประเทศไทย เนื่องจากเงินฝากประเภทนี้สวนใหญมีไวเพื่อความสะดวก
ในการดําเนินธุรกิจ และการส่ังจายโดยใชเช็ค 

2) เงินฝากออมทรัพย 
เปนเงินฝากท่ีตองใชสมุดคูฝากในการฝาก หรือในการถอนเงินแตละคร้ัง 

และเจอของบัญชีจําเปนท่ีจะตองทําบัญชีดวยตนเอง หรืออาจมอบอํานาจใหบุคคลอ่ืนทําแทนได
โดยจะตองมีเอกสารมอบอํานาจในการถอนเงินจากบัญชี (ในกรณีฝากเงินไมจําเปน) และใน
ปจจุบันผูถือบัญชีฝากออมทรัพยสามารถขอใหเปดบริการบัตรATM และบัตรเดบิตได ทําใหไมตอง
ไปเบิกถอนเงินจากธนาคารโดยตรง หากแตสามารถถอนเงินไดจากตู ATM ท่ีมีอยูท่ัวไป ในการเปด
บัญชีประเภทนี้ของลูกคานั้น  

3) เงินฝากประจํา 
   เปนเงินฝากท่ีมีระยะเวลาในการฝากท่ีแนนอน ซ่ึงโดยปกติจะเปนประเภทท่ี

มีระยะเวลา 3 เดือน, 6 เดือน, 12 เดือน และมากกวา12 เดือน อยางไรก็ดีเงินฝากประเภทนี้สามารถท่ี
จะถอนกอนครบกําหนดได โดยทางธนาคารจะจายอัตราดอกเบ้ียใหตามระยะเวลาทีฝากในอัตราตํ่า
กวาท่ีกําหนดเอาไวหรือในบางคร้ังอาจจะจายในอัตราท่ีเทากับเงินฝากประเภทออมทรัพย 

 
2.  การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศในประเทศไทย 

การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ (Foreign Direct Investment) คือ การที่นักลงทุนหรือบริษัทท่ี
ประกอบธุรกิจในประเทศของตนเอง ขยายการลงทุนไปยังประเทศอ่ืนๆ เพื่อเขาควบคุมบริหาร
กิจการนั้น ซ่ึงการลงทุนดดยตรงจากตางประเทศนั้นสามารถทําในรูปแบบการถือครองหลักทรัพย
รวมกับนักลงทุนทองถ่ิน หรือนําเงินไปลงทุนดําเนินธุรกิจในรูปแบบตาง ๆ ในอีกประเทศ โดยมีมูล
เหตจูงใจในการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศมีหลายประการ เชน การแสวงหาตลาดใหมๆเพื่อ
เพิ่มยอดขายสินคาแหลงวัตถุดิบท่ีสมบูรณ  รวมไปถึงปจจัยการผลิตท่ีมีราคาตํ่ากวาสงผลใหมี
ตนทุนการผลิตท่ีตํ่ากวาทําใหมีผลตอบแทนที่สูงข้ึนโดยมีจุดมุงหมายหลักคือ การแสวงหาผลกําไร
ตอบแทนการลงทุนนั้น ท้ังนี้อาจจําแนกประเภทของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศได 4 
ประเภทคือ 
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1) การควบกิจการและการครอบงํากิจการ (Merger & Acquisition) โดยการซ้ือหุนของบริษัทท่ี
จดทะเบียนและดําเนินกิจการอยูแลวในประเทศผูรับทุน แลวทากรเพิ่มการถือหุนจนมีสด
สวนสูงมากเพียงพอตอการเขาควบคุม บริหารและจัดการกิจการตาง ๆ ของบริษัทนั้น ในฐานะ
ผูถือหุนรายใหญ 
2) การจัดต้ังสาขาในประเทศผูรับทุน (Affiliate) 
3) การเขาไปรวมลงทุนรวมกัน (Joint Venture) 
4) การจัดต้ังบริษัทใหม 

 
3.2.1  ผลดีและประโยชนท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 

1) ทําใหเกิดสภาวะการผลิตเพิ่มขึ้น (Increase Output) โดยเงินทุนจากตางประเทศจะเปน
ปจจัยการผลิต (Factor of production) ท่ีสําคัญประการหนึ่ง ซ่ึงสงผลใหปริมาณผลผลิตของประเทศ
นั้นเพิ่มมากข้ึน ทําใหความสามารถในการสงออกสินคาหรือการผลิตสินคาเพื่อทดแทนการนําเขามี
ปริมาณมากเพียงพอตอความตองการของตลาดภายในและตลาดภายนอก 

2) อัตราการจางงานและคาจางสูงขึ้น (Increase Wage and Employment) ซ่ึงโดยท่ัวไป
เราเช่ือวา อัตราคาจางจะสะทอนมูลคาผลผลิตสวนเพิ่ม ดังนั้นเม่ือมีผลผลิตเพิ่มข้ึน คาจางจะเพ่ิมข้ึน
ดวย สวนการจางงานโดยเฉพาะอยางยิ่งในประเทศไทย ซ่ึงเปนประเทศกําลังพัฒนา จะมีปญหาเร่ือง
การวางงานคอนขางสูง ดังนั้นเม่ือมีการไหลเขาของเงินทุนโดยตรงจากตางประเทศตอเนื่องการจาง
งานจะมีเพิ่มข้ึนเร่ือย ทําใหปญหาการวางงานในประเทศค่ีคลายลง 

3) เกิดการเพิ่มมูลคาสินคาสงออก เพราะโดยท่ัวไปการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศจะ
เขามาในลักษณะผลิตสินคา เพื่อสงออกไปยังประเทศอ่ืน ซ่ึงจะทําใหเกิดศักยภาพในการสงออก
เพิ่มข้ึน สรางรายไดและการนําเงินตราตางประเทศเขาสูประเทศมากย่ิงข้ึน สงผลดีตอความม่ันคง
ทางเศรษฐกิจของไทย 

4) ประเทศไทยไดรับประโยชนจากการเพิ่มขึ้นของรายรับภาษี (Increase Tax) ท้ังนี้เม่ือ
นักธุรกิจตางชาติเขามาลงทุนในประเทศไทย ธุรกิจตาง ๆ ท่ีดําเนินการแลวมีผลกําไรเกิดข้ึน ในแต
ละปก็จะมีการเสียภาษีรายได (Income Tax) ใหแกรัฐบาลของประเทศนั้น ๆ ซ่ึงจะเพิ่มมากข้ึนตาม
ผลกําไรที่เพิ่มข้ึนในแตละป 

5) ผลผลิตตาง ๆ ท่ีเกิดขึ้นจะมีมูลคาตอหนวยต่ําลง เนื่องจากสามารถลดตนทุนรวมในการ
จัดการไดตามขนาดของสัดสวนเงินทุนและเทคโนโลยีท่ีสูงขึ้น (Economics of Scale) สงผลใหมี
ความสามารถในการผลิตขนาดใหญ (Mass Production) และลดตนทุนตอหนวยลง ทําใหสนิคาใน
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กลุมนี้มีศักยภาพเพียงพอตอการกําหนดราคาท่ีตํ่าลง เพื่อใหสามารถแขงขันในตลาดตางประเทศได
อยางกวางขวาง 

6) กอใหเกิดการเรียนรูและถายทอดในดานทักษะการจัดการและเทคโนโลยีใหม ๆ 
(Provision of Technical and Managerial Skills and Technology) อยูเสมอ ทําใหการผลิตสินคา
ท่ีมีอยูเดิมและท่ีจะทําการผลิตใหมมีคุณภาพสูงข้ึน 

7) สามารถผอนคลายปญหาการผูกขนาด การผลิตภายในประเทศ (Weakening of Power 
of Domestic Monopoly) ท้ังนี้เพราะปริมาณทุนท่ีเพิ่มข้ึนจะชวยสนับสนุนใหเกิดการผลิตขนาด
ใหญ สงผลใหราคาสินคาในประเทศลดลง การผูกขาดราคาสินคาก็จะลดความรุนแรงลง เนื่องจาก
การแขงขันในตลาดไมอาจกําหนดราคาได เพราะการผูกขาดสินคานั้นเพียงรายเดียวหรือภายใน
กลุมยอยนั้นไดอีกตอไป ผูบริโภคสินคาในประเทศจะไดรับประโยชนจากราคาสินคาท่ีเปนธรรม
และเหมาะสม 

3.2.2  ขอเสียของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ 
1) ในการคาดหวังเร่ืองการเรียนรูและถายทอดทักษะในการจัดการและเทคโนโลยีข้ันสูงท่ี

จะเปนประโยชนตอผูรับทุนนั้น ไดมีผูวิเคราะหหลายทานเสนอเปนบทความวิพากษวิจารณ สรุป
โดยรวมไดวา บริษัทตางชาติมักจะมีการสงวนงาน ตําแหนงงานข้ันสูงท่ีใชความสามารถในการวิจัย
และพัฒนาทักษะการบริหาร การจัดการและวิทยาการใหม ๆ ไมใหประเทศท่ีเขาไปลงทุนหรือ
ประเทศไทยไดเรียนรูในระดับสูง ในหลาย ๆ กรณีท่ีมีการเขามาลงทุนในประเทศไทย ก็เปนเพียง
การนําวัตถุดิบในไทยมาสงตอ หรือแปรรูปเบ้ืองตนในลักษณะสินคาปฐมแลวสงตอไปผลิตเปน
สินคาตาง ๆ ในประเทศอ่ืน ทําใหการถายทอดเทคโนโลยีข้ันสูงในดานตาง ๆ ไมเกิดข้ึน 

2) บางคร้ังการเขามาลงทุนของ การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศกลับทําใหการลงทุนใน
ประเทศไทยลดลง เนื่องจากเปนการขอกูเงินในประเทศเจาบานหรือประเทศไทยโดยตรง เชน การ
ออกหุนกู พันธบัตรตาง ๆ โดยเนนการใหอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนเพื่อจูงใจใหคนไทยหันมาซ้ือหุนกู
หรือพันธบัตรตาง ๆ เปนจํานวนมาก ทําใหทรัพยากรประเภททุนของไทยลดลง และท่ีสําคัญอีก
ประการหน่ึง คือ สถาบันการเงินของไทย ตางยินดีสนับสนุนการใหเงินกูแกบริษัทขามชาติมากกวา 
เพราะมีอัตราความเส่ียงอยูในเกณฑตํ่า 

3) เกิดปญหาผันผวนของดุลการชําระเงินและอัตราการแลกเปล่ียนเงินตรา ท้ังนี้เพราะมีการ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพ่ิมมากข้ึนเร่ือย ๆ เงินตราตางประเทศในประเทศไทยก็จะมีปริมาณ
สูงข้ึนตามกัน ทําใหอัตราการแลกเปล่ียนเงินตรามีสภาพการแข็งตัวข้ึนเร่ือย ๆ และเม่ือชาวตางชาติ
ไดถอนผลกําไรสงกลับคืนประเทศของตน อัตราการแลกเปล่ียนเงินตราก็จะเปล่ียนแปลงมีสภาพ
ออนตัวลง สงผลเสียหรือเกิดปญหากระทบตอการวางแผนทางการเงินในระยะยาวได 
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4) เกิดสภาวะการถดถอยของออมเงินในประเทศ เนื่องจากการเขามาลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศกอใหเกิดการผลิตสินคาประเภทตาง ๆ ท่ีหลากหลายเพ่ือขายในประเทศ โดยมีราคาขาย
และกลยุทธในการเสนอขายตาง ๆ ท่ีจูงใจใหมีการบริโภคสินคาตาง ๆ มากข้ึน มีความหลากหลาย
ของสินคาทําใหผูบริโภคสามารถเลือกซ้ือไดอยางกวางขวาง รวมท้ังมีการผลิตสินคาประเภท
ฟุมเฟอยเพ่ิมข้ึน สงผลใหการใชจายของผูบริโภคชาวไทยเพิ่มสูงข้ึนตามแรงจูงใจ การกระตุนให
เกิดการออมเงินในประเทศจะถดถอยลง ซ่ึงไมเปนผลดีตอความม่ันคงในการดํารงชีพของคนไทยท่ี
มีฐานะยากจนและปานกลาง 

5) กรณีจากการศึกษาในประเทศไทย มีหลายครั้งของการเขามาลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศ มีเหตุผลซอนเรนทางการเมืองหรือมีผลประโยชนทับซอน ซ่ึงทําใหเกิดความไมเปน
ธรรม หรือเกิดการดําเนินธุรกิจท่ีมีความเส่ียงตอการกระทําผิดท้ังในคดีแพงหรือคดีอาญาตามบท
กฎหมายไทยและกฎหมายระหวางประเทศท่ีเกี่ยวของ ซ่ึงธุรกิจท่ีเกิดข้ึนในกรณีนี้มักจะนําความ
เสียหายในดานตาง ๆ มาสูประเทศไทยมากกวาการเกิดผลดีตอประเทศ 

6) หากการเขามาของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ มีรูปแบบการใชเทคโนโลยีการ
ผลิตแบบเนนทุน (Capital intensive) เปนหลัก ผลท่ีเกิดข้ึนจะไมกอใหเกิดการเพ่ิมข้ึนของกาจาง
งานในไทย เพราะเคร่ืองจักรกลท่ีทันสมัยมีประสิทธิภาพสูง มีกระบวนการผลิตแบบอัตโนมัติหรือ
กึ่งอัตโนมัติ จะเขามาแทนท่ีการจางงานในระดับตํ่าจนถึงระดับปานกลางจํานวนมาก ทําใหเกิดการ
วางงานสูงข้ึนในประเทศ 

7) การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ อาจทําใหเกิดปญหากับกลุมผูผลิตในประเทศ เพราะ
การเขามาเงินทุนขนาดใหญจากตางประเทศ พรอมท้ังเทคโนโลยีและการจัดการท่ีมีประสิทธิภาพ
สูง ยอมทําใหสามารถผลิตสินคาจํานวนมากในระยะเวลาที่ส้ันลง สงผลใหตนทุนรวมในการผลิต
ตํ่าลง การกําหนดราคาท่ีตํ่ากวาแสรางมาตรการจูงใจผูบริโภคไดหลากหลายกลวิธี อาจสงผลให
สามารถเบียดกลุมผูผลิตในประเทศรายเดิม มีสัดสวนการขายในตลาดลดลงเร่ือย ๆ จนในท่ีสุดตอง
ขายหรือเลิกกิจการ เกิดกลุมผูผลิตรายใหญท่ีเปน FDI สามารถสรางสภาวะการผูกขาดสินคาตาง ๆ 
ไดเปนระยะ ๆ หรือครอบงําไดในระยะยาวอยางถาวร 

แมวาการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศจะมีผลกระทบท้ังในเชิงบวกและเชิงลบในหลาย ๆ 
ดาน ตอการพัฒนาประเทศในดานตาง ๆ ก็ตาม ความสําคัญและความจําเปนเพื่อใหเกิดการไหลเขา
ของการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศก็ยังเปนความตองการในระดับสูงอยูเสมอ 
 


