
บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษา 

 
5.1   สรุปผลการศึกษา 
 
 วัตถุประสงคของการศึกษาในคร้ังนี้  คือ  เพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวาง
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยและราคานํ้ามันดูไบ โดยใชขอมูลแบบราย
ไตรมาสของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร 
ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก   ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 / 2536  ถึงไตรมาสท่ี 4 / 2550  รวมท้ังส้ิน  60  
ตัวอยาง  โดยเลือกราคาน้ํามันดูไบท่ีเปนตลาดซ้ือขายน้ํามันระหวางประเทศท่ีสําคัญและประเทศ
ไทยใชเปนราคาน้ํามันอางอิง  ไดแก ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก และราคาน้ํามันดูไบตลาด
สิงคโปร 
 โดยผูศึกษาไดแบงการศึกษาออกเปน  4  สวน  สวนแรกคือ  การทดสอบความนิ่งของ
ขอมูลอนุกรมเวลาหรือยูนิทรูท  เพื่อนํามาพิจารณาวาขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทยและขอมูลราคาน้ํามันดูไบท่ีนํามาศึกษานั้นเปนขอมูลท่ีมีลักษณะนิ่ง  หรือ  เปนขอมูลท่ี
มีลักษณะไมนิ่ง  เม่ือทราบวาขอมูลมีลักษณะนิ่งแลวจึงจะนํามาศึกษาในสวนตอมา  คือ  การ
วิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวดวย Cointegration เพื่อทราบวาตัวแปรท่ีศึกษามี
ความสัมพันธกันในระยะยาวหรือไม  เม่ือพบวาตัวแปรมีความสัมพันธกันในระยะยาวแลว  จึงจะ
นํามาศึกษาในสวนตอไป  คือ  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error 
Correction Mechanism (ECM)  เพื่อพิจารณาถึงการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ  หลังจากนั้น  จึงจะนําตัว
แปรมาทําการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลดวย  Granger Causality Test  เพื่อทดสอบวา  
ตัวแปรใดเปนตัวกําหนดหรือมีอิทธิพลตอการเปล่ียนแปลงตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 
 ผลการทดสอบความน่ิงของขอมูลหรือยูนิทรูท  ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test 
(ADF)  ของขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  จากผลการทดสอบ  พบวา  
ขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี Order of 
Integration เทากับ  1  หรือ  I(1)  และขอมูลราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร  และราคาน้ํามันดูไบ
ตลาดนิวยอรก  มีลักษณะนิ่ง (Stationary) ท่ี  Order of Integration  เทากับ  1  หรือ  I(1)  หมายความ
วา  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย  ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร  และ



 67

ราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  มีความนิ่งของขอมูลท่ีอันดับเดียวกัน  คือ  I(1)  จึงสามารถนําไปทํา
การวิเคราะหความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัวในระยะส้ันตอไปได 
 ผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  Cointegration  พบวา  ราคา
น้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร  และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว  ท้ังในกรณีราคาน้ํามันดูไบเปนตัวแปรอิสระและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทยเปนตัวแปรตาม  และกรณีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัว
แปรอิสระและราคานํ้ามันดูไบเปนตัวแปรตาม  ดังนั้น ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร  และราคา
น้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  จึงมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแบบสองทิศทาง 
 การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะส้ันดวย Error Correction Mechanism 
(ECM)  ในกรณีท่ีผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรตาม พบวาเม่ือ
ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร  และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรกเปนตัวแปรอิสระ  ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศของประเทศไทยจะมีการปรับตัวในระยะส้ัน  สวนในกรณีท่ีราคาน้ํามันดูไบ
เปนตัวแปรตาม  พบวาเม่ือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเปนตัวแปรอิสระ
ราคาน้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร  และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  มีการปรับตัวในระยะส้ันดวย
เชนกัน  โดยราคาน้ํามันดูไบท่ีมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพเร็วท่ีสุด  คือ  ราคาน้ํามันดูไบตลาด
สิงคโปร  และราคาน้ํามันดูไบตลาดนิวยอรก  ตามลําดับ 
 การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผลดวย  Granger Causality Test  พบวา  ราคา
น้ํามันดูไบตลาดสิงคโปร  และราคานํ้ามันดูไบตลาดนิวยอรก  ราคาน้ํามันดูไบเปนตนเหตุของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยและผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของ
ประเทศไทยไมเปนสาเหตุของราคาน้ํามันดูไบ  หมายความวา  ความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลมี
ความสัมพันธแบบทิศทางเดียว 
 จากผลการศึกษาที่ไดว า   ราคาน้ํ ามันดูไบเปนตนเหตุของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศของประเทศไทยและมีความสัมพันธกันในทิศทางเดียวกันนั้น  มีความสมเหตุสมผล  
เนื่องจาก  ราคาน้ํามันดูไบเพ่ิมข้ึน  สงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทย
เพิ่มข้ึน  เพราะการจัดทําผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยสามารถวัดมูลคาของ
สินคาและบริการได 3 ดาน ซ่ึงผลท่ีไดจากการวัดมูลคาในท้ัง 3 ทางน้ีตองมีคาเทากัน ไดแก ดาน
ผลผลิต  ดานรายได  และดานรายจาย  แตทางดานผลผลิตและดานรายไดวัดไดยากเนื่องจากอาจมี
การนับซํ้าตองนับเฉพาะมูลคาของสินคาและบริการขั้นสุดทายท่ีผลิตเทานั้น ดังนั้น ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศของประเทศไทยจึงนิยมวัดท่ีดานรายจายมากกวา ท้ังนี้รายจายเพื่อการบริโภค
และการลงทุนจะมีน้ํามันเปนตัวอางอิง โดยเม่ือราคานํ้ามันดูไบเพิ่มข้ึนทําใหรายจายและตนทุน
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เพิ่มข้ึน เม่ือรายจายเพิ่มข้ึนสงผลทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยเพิ่มข้ึน  
ซ่ึงจากความสัมพันธกันระหวางผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยและราคานํ้ามัน
ดูไบท่ีไดกลาวมาขางตน  สงผลใหเกิดกําไรหรือขาดทุนตอผูท่ีตองการลงทุนท่ีมีความเก่ียวของกับ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยและราคานํ้ามันดูไบโดยตรง  สามารถนําผลจาก
การศึกษาในคร้ังนี้ไปประยุกตใชใหเกิดประโยชนไดเชนกัน 

 
5.2  ขอเสนอแนะ 
 1)  ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยและ
ราคาน้ํามันดูไบเปนรายไตรมาส  จํานวน  60  ตัวอยาง  ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรใชจํานวน
ขอมูลมากกวาการศึกษาคร้ังนี้  หรือเปล่ียนขอมูลเปนแบบอ่ืนๆ  เชน  รายเดือน  หรือรายสัปดาห  
เพื่อใหไดผลการวิเคราะหแลวนํามาเปรียบเทียบกัน 
 2)  ในการศึกษาคร้ังตอไปควรวิเคราะหถึงความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันดูไบกับตัวแปร
ทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ  เชน  รอยละของความเช่ือม่ันทางการเมือง  วามีสวนท่ีสัมพันธกันอยางไร  
เนื่องจาก  ความเช่ือม่ันทางการเมืองนาจะเปนอีกหนึ่งปจจัยท่ีสงผลตอความเช่ือม่ันท้ังจากนักลงทุน
ในประเทศและนักลงทุนตางชาติ  และความเช่ือม่ันก็เปนปจจัยสําคัญในการดําเนินธุรกิจ 
 3)  ควรมีการแบงประเภทของราคานํ้ามันท่ีทําการศึกษา  เชน  ราคาน้ํามันสําเร็จรูปเบนซิน  
ราคาน้ํามันสําเร็จรูปดีเซล  เปนตน 

4)  ผูท่ีสนใจและนักลงทุนควรมีการศึกษาขอมูลเพิ่มเติม  เชน  การวิเคราะหทางดานปจจัย
ภายนอกอ่ืนๆ ท่ีมีสวนเกี่ยวของ  รวมถึงการวิเคราะหขอมูลทางเทคนิคอ่ืนเพิ่มเติม  เพื่อใชเปนขอมูล
ประกอบในการตัดสินใจลงทุนใหแมนยํามากยิ่งข้ึน 
 


