
บทที่ 4 
ขอมูลท่ัวไปของหลักทรพัย 

 
   การศึกษาคร้ังนี้ ไดทําการศึกษาหาความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ซ่ึงเปนหลักทรัพยท่ีมีมูลคาตามราคาตลาดและมี Free float  
สูงสุด จํานวน 10 หลักทรัพย ต้ังแต วันท่ี 4 มกราคม 2548 ถึงวันท่ี 28 ธันวาคม พ.ศ. 2550  รวม
ท้ังส้ิน 157 สัปดาห ไดแก บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน), บริษัท อาดามัส อินคอร
ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), บริษัท โกลดไฟน แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน), บริษัท บิซิเนส 
ออนไลน จํากัด (มหาชน), บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), บริษัท 
อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน), บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน), บริษัท ไทย
มิตซูวา จํากัด (มหาชน), บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) และบริษัท บรุคเคอร กรุป จํากัด 
(มหาชน)  
 
4.1 หลักทรัพย UMS 

       ช่ือบริษัท                      บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              นําเขาถานหิน 
       ท่ีต้ังสํานักงาน               อาคาร พี.เอส.ทาวเวอร ช้ัน 24, 36/83 ซอยสุขุมวิท 21 ถนนสุขุมวิท  
                                            แขวงคลองเตยเหนือ เขต วฒันา กทม. 
       
      4.1.1 ความเปนมา 
            บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส กอต้ังข้ึน วันท่ี 17 มีนาคม 2537 ดวยทุนจดทะเบียน 1 ลาน
บาท ผูถือหุนชวงกอต้ัง ประกอบไปดวยบริษัท ยูนิคแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส จํากัด (มหาชน) กับ
นายสมบูรณ สิริไพบูลยพงศ ตอมาในเดือนพฤษภาคม 2545 ปรากฏวาบริษัท ไทยอินดัสเทรียลแกส 
จํากัด หรือ TIG ไดเขามาซ้ือหุนท้ังหมดจากบริษัท ยูนิคแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส หรือ UGP และ
เพิกถอน UGP ออกจากตลาดหลักทรัพยฯ ดังนั้น ทางบริษัท TIG จึงขายหุนรอยละ 40.61 ท่ีถืออยู 
ใน UGP ใหกับนายไพบูลย เฉลิมทรัพยากร สงผลใหนายไพบูลยเปนผูถือหุนใหญในบริษัท ยูนิค 
ไมนิ่ง เซอรวิสเซส ในสัดสวนรอยละ 51 
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      4.1.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         บริษัทเปนผูประกอบการนําเขาและจัดจําหนายถานหินคุณภาพดีประเภทบิทูมินัส กับซับบิทู
มินัส จากประเทศอินโดนีเซีย โดยกลุมลูกคาของบริษัทจะแบงเปน 2 สวนดวยกันคือ 1. กลุม
ผูประกอบการรายใหญท่ีมีการใชถานหินเปนพลังงานเช้ือเพลิงจํานวนมาก อาทิ โรงไฟฟา หรือ
โรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญในกลุมนี้บริษัทมีสวนแบงทางการตลาดประมาณรอยละ 5
เนื่องจากผูประกอบการมีความสามารถท่ีจะนําเขาถานหินเพื่อใชเปนเช้ือเพลิงไดเอง แตจะมี
บางคร้ังท่ีซ้ือจากบริษัทเปนล็อต ๆ  2. กลุมผูประกอบการโรงงานอุตสาหกรรมรายกลางและรายเล็ก 
ถือเปนลูกคาหลักของบริษัท ในกลุมนี้บริษัทถือครองสวนแบงทางการตลาดสําหรับโรงงานที่ใช
ถานหินเปนเช้ือเพลิงในการผลิตสินคามากกวารอยละ 90 ของโรงงานอุตสาหกรรมขนาดกลางและ
ขนาดเล็กท่ีใชถานหินท้ังหมด โดยบริษัทพรอมท่ีจะขยายฐานลูกคาออกไป จากปจจุบันท่ีมีลูกคาอยู
ประมาณ 80 รายท่ัวประเทศ และต้ังเปาขยายฐานลูกคาใหมากกวา 100 รายในอีก 2 ป ขางหนา 
        จากการขยายฐานลูกคาอยางตอเนื่อง บริษัทมีลูกคามากกวา 300 ราย เพิ่มข้ึนจากปลายป 2549 
ท่ีมีลูกคาอยู 170 ราย จากจุดเดนในดานราคาเช้ือเพลิงตอคาความรอนของถานหิน ท่ีตํ่ากวาน้ํามัน
เตา ประมาณ 3 เทา สงผลใหลูกคาหันมาใชถานหินเพิ่มข้ึนอยางรวดเร็ว โดยบริษัททําการคัดเลือก
และปรับปรุงคุณภาพถานหินใหเมาะสมกับหมอไอน้ําของแตละโรงงานอุตสาหกรรม เพื่อใหเกิด
ประสิทธิภาพสูงสุดในการเผาผลาญเช้ือเพลิง โดยกลุมลูกคาหลัก ไดแก โรงงานอุตสาหกรรม
อาหาร อุตสาหกรรมกระดาษ อุตสาหกรรมปูนซีเมนต และอุตสาหกรรมส่ิงทอ เปนตน บริษัทมี
เปาหมายท่ีจะมีรายไดเติบโตเฉล่ียรอยละ 30 ตอป       
       ขณะนี้บริษัทอยูระหวางการสรางคลังสินคาใหมและทาเทียบเรือ ท่ีอําเภอสวนสม จังหวัด 
สมุทรสาคร โดยจะชวยลดตนทุนคาขนสงในกระบวนการผลิต ประมาณ 40-50 บาทตอตัน คาดวา
จะแลวเสร็จในชวงกลางป 2551 นอกจากนี้บริษัทไดซ้ือท่ีดินท่ีอําเภอ นครหลวง จังหวัด อยธุยา เพือ่
สรางเปนคลังสินคา และทาเทียบเรือสําหรับจัดสงถานหินใหกับลูกคาในภาคเหนือ ภาคกลาง
ตอนบน ภาคอีสาน และลูกคาในแถบนั้น ซ่ึงจะชวยลดตนทุนคาขนสงทางบกลง 
       สําหรับโครงการผลิตถานอัดกอน (Coal Briquette) บริษัทไดนําถานหินฝุนมาอัดกอนและ
เติมสารเคมี เพื่อใหมีคุณสมบัติตามท่ีลูกคาตองการ โดยถานหินกอนสามารถขายไดในราคาท่ีสูงข้ึน 
เปนการสรางมูลคาเพิ่มใหกับถานหิน  อีกท้ัง โครงการแปลงถานหินเปนกาซ (Coal Gasification) 
บริษัทไดรวมมือกับกองทุนพลังงานทดแทนในการดําเนินโครงการรวมกัน โดยจะขยายตลาดถาน 
หิน ไปยังอุตสาหกรรมการผลิตกระเบ้ือง อุตสาหกรรมผลิตแกว เปนตน ซ่ึงปจจุบันใชกาซ LPG 
และกาซ NGV ในการผลิต 
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       4.1.3 ผลการดาํเนินงาน 
        บริษัทประกาศผลการดําเนินงานประจําป 2550  มีกําไรสุทธิ 364 ลานบาท คิดเปนกําไรตอ
หุน 2.60 บาท เติบโต 110% yoy สูงสุดต้ังแตกอต้ังบริษัทมา โดยผลกําไรที่เติบโตกาวกระโดดเปน
ผลมาจากปริมาณการจําหนายถานหินท่ีเพิ่มข้ึนอยางมากตามฐานลูกคาท่ีเพิ่มข้ึนจาก 170 รายเม่ือป
กอนหนาเปน 350 รายในปจจุบันทําใหรายไดท้ังปมีการเติบโต 78% yoy และการปรับราคาจําหนาย
ถานหินเพิ่มข้ึนตามราคาถานหินท่ีเพิ่มข้ึนในตลาดโลก ในไตรมาส 4/50 บริษัทรายงานกําไรสุทธิ
สูงถึง 143 ลานบาท คิดเปนกําไรสุทธิ 1.02 บาท เพิ่มข้ึนถึง 243% yoy ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณการ
จําหนายถานหินท่ีเพิ่มข้ึนมากจากการจําหนายใหกับลูกคารายใหญคอนขางมาก (ประมาณ 50% 
ของปริมาณการจําหนายในไตรมาส 4/50), ราคาจําหนายถานหินเฉล่ียท่ีปรับเพิ่มข้ึนประมาณ 10% 
และการเร่ิมจําหนายถานหินอัดกอนเปนไตรมาสแรก ซ่ึงทําใหบริษัทสามารถรักษาระดับอัตรากําไร
ข้ันตนท่ี 32% ได 
      จากจํานวนลูกคาท่ีเพิ่มข้ึนมากทําใหปริมาณการจําหนายถานหินในปนี้คาดวาจะเพ่ิมข้ึน 21% 
เปน 1.5 ลานตัน, ราคาจําหนายเฉล่ียท้ังปจะเพิ่มข้ึนประมาณ 25% yoy, การเปดใชคลังสินคาใหม
พรอมทาเทียบเรือท่ีสวนสม(สมุทรสาคร) ซ่ึงสามารถเก็บสตอกถานหินไดประมาณ 3 แสนตันและ
นครหลวง (อยุธยา) ซ่ึงสามารถเก็บสตอกถานหินได 3-4 แสนตัน รองรับการขยายตัวของการ
จําหนายถานหินและลดตนทุนการขนสงไดประมาณ 40-50 บาท/ตัน (ประมาณ 60-70 ลานบาท/ป) 
และการเร่ิมจําหนายถานหินอัดกอนไดเต็มท่ีเดือนละประมาณ 15,000 ตัน ทําใหคาดวาบริษัทจะทํา
กําไรในปนี้ได 497 ลานบาท คิดเปนกําไรตอหุน 2.37 บาท (fully-diluted) เติบโต 37% yoy โดยเรา
เช่ือวาบริษัทจะสามารถทํากําไรในไตรมาส 1/51 ไดสูงสุดเปนประวัติการณ มากกวาไตรมาส 4/50 
อีก (บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.2 หลักทรัพย ADAM 
        ช่ือบริษัท                      บริษัท อาดามัส อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
        ประกอบธุรกจิ              ธุรกิจส่ือ ธุรกิจเอ็นเตอรเทนเมนตและธุรกจิเทคโนโลย ี

        ท่ีต้ังสํานักงาน              เลขท่ี 719 ช้ัน 15 อาคาร KPN ถนนพระรามเกา แขวงบางกะป  
   เขตหวยขวาง กรุงเทพฯ 10320      
      
 4.2.1 ความเปนมา 
  ช่ือเดิม บริษัท อาร เค มีเดีย โฮลติ้ง จํากัด (มหาชน) หรือ RK จัดต้ังข้ึนเม่ือป 2545 เพื่อ
ประกอบธุรกจิส่ือวิทย ุบริษทัไดปรับโครงสรางผูถือหุนใหม เม่ือวนัท่ี 16 ตุลาคม 2549 และไดลด 
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การพึ่งพิงรายไดจากส่ือวิทย ุโดยหันมามุงเนนส่ือประเภทอ่ืน เชน โทรทัศน, อินเทอรเน็ต ฯลฯ 
 กอนหนานี้ ADAM มีรายไดจากธุรกิจวิทยุถึง 80% และมีคล่ืนในสังกัดท่ัวประเทศถึง 32 
คล่ืน แตเนื่องจากมีผลประกอบการท่ีขาดทุนอยางตอเนื่อง จึงไดปรับปรุงการบริหารงาน โดย
เปล่ียนผูถือหุนรายใหญ และผูบริหารต้ังแตกลางเดือนตุลาคมป 2549 และปรับเปล่ียนโครงสราง
ธุรกิจท้ังหมดดวยการขายบริษัทยอยบางแหงออกไป และซ้ือกิจการใหม ๆ เขามาเสริม อีกท้ังยังได
เปล่ียนช่ือจาก บมจ. อาร เค มีเดีย เปน บมจ. อาดามัส อินคอรปอเรช่ัน (ADAM) โดยต้ังเปาหมายวา
จะเนนธุรกิจท่ีมีความทันสมัย เกี่ยวของกับกีฬาและบันเทิง ท่ีสอดคลองกับวิถีชีวิตสมัยใหมของ
วัยรุน ปจจุบัน ADAM มีธุรกิจ 4 ประเภท คือ 

 
 1) บริษัท อาดามัส มีเดีย เปนบริษัทท่ีมีอยูเดิมของ ADAM แตไดเพิ่มธุรกิจสวนบันเทิงท่ีอิง

กับวิถีชีวิตของวัยรุน เชน คอนเสิรต และกิจกรรมทางการตลาด 
 2) บริษัท แอปโซลูท อิมแพค (AI) ทําธุรกิจโฆษณาภายในอาคาร (Instore Media) คือ 

จอโทรทัศนภายในหางสรรพสินคา 
        3)   บริษัท สไมล อินเตอรแอคทีฟ มี 2 ธุรกิจภายใตการบริหารงาน คือ 
               - ธุรกิจ Mobile Marketing คือ การทําการตลาดบนโทรศัพทมือถือ เชน การสง SMS ขอ   

        เพลง โหวต  สงขาว  เปนตน 
        - ธุรกิจ Internet Solution ใหบริการดูแลการเชาพื้นท่ีเว็ปไซต ดูแลเซิรฟเวอรของเว็ปไซต       

               ขนาดใหญตาง ๆ เชน www.pantip.com เปนตน 
 4) บริษัท เอเชียบิซ โซลูช่ัน เปนธุรกิจท่ี ADAM เลือกมาเพ่ือกระจายความเส่ียงไปยังธุรกิจ   
 อ่ืน เพราะผูบริหารมีความถนัดเร่ืองซอฟทแวรอยูแลว จึงใหความสนใจลงทุน โดยบริษัท  
         นี้จะรับพัฒนาซอฟทแวรดานบัญชีและทรัพยากรบุคคลและจําหนายใหกับองคกรระดับ    
         SMEs ข้ึนไป 

 
       4.2.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
            ADAM ไดรับอานิสงคจากการรับรูรายไดผานบริษัทยอย โดยมีแผนจะนํา บริษัท แอป
โซลูท อิมแพค จํากัด (AI) เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ในอีก 1-2 ป เนื่องจากแนวโนมผล
ประกอบการบริษัทดังกลาวจะเร่ิมโดดเดนในชวงเวลาท่ีเหลือดวยอัตราการขยายตัวสูง ซ่ึงถือเปน
รายไดอีกทางหนึ่งจากการเปนบริษัทโฮลติ้ง 
       AI ไดเซ็นสัญญารับงานจัดทําส่ือโฆษณา 3 มิติ กับเดอะมอลลกรุป ซ่ึงจะรับติดต้ังจอโฆษณา
เกือบทุกจุด เชน บันไดเล่ือน ลิฟต ช้ันวางสินคา และอ่ืนๆ โดยมีรายเฉล่ียเขามาไมตํ่ากวา 10 ลาน
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บาทตอป ซ่ึงเร่ิมทยอยรับรูต้ังแตไตรมาส 4/2550 สวนการจัดระบบทําส่ือโฆษณาทางจอใหกับหาง
อ่ืนๆ คาดวา จะมีรายไดเขามาจากการติดต้ังส่ือดังกลาวเฉล่ียไมตํ่ากวา 200 ลานบาทตอป และจะ
รับรูรายไดทันที 

       ผลดีจากการลดสัดสวนเงินลงทุนในธุรกิจวิทยุต้ังแตกลางป 2550 และหันมาทําธุรกิจส่ือ
โฆษณา คอนเสิรต นิวมีเดีย และ Computer software คาดวาผลประกอบการจะดีข้ึนตามลําดับ จึง
ถือวา ADAM เปนหุน Turnaround ท่ีนาจะโดดเดนท่ีสุดเม่ือเทียบกับบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
เดียวกัน 
        ป 2551 มีแผนจัดคอนเสิรตใหญจากศิลปนในภูมิภาคเอเชีย โดยปรับขนาดการจัดคอนเสิรต
ใหเล็กลงเพื่อลดตนทุนการดําเนินงานและสรางผลกําไรไดชัดเจนมากข้ึน 
  
       4.2.3 ผลการดําเนินงาน 
        ไตรมาส 4 ป 2550 เปนไตรมาสแรกท่ีกลุมบริษัทสามารถมีกําไร หลังจากการขาดทุน
ติดตอกัน 10 ไตรมาส (ต้ังแตยังเปน RK) โดยกลุมบริษัทมีกําไรสุทธิ 5.44 ลานบาท และสามารถ
ลางขาดทุนสะสมในตัว ADAM ไดหมดส้ินตามท่ีไดประเมินไวกอนหนา ในสวนของผล
ประกอบการทั้งปที่ยังติดลบอยูเนื่องจากผลขาดทุนในคร่ึงปแรกเปนสําคัญ แตขาดทุนสุทธิลดลง
จาก 140.82 ลานบาทในปกอน ลดลงเหลือ 47.73 ลานบาทในปนี้ หรือขาดทุนลดลงจํานวน 93.09 
ลานบาท คิดเปน 66.11%  
       กลุมอาดามัส ซ่ึงประกอบดวยบริษัทยอย 4 แหง คือ AM, AI, Smile, AsiaBiz วางแผนงาน
ธุรกิจโดยมีเปาหมายคือ ผลประกอบการยอดขายจะตองเพิ่มข้ึนจาก 280 ลานในป 2007 เปน 650 
ลานบาทในป 2008 โดยรายไดจะเกิดจาก AM ประมาณ 300-350 ลาน จาก AI ประมาณ 230-250 
ลาน สองบริษัทหลักนี้รวมกันประมาณมากกวา 550 ลานบาท ในสวนของ AM (Adamas Media ซ่ึง
กําลังทําการเปล่ียนช่ือเปน Adamas World) จะเพ่ิมธุรกิจอีก 2 สวนจากเดิมท่ีทําคอนเสิรตและจัด
งานยูลีก มาเพ่ิมธุรกิจบริหารคอนเทนต FA Cup และบริหารสิทธ์ิภาพยนตไทย 2 เร่ืองในปนี้  
รายไดเกือบท้ังหมดของ AM จะเขามาในคร่ึงปหลังของ 2008   และ AI ก็จะเดินหนาขยาย Network 
ส่ือโฆษณาอยางตอเนื่อง รวมท้ังขยายส่ือเขาไปยังมหาวิทยาลัยอีก 10 แหง (ซ่ึงขณะน้ีเซ็นสัญญาไป
แลว 5 มหาวิทยาลัย ซ่ึงรวมถึงกับจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) และทีมงานก็ไดต้ังเปาหมายการเติบโต
ของยอดขายกวา 100% ซ่ึงรายไดของ AI จะกระจายเขามาเร่ือยๆ ตลอดป รวมท้ังเติบโตเร่ือยๆ ใน
ทุกๆ เดือน ตามการขยายเครือขายโฆษณา สําหรับ Smile ท่ีใหบริการวิทยุออนไลน ทางเว็ปไซต 
www.radio.in.th ซ่ึงปจจุบันถือเปนวิทยุออนไลนอิสระอันดับ 1 ของประเทศ  ซ่ึงท่ีผานมามีผูเขาใช
บริการประมาณ 1 แสนคนตอวัน โดยสรางอัตรากําไรขั้นตนไดสูงถึง 80% เพราะมีตนทุนการ
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ดําเนินงานไมสูงนักและยังมีแนวโนมขยายตัวข้ึนมาก ซ่ึงสามารถพัฒนาเปนรายไดหลักของบริษัท
ไดในอนาคต สวน AsiaBiz เปนธุรกิจท่ี ADAM เลือกมาเพื่อกระจายความเส่ียงไปยังธุรกิจอ่ืน 
เพราะผูบริหารมีความถนัดเร่ืองซอฟทแวรอยูแลว จึงใหความสนใจลงทุน โดยบริษัทนี้จะรับพัฒนา
ซอฟทแวรดานบัญชีและทรัพยากรบุคคลและจําหนายใหกับองคกรระดับ SMEs ข้ึนไป จึงเช่ือวา
ธุรกิจนี้จะมีอัตราการเติบโตสูงตามธุรกิจ SMEs ได 
      อนึ่งบริษัทสมาชิกสมาคมนักวิเคราะหหลักทรัพยคาดการณวา ADAM จะมีกําไรสุทธิเพิ่มข้ึน
อยางกาวกระโดดเปน 41 ลานบาทในป 2551 คิดเปนกําไรตอหุนเฉล่ีย 0.15 บาท (บริษัท บริษัท อา
ดามัส อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.3 หลักทรัพย GFM 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท โกลดไฟน แมนแูฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              ผลิตและสงออกเคร่ืองประดับอัญมณ ี
       ท่ีต้ังสํานักงาน         291 หมู 4 เขตอุตสาหกรรมสงออก 3 นิคมอุตสาหกรรมลาดกระบัง 

ถนน ฉลองกรุง แขวงลําปลาทิว เขตลาดกระบัง กทม. 10520 
 
      4.3.1 ความเปนมา 
         บมจ. โกลไฟน แมนูแฟคเจอเรอส (GFM) เปนผูผลิตและสงออกเคร่ืองประดับอัญมณี ภายใต
เคร่ืองหมายการคาของลูกคา บริษัทฯ เปนผูรับจางผลิตเพื่อสงออกไปขายยังตางประเทศท้ังหมด 
ผลิตภัณฑของบริษัทมีหลายประเภทท้ัง แหวน, จี้, ตางหู, สรอยคอ, สรอยขอมือ และ เข็มกลัด   
      GFM กอต้ังข้ึนเม่ือป 2532 โดยการรวมทุนระหวางตระกูลเตชะมาถาวร และ บริษัท เอส
เทลส จํากัด (ประเทศญ่ีปุน) ผลิตภัณฑของบริษัทแบงออกเปน 2 กลุมหลัก คือ เคร่ืองประดับ
อัญมณีบนตัวเรือนทอง (ทอง 8k -18k) และเคร่ืองประดับบนตัวเรือนเงิน ราคาระดับปานกลางถึง
ระดับสูง โดยสัดสวน 60% บริษัทออกแบบเอง และ 40% ผลิตตามแบบของลูกคา  ถือไดวา GFM 
เปนผูผลิตเคร่ืองประดับเงินช้ันแนวหนาในประเทศ ผลิตภัณฑของบริษัทสวนใหญวางจําหนายตาม
หางสรรพสินคาช้ันนําในตางประเทศ รานเคร่ืองประดับช้ันนํา (Brand name) รานคาปลอดภาษี 
(Duty free shop) และบนสายการบินนานาชาติ ท้ังนี้ในป 2548 บริษัทไดลงทุนต้ังบริษัท โกลดไฟน
แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (เวียดนาม) เพื่อใชเปนฐานการผลิตบางสวน โดยเนนการเจียระไนและเปน
การลดตนทุนในการผลิต รวมถึงเพื่อรองรับปญหาการขาดแคลนแรงงานฝมือ  
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 4.3.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        GFM สามารถสรางความแตกตางโดยออกแบบผลิตภัณฑเปนของตัวเอง เนนตลาดกลางและ
บน ทําใหมารจิ้นสูงและไดรับผลกระทบนอยกรณีท่ีตลาดชะลอตัว ซ่ึงรายไดขยายตัว 15-20% ตอป 
ปจจุบันมี D/E เพียง 0.25 เทา มีความสามารถในการชําระหนี้ 354 เทา ทําใหสามารถใชการกูและ
เงินสดจากภายในขยายธุรกิจไดในอนาคต ท่ีผานมาบริษัทมีสภาพคลองสูง โดยมีสินทรัพย
หมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนสูง 2.24 เทา  ความสามารถในการบริหารลูกหนี้โดยเฉล่ียประมาณ 
81 วัน ซ่ึงไมมากสําหรับธุรกิจสงออก 
       ยอดขายของบริษัทแบงเปน ยุโรป 68.92% อเมริกาเหนือ 28.16% เอเชีย 1.47% ออสเตเลีย 
1.39% และอเมริกาใต 0.07% โดยบริษัทมีแนวโนมท่ีจะขยายตลาดไปยังภูมิภาคในเอเชียเพิ่มมาก
ข้ึน  ดังนั้น  การชะลอตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐ เนื่องในปญหาซัพไพรมและการที่สหรัฐตัดสิทธ์ิ 
GSP ไทย จะสงผลกระทบตอบริษัทนอยกวาอุตสาหกรรมรวม 
        บริษัทไดเชาท่ีดินในเวียดนาม เนื้อท่ี 11,000 ตารางเมตร ระยะเวลาเชา  40 ป เพื่อสราง
โรงงานและติดต้ังเคร่ืองจักรเพ่ือรองรับออเดอรท่ีเพิ่มข้ึน 
       บริษัทมีความเส่ียงจากความผันแปรของราคาวัตถุดิบ ทองและเงิน ซ่ึงวัตถุดิบสวนใหญตอง
นําเขามาจากตางประเทศ และราคาจะผันผวนตามราคาซ้ือขายในตลาดโลก 
 
     4.3.3 ผลการดําเนินงาน 
         บริษัทมีฐานะการเงินท่ีแข็งแกรง  ปจจุบันบริษัทมีอัตราสวน D/E เพียง 0.25 เทา ทําใหมี
ความเส่ียง ทางการเงินตํ่า เนื่องจากไมมีเงินกูระยะยาว สามารถใชการกูและเงินสด จากภายในขยาย
ธุรกิจไดเพิ่มข้ึนในอนาคตท่ีผานมาบริษัทมีสภาพคลองสูง มีสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียนสูง 2.24 เทา ความสามารถ ในการบริหารลูกหนี้โดยเฉล่ียประมาณ 81 วัน ซ่ึงไมมาก
สําหรับธุรกิจการสงออกขณะที่การหมุนเวียนสินคาคงคลังลดลงจาก 93 วัน เปน 75 วัน 
         บริษัทมีการจายปนผลสมํ่าเสมอโดยใหผลตอบแทนปนผลในระดับสูง : บริษัทมีนโยบายการ
จายปนผลที่ 40% ของกําไร แตท่ีผานมามีการจายปนผลในอัตราเฉล่ีย 60% ของกําไรสุทธิ และในป
นี้บริษัทมีการจายปนผลถึง 65% ของกําไรสุทธิท่ี 0.80 บาทตอหุน  
 ผลประกอบการป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิ 186 ลานบาท เพิ่มข้ึน 43% จากปท่ีแลว ซ่ึงเปนไป
ตามคาด อีกท้ัง บริษัทมีรายไดรวม 49.50 ลานเหรียญสหรัฐ เพิ่มข้ึน 49% จากปท่ีแลว หรือคิดเปน
เงินบาทท่ี 1,702 ลานบาท  
     แนวโนมในอนาคต จะมีการลงทุนขยายฐานการผลิตโดยสรางโรงงานผลิตในประเทศ
เวียดนาม : บริษัทลงทุนถือหุน 100% (จํานวนเงินลงทุน 1.0 ลานเหรียญสหรัฐ) ในบริษัท โกลด
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ไฟน แมนูแฟคเจอเรอส (เวียดนาม) จะใชเปนฐานการเจียระไนพลอยใหบริษัท บริษัทนีต้ั้งอยูท่ีนคิม
อุตสาหกรรมอมตะ (เวียด นาม) ดอง นาย (ใกลเมืองโฮจิมินห) และไดรับสิทธิพิเศษตางๆ เชน การ 
ยกเวนภาษีเงินไดเปนเวลา 4 ป และการลดอัตราภาษีเงินได 50% เปนเวลาอีก 7 ป ในปนี้ไมมีการใช
เงินลงทุนแตอยางใด 
       หลังจากเปดดําเนินธุรกิจในเวียดนามแลวบริษัทจะมีการขยายตัวจากการเจาะตลาดใหมๆ : 
ในตางประเทศ ยุโรปตะวันนออก และรัสเซีย เพิ่มข้ึน จากเดิมท่ีบริษัทสงออกยุโรป ในสัดสวน 
70%, สหรัฐอเมริกา 20%, เอเชีย 1-2%, ออสเตรเลีย 2% โดยบริษัทต้ังเปาการขยายตัวของยอดขาย
เพิ่มข้ึน 15-20% ตอป  (บริษัท โกลดไฟน แมนูแฟคเจอเรอส จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.4 หลักทรัพย BOL 
       ช่ือบริษัท                   บริษัท บิซิเนส ออนไลน จํากดั (มหาชน 
       ประกอบธุรกจิ              ใหบริการขอมูล ขาวสาร การวิเคราะห และตรวจสอบขอมูล 

       ท่ีต้ังสํานักงาน               อาคารเอสวีโอเอทาวเวอร ช้ัน 11, 12, 14, 900/8-10 ถนนพระราม 3  
                                            แขวง  บางโพงพาง เขตยานนาวา กทม. 10120 
 
      4.4.1 ความเปนมา 
        จัดต้ังข้ึนเม่ือ 26 เมษายน 2538 เพื่อประกอบธุรกิจใหบริการขอมูล ขาวสาร การวิเคราะห 
และตรวจสอบขอมูล ซ่ึงไดมาจากการรวบรวมขอมูลจากกรมพัฒนาธุรกิจการคากระทรวงพาณิชย 
และขอมูลอ่ืนๆ โดยมีฐานขอมูลมากกวา 800,000 บริษัท จากนั้นจะตรวจสอบ วิเคราะห จัดเก็บ 
และบันทึกขอ มูล เพื่ อใหบ ริการผ านระบบคอมพิว เตอรออนไลน  ภายใต เว็บไซต ช่ือ 
www.BOL.co.th นอกจากนี้ บริษัทยังพัฒนา “ระบบ DSS” ซ่ึงเปนบริการในลักษณะ Offline ท่ี
ลูกคาสามารถผนวกฐานขอมูลของลูกคาเขากับฐานขอมูลของบริษัท ทําใหสามารถวิเคราะหโอกาส
ในการพัฒนาฐานขอมูลลูกคาและการบริหารความเส่ียง 
 
 4.4.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        BOL ไดเปดใหบริการ DSS ซ่ึงเปนระบบท่ีชวยในการวิเคราะหความเส่ียงและโอกาสของ
ธุรกิจ ปจจุบันมีลูกคาท่ีเปนธนาคารและหนวยงานรัฐบาลท่ีใชบริการรวมท้ังส้ิน 6 แหง สรางรายได
ประมาณ 30-35% ของรายไดรวม คาดวาในอีก 1-2 ปขางหนา ธนาคารท่ีเหลือจะมาเปนลูกคา DSS
ของบริษัท ซ่ึงจะทําใหรายไดเพิ่มข้ึนอีก 10-20% ขณะท่ีคาใชจายจะเพิ่มในระดับท่ีนอยกวา ทําให
กําไรเติบโตอยูในระดับสูง 
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        พัฒนาผลิตภัณฑใหม “CORPUS” ซ่ึงเปนการปรับปรุงและเพ่ิมคุณลักษณะใหลูกคาสามารถ
เขาถึงขอมูลไดโดยงายและมีรูปแบบการใหบริการท่ีหลากหลายเพ่ือตอบสนองความตองการของ
ลูกคาในทุกๆกลุม 
       ฐานขอมูลสวนใหญของ BOL เปนขอมูลจากกระทรวงพาณิชย (กรมพัฒนาธุรกิจการคา) ซ่ึง
ไดรับสัมปทาน 20 ป จะหมดอายุในเดือนมิถุนายน 2559 (เร่ิมสัญญา 4 มิ.ย. 2539) โดยจะประมูล
ตอสัมปทานใหมซ่ึงอาจมีคูแขง นอกจากนี้ยังไดรับมอบหมายจากกรมบังคับคดีเปนผูดําเนินการ
ใหบริการขอมูลบุคคลลมละลายออนไลนท่ัวประเทศและขอมูลการขายทอดตลาด อายุสัญญา 7 ป 
หมดอายุ มกราคม 2556 ตออายุได 5 ป โดยคาใชจายท่ี BOL จายใหกับกระทรวงพาณิชยและกรม
บังคับคดีนั้นจายเปนรายป ซ่ึงจะบันทึกเปนสวนหนึ่งของตนทุนขาย 
 
       4.4.3 ผลการดําเนินงาน 
        BOL แจงผลการดําเนินงานงวดส้ินป 50 สําหรับงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทและบริษัท
ยอยมีกําไรกอนภาษี 73.84ลานบาท เพิ่มข้ึน 26.45 ลานบาทหรือเพิ่มข้ึน 55.81% เม่ือเทียบกับปกอน
และมีกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 60.26 ลานบาท เพิ่มข้ึน 22.26 ลานบาทหรือ
เพิ่มข้ึน 58.59 % เม่ือเทียบกับป กอน  เนื่องจากรายไดรวมในป 2550 มีรายไดรวมเทากับ 265.59 
ลานบาท โดยเพ่ิมข้ึน 45.01ลานบาทหรือเพิ่มข้ึน 20.40% เม่ือเทียบกับปกอน เนื่องจากบริษัทและ
บริษัทยอย มีรายไดจากการใหบริการขอมูลออนไลน ซ่ึงหมายถึงรายไดท่ีเกิดจากการใชขอมูลท่ี
ไดรับจากกรมพัฒนาธุรกิจการคา เทากับ 178.03 ลานบาท หรือเพิ่มข้ึน 23.20 %เม่ือเทียบกับปกอน 
รวมท้ังรายไดอ่ืนก็เพิ่มข้ึน  ขณะท่ีตนทุนการใหบริการเทากับ 126.44 ลานบาท โดยเพิ่มข้ึน 17.92 
ลานบาทหรือเพิ่มข้ึนเทากับ 16.51 % เม่ือเทียบกับปกอน ตนทุนท่ีเพิ่มข้ึน สวนใหญเนื่องมาจากการ
เพิ่มข้ึนของตนทุนคาแรงงานพนักงานในการพัฒนาระบบ, ตนทุนคาซอฟแวรจากการใหบริการ
ลูกคาในโครงการพิเศษ เปนตน สวนคาใชในการขายและบริหารเพิ่มข้ึนเล็กนอย อันเปนผลจาก
คาใชจายดานการตลาด (บริษัท บิซิเนส ออนไลน จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.5 หลักทรัพย IRCP 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              บริการเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร 
       ท่ีต้ังสํานักงาน              23/106-108 ซอยศูนยวิจยั ถนนพระราม 9 แขวงบางกะป เขตหวย

ขวาง กทม. 10320 
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       4.5.1 ความเปนมา 
         กอต้ังโดยกลุมผูบริหารคนไทย เม่ือวันท่ี 29 สิงหาคม 2529 ดวยทุนจดทะเบียน 1 ลานบาท 
(เดิมช่ือบริษัท ไออารซี : IRC) เพื่อประกอบธุรกิจดานบริการเทคโนโลยีสารสนเทศ การพัฒนาและ
ผลิตซํ้าซอฟแวร การใหบริการดานเครือขายและจัดจําหนายผลิตภัณฑสารสนเทศ ประกอบดวย 5 
สายธุรกิจของบริษัทแม กับ 3 บริษัทยอย เปนธุรกิจท่ีแตกตางกัน โดยมีโครงสรางรายไดจากการ
ขายและบริการพรอมติดต้ัง 73% รายไดจากการขาย 26% รายไดอ่ืน ๆ 1%  เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยใหม (MAI) เม่ือวันท่ี 31 กรกฎาคม 2546 ในนาม บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอร
ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) หรือไออารซีพี (IRCP) บาท  อนึ่งบริษัทยังไดรับรางวัลธรรมมาธิบาล
ดีเดน (Good Governance Award) รางวัลท่ี 1 ประจําป 2547 จากสถาบัน ปวย อ้ึงภากรณ เม่ือวันท่ี  
9 มีนาคม 2548 
 
       4.5.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        IRCP ไดเขารวมประมูลงานโครงการไอทีอยางตอเนื่องจากภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ และ
ภาคเอกชน ผนวกกับความพรอมดานประสบการณ บุคลากร และเทคโนโลยี  สงผลให IRCP มีงาน
โครงการที่ประเมินได (Backlog) คางอยูในมือตลอดเวลา 
       รายไดของผูประกอบการโครงการประมูลภาครัฐจะกลับมาเติบโตในระดับสูงอีกคร้ัง 
ภายหลังจากท่ีรัฐบาลท่ีมาจากการเลือกต้ังเขามาบริหารงานและเดินสายสานตอโครงการตาง ๆ เพื่อ
พัฒนาประเทศใหมีประสิทธิภาพตอไป 
       ในอนาคตประชาชนจะหันมาใชคอมพิวเตอรมากย่ิงข้ึน จากปจจุบันท่ีมีประชาชนใช
คอมพิวเตอรอยูท่ี 11% ซ่ึงคาดวาในปหนาการใชคอมพิวเตอรคงจะเพิ่มข้ึน 2 เทา ของปจจุบัน
เนื่องจากในปจจุบันโลกมีการเปล่ียนแปลงไปอยางรวดเร็ว ซ่ึงผูประกอบการควรจะมีการปรับตัว
เพื่อใหทันกับเทคโนโลยี 
        ไตรมาส 4//2550 และป 2551 IRCP เตรียมเขาประมูลงานมูลคา 1.1 หม่ืนลานบาท อาทิงาน  
ERP ของบริษัทในไปรษณียไทย มูลคา 290 ลานบาท  และการประมูลงานของบริษัท กสท. 
โทรคมนาคม มูลคา 1,400 ลานบาท เปนตน และหากชนะงานประมูล บริษัทจะทยอยรับรูรายไดป 
2551-2552 
 
      4.5.3 ผลการดําเนินงาน 
         ผลการดําเนินงานสําหรับป 2550 ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2550 บริษัทและบริษัทยอย มีผล
ขาดทุนสุทธิ 20.06 ลานบาท จากท่ีงวดเดียวกันของปกอนกําไร 42.44 ลานบาท   ในงบเฉพาะ
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บริษัท มีผลขาดทุนสุทธิ 18.80 ลานบาท สวนในงวดเดียวกันของปกอน มีผลกําไร 36.19 ลานบาท 
เนื่องจากรายไดรวมลดลง 76.32 ลานบาท มีสาเหตุจากรายไดจากการขายสวนงานประเภทโครงการ 
ลดลง 67.37  ลานบาท 
       คาใชจายในการขายและบริหารในงบการเงินเฉพาะบริษัท จํานวน 119.69 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 14.07 ของรายไดรวม ซ่ึงในงวดเดียวกันของป 2549 คาใชจายขายบริหาร เม่ือเปรียบเทียบ
กับรายไดรวมในงบการเงินเฉพาะบริษัท คิดเปนรอยละ 12.36 เพิ่มข้ึนรอยละ 1.71 มีสาเหตุมาจาก 
รายไดประเภทโครงการนอยกวาป 2549 ทําใหสัดสวนของคาใชจายขายบริหารเม่ือเปรียบเทียบกับ
รายไดรวมมีสัดสวนเพิ่มข้ึน 
       รายไดรวมลดลง 269.80 ลานบาท มีสาเหตุจากรายไดจากการขายสวนงานประเภทโครงการ 
ลดลง 82.57 ลานบาท โดยรายไดจากการขายสินคาลดลง 165.79 ลานบาทมีสาเหตุจากบริษัทยอย 
บริษัทไอที ดีสทรีบิวช่ัน จํากัด มียอดขายลดลง เนื่องจากบริษัทไอที ดีสทรีบิวช่ัน จํากัด ไดมีการ
ปรับแผนการดําเนินธุรกิจ โดยจะลดการขายสินคาไอทีประเภทท่ัวไปลง เชน Printer แผนซีดี ซ่ึงมี
กําไรต่ํา และคูแขงมีจํานวนมาก โดยหันมามุงขายสินคาท่ีตองใชความชํานาญและใชเทคนิคข้ันสูง
ซ่ึงมีคูแขงนอย และมีกําไรมากกวา ต้ังแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2550 ไดยกเลิกธุรกิจขายสินคาไอที
ประเภทท่ัวไป ซ่ึงจะสงผลใหสามารถลดคาใชจายลงได 
       ผลขาดทุนจากการประกอบการในบริษัทยอย บริษัท ไอที ดิสทรีบิวช่ัน จํากัด ซ่ึงบริษัทไดถือ
หุนในสัดสวนรอยละ 99.99 เปนธุรกิจท่ีดําเนินงานดานการจัดจําหนา ยสินคาไอทีท่ัวไป ซ่ึงมีการ
แขงขันสูงมาก ทําใหผลประกอบการประสบภาวะขาดทุนจํานวน 5.40 ลานบาท ปจจุบัน บริษัทไอ
ทีดีสทรีบิวช่ัน จํากัด ไดมีการปรับแผนการดําเนินธุรกิจ 
        คาใชจายในการขายและบริหารในงบการเงินรวม จํานวน 148.23 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
13.77 ของรายไดรวม ซ่ึงในงวดเดียวกันของป 2549 คาใชจายขายบริหาร เม่ือเปรียบเทียบกับรายได
รวมในงบการเงินรวม คิดเปนรอยละ 11.74 เพิ่มข้ึนรอยละ 2.03 มีสาเหตุมาจากรายไดประเภท
โครงการนอยกวา งวดเดียวกันของปกอน ทําใหสัดสวนของคาใชจายขายบริหารเม่ือเปรียบเทียบ
กับรายไดรวมมีสัดสวนเพิ่มข้ึน (บริษัท อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน), 
2550 : ออนไลน ) 
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4.6 หลักทรัพย ILINK 

       ช่ือบริษัท                      บริษัท อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
        ประกอบธุรกจิ             จําหนายสายสัญญาณและรับเหมาวางระบบเคเบ้ิล และไฟเบอรออพ                  

-ติก  
        ท่ีต้ังสํานักงาน             48/28 ซอยรุงเรือง ถนนรัชดาภิเษก แขวงสามเสนนอก เขตหวยขวาง       
      กทม. 10310 
 
       4.6.1 ความเปนมา 
         จัดต้ังข้ึนเม่ือวันท่ี 9 มีนาคม 2538 เพื่อประกอบธุรกิจจําหนายสายสัญญาณและรับเหมาวาง
ระบบเคเบ้ิลและไฟเบอรออพติก โดยแบงธุรกิจเปน 3 ประเภท ไดแก ธุรกิจจัดจําหนาย โดยเปน
ตัวแทนจัดจําหนายและนําเขาอุปกรณขายสาย สัญญาณคอมพิวเตอรส่ือสาร (Cabling) เชน สาย 
Fiber Optic, สาย Lan, สายโทรศัพท, สาย CCTV ยี่หอ AMP, LINK และ INTERLINK ธุรกิจ
วิศวกรรม งานออกแบบติดต้ังระบบเครือขายคอมพิวเตอรและส่ือสาร โทรคมนาคม และสาน
โครงการเกี่ยวกับ สายเคเบ้ิล ธุรกิจเทเลคอม โดยต้ังบริษัทยอย มุงศึกษาและพัฒนาองคความรูเพื่อ
ธุรกิจส่ือสารและโครงการเคเบ้ิลพิเศษ กลุมลูกคาหลักของบริษัทไดแก ผูแทนจําหนายและ
ผูรับเหมา และลูกคาองคกร ท้ังภาครัฐและภาคเอกชน 
 
       4.6.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
        รุกเขาสูธุรกิจใหมอยางตอเนื่อง ท้ังธุรกิจเคเบ้ิลใตน้ํา (SUBMARINE CABLE) สายสัญญาณ 
CCTV และยังจะขยายฐานลูกคาไปยังภาคเอกชน ดังนั้นแนวโนมผลประกอบการป 2551 นาจะ
กลับมาเติบโตในระดับสูงไดอีกคร้ัง จากชวงป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิอยูท่ี 51.29% และป 
2549 เพิ่มข้ึนเปน 97.32% 
        บริษัทชนะประมูลงานจางเหมากอสรางเคเบ้ิลใตน้ํา ระบบ 22KV Cable with Fiber Optic 
C a b l e  ไปเกาะสีชัง และเกาะลาน มูลคา 310  ลานบาท จาก กฟภ.โดยแบงรับรูรายไดบางสวน
ไตรมาส  4/2550 และไตรมาส 1/2551 ซ่ึงจะชวยหนนุผูประกอบในป 2551 ใหเติบโตเพิ่มข้ึนโดย
ในป 2551 กฟภ. จะเปดประมูลอีก 818 ลานบาท และตอเนื่องในปตอ ๆ ไปอีกกวา 5,000 ลานบาท  
การไดงานดังกลาว ถือเปนใบเบิกทางสําคัญเพราะเปนธุรกิจกําลังอยูในชวงเร่ิมตนและมีคูแขงไม 
มากนัก (มีผูเขารวมยื่นซองประมูลเพียง 4 รายเทานัน้ )  
       ป 2551 บริษัทเตรียมประมูลงานโครงการเคเบ้ิล OPGW, FIBER OPTIC อีกกวา 2,000 ลาน
บาท คาดวาบริษัทจะมีรายไดเขามาจากธุรกิจใหมไมตํ่ากวา 20% ของรายไดรวมท้ังหมด 
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        ธุรกิจจัดจําหนาย เปนธุรกิจท่ีบริษัทมีความเช่ียวชาญและเปนผูนําอันดับหนึ่ง ในธุรกิจขายสง
สัญญาณ ใหแกผูคา (Dealer), System Integrator และผูรับเหมาติดต้ังระบบคอมพิวเตอร โดยเปนผู
บุกเบิกและเปนตัวแทนของสายสัญญาณย่ีหอ Top Two ของประเทศไทย ทําใหมีรายไดประจําและ
เติบโตอยางตอเนื่อง 
 
       4.6.3 ผลการดําเนินงาน 
       บมจ. อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน (ILINK) ประกาศผลประกอบการไตรมาส 4/50 มีกําไร
สุทธิเทากับ 24 ลานบาท (กําไรตอหุน 0.24 บาท) เพิ่มข้ึนจากไตรมาสกอนเล็กนอย 2% แตลดลง
จากไตรมาสเดียวกันของปกอนถึง 38% สําหรับรายไดจากการสงมอบงานธุรกิจวิศวกรรมวางระบบ
สายสัญญาณและธุรกิจจําหนายสายสัญญาณในไตรมาสนี้เทากับ 229 ลานบาท ลดลง 3% จาก
ไตรมาสกอน และ 18% จากปกอน สวนอัตรากําไรข้ันตนเทากับ 23.4% เทียบกับ 22.1% ใน
ไตรมาสกอน แตตํ่ากวาปกอนซ่ึงอยูท่ีระดับ 26.7% โดยอัตรากําไรขั้นตนข้ึนกับลักษณะงานท่ีสง
มอบ รวมแลวในป 2550  มียอดขายเทากับ 857 ลานบาท ลดลง 14% และมีกําไรสุทธิเทากับ 81 ลาน
บาท (กําไรตอหุน 0.81 บาท) ลดลง 32% (บริษัท อินเตอรล้ิงค คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน), 
2550 : ออนไลน ) 
 
4.7 หลักทรัพย SWC 

       ช่ือบริษัท                      บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              ผลิตและจําหนายเคมีภัณฑท่ีใชในบานเรือน ในอุตสาหกรรม   

สาธารณสุข  ชุมชน และเคมีภัณฑเพื่อการเกษตรกรรม 
       ท่ีต้ังสํานักงาน              1061-9 ถนนศรีนครินทร แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กทม. 

10250  
 
       4.7.1 ความเปนมา 
        บริษัท เชอรวูด เคมิคอล จํากัด มหาชน ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเคมีภัณฑท่ีใชใน
บานเรือน ในอุตสาหกรรม สาธารณสุขชุมชน และเคมีภัณฑเพื่อการเกษตรกรรม กอต้ังข้ึนเม่ือวันท่ี 
1 ธันวาคม 2538 ดวยทุนจดทะเบียน 30 ลานบาท โดยกลุมบริษัท ทีโอเอ เพนท (ประเทศไทย) 
จํากัด ซ่ึงประมูลซ้ือธุรกิจเคมีเคหะภัณฑบางสวนจากบริษัท เชลลแหงประเทศไทย ประกอบดวย 
กลุมผลิตภัณฑปองกันและกําจัดปลวกเชลลไดรท (Shelldrite) ผลิตภัณฑทําความสะอาด
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อเนกประสงคทีโพล (Teepol) แชมพูสุนัขเชนการด (Chaingard) กลุมสารกําจัดแมลงสาธารณสุข
ชุมชนวาโปนา (Vapona) และนํ้ายาฉีดหรือแชรักษาเนื้อไมดีวาเทิรน (Devatern) 
       บริษัทเร่ิมรับโอนกิจการและดําเนินธุรกิจต้ังแตเดือนมิถุนายน 2539 โดยมีทีมงานเคมีเคหะ
ภัณฑของบริษัท เชลลแหงประเทศไทยเปนผูบริหารและตอมาไดเขารวมเปนผูถือหุน ในชวงป 
2544 บริษัทไดเร่ิมแผนงานการเปล่ียนเคร่ืองหมายการคาของผลิตภัณฑ “เชลลไดรท” เปน “เชน
ไดรท” เม่ือสิทธิการใชเคร่ืองหมายการคาเชลลไดรทส้ินสุดลง 

        ตอมาเม่ือวันท่ี 9 เมษายน 2547 บริษัทไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด และ
เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 120,000,000 บาท เปน 150,000,000 บาท 
     ปจจุบันบริษัทมีผลิตภัณฑวางจําหนายอยูประมาณ 100 ผลิตภัณฑ ภายใต 50 เคร่ืองหมายการคา
จดทะเบียน ซ่ึงแบงตามการใชโดยผูบริโภคไดเปน 4 กลุม ดังนี้       
          1.  ผลิตภัณฑรักษาเนื้อไม (Wood Preservative) ใชทาไมปองกันปลวก มอด และแมลงอ่ืนๆ 
ท่ีเจาะทําลายไม รวมท้ังรักษาเนื้อไมจากเช้ือราทําลายไม 
       2.   ผลิตภัณฑปองกันและกําจัดแมลง (Insecticide) ใชปองกันและกําจัดแมลงตางๆ ท้ังใน
บานเรือนและในสาธารณะชุมชน 
         3.  ผลิตภัณฑทําความสะอาด (Sanitary and Cleanser) ใชทําความสะอาดอเนกประสงค 
รวมถึง น้ํายาลางจานชาม เจลลางมือแบบไมตองใชน้ํา น้ํายาลางรถยนต และผลิตภัณฑเพื่อ
สุขอนามัยของสุนัข 
         4.  ผลิตภัณฑอ่ืน มีอยูหลายประเภท คือผลิตภัณฑฆาเช้ือและกําจัดกล่ิน แชมพูขจัดเหา 
ผลิตภัณฑเคมีเกษตร เชน สารจับเปยกใบ น้ํามันกําจัดเพล้ีย และสเปรยหลอล่ืนอเนกประสงค เปน
ตน  และผลิตภัณฑท่ีเปนผูแทนจําหนายโดยเปนผูนําเขาเชน เหยื่อพิษสําเร็จรูปสําหรับกําจัดหนู 
และเหยื่อพิษสําหรับกําจัดแมลงสาบ 
        ปจจุบันบริษัทมีโรงงาน 1 แหงท่ีนิคมอุตสาหกรรมเวลโกรว  มีกําลังผลิตประมาณ 6.9 ลาน
ลิตร ตอป 
 
      4.7.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         SWC ไดเจาะตลาดใหมๆโดยเนนกลุมตลาดเคมีเกษตรและตลาดสงออก  โดยตลาด
ตางประเทศจะเนนผลิตภัณฑประเภทปองกันและกําจัดแมลงสูตรน้ํา ซ่ึงจะเร่ิมท่ีประเทศออสเตเลีย 
หลังจากท่ีสินคาเร่ิมติดตลาดจะใชเปนฐานในการสงสินคามาขายในภูมิภาคเอชียแปซิฟค คาดวาจะ
ใชเวลาในการขึ้นทะเบียนผลิตภัณฑและทําการตลาดราว 2 ป ดังนั้นในอีก 3 ปขางหนารายไดจาก
การสงออกจะเพิ่มเปนราว 100 ลานบาท จากป 2550 มีรายไดจากการสงออก 3 ลานบาท สําหรับ
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ตลาดเคมีเกษตรนั้นเปนตลาดใหญมีมูลคามากกวา 10,000 ลานบาท โดยบริษัทจะเนนสินคา
ประเภทปุย อาหารเสริม และยาฆาแมลงท่ีมีความแตกตางจากคูแขงและมีอัตรากําไรสูง โดยในอีก 3 
ป ขางหนา รายไดจากชองทางเกษตร จะเพิ่มเปนราว 60 ลานบาท 
      การกอสรางโรงงานแหงใหมจะเร่ิมดําเนินการผลิตไดในตนป 2551 ซ่ึงจะทําใหกําลังการ
ผลิตสินคาประเภทกําจัดแมลงและทําความสะอาดมีกําลังการผลิตเบ้ืองตนเพิ่มข้ึนราว 20% จาก
ปจจุบันท่ีมีกําลังการผลิตรวมสินคาทุกประเภทประมาณ 10 ลานลิตร 
        SWC มีเครือขายการจัดจําหนายครบทุกจังหวัดและครอบคลุมรานคาปลีกทุกประเภทโดยมี
เปาหมายท่ีจะมีชองทางการจัดจําหนายจากประมาณ 20,000 รานคา ในปจจุบัน เปน 30,000 รานคา 
ภายในปลายป 2555 โดยจะเพิ่มชองทางการจําหนายในรานคาระดับทองถ่ิน ในหลายหลากประเภท
รานคา เชน รานคาปลีก รานขายผลิตภัณฑสัตวเล้ียง รานขายยา รานเคมีเกษตร รานขายไมและ
อุปกรณกอสราง เปนตน เพื่อใหเขาถึงลูกคากลุมเปาหมายไดสะดวกและรวดเร็วมากข้ึน 
 
       4.7.3 ผลการดําเนินงาน 
         รายไดในชวง 3 ปท่ีผานมามีการเติบโตอยางตอเนื่องรายไดรวมของ SWC มีการเพิ่มข้ึนอยาง
ตอเนื่อง 350.0 ลานบาทในป 2544 เพิ่มข้ึนเปน 529.8 ลานบาทในป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโต
เฉล่ีย (CAGR) 14.8% เนื่องจากปจจัยดานเศรษฐกิจที่เอ้ืออํานวย ดังเห็นไดจากดัชนีผูบริโภคทั่วไป 
(Private Consumption Index) ท่ีเพิ่มข้ึนถึง 4.0% ในชวงเดียวกัน รวมถึงการท่ีบริษัทแตงต้ังผูแทน
ตัวแทนจําหนายประจําเขตหรือ Zone distributor เพิ่มข้ึนอีก 5 ราย ทําใหบริษัทมีเครือขายครบทุก
จังหวัดในประเทศไทยครอบคลุมรานคาเกือบทุกประเภท ซ่ึงเปนกลไกสําคัญท่ีทําใหผูบริโภครูจัก
และยอมรับผลิตภัณฑไดรวดเร็วข้ึน อัตรากําไรข้ันตนเพิ่มข้ึนอยางสมํ่าเสมอ 
       กําไรข้ันตนของบริษัทเพิ่มข้ึนจาก 33.3% ในป 2544 เปน 37.2% ในป 2547 เนื่องจากในชวง
ระยะเวลาที่ผานมายอดขายของกลุมท่ีมีอัตรากําไรข้ันตนสูงไดแกกลุมผลิตภัณฑกําจัดแมลงและ
ปลวกมีอัตราการเติบโตมากกวากลุมอ่ืนๆ รวมถึง SWC สามารถวางแผนการจัดซ้ือวัตถุดิบไดอยาง
มีประสิทธิภาพ โดย SWC มีความสามารถในการเลือกซ้ือวัตถุดิบจากหลากหลายแหลงไมวาจะเปน
บรรจุภัณฑท่ีมีผูผลิตในประเทศมากราย หรือสารออกฺฤทธ์ิเขมขนท่ีมาจากแหลงท่ีมีราคาสูงแตมี
การถายทอดขอมูลทางเทคนิค (Technical data) อยางสหรัฐอเมริกา ยุโรปและญ่ีปุน และจากแหลง
ท่ีมีราคาตํ่าไดแก จีนและอินเดีย ซ่ึงมีการสนับสนุนดานเทคนิคนอย นอกจากนี้ SWC มี
ความสามารถปรับราคาสินคาข้ึนใหสอดคลองกับราคาวัตถุดิบท่ีสูงข้ึน โดยจะเห็นไดจากอัตรา
กําไรข้ันตนท่ีอยูในระดับท่ีสูงอยางสมํ่าเสมอ 
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      กําไรสุทธิของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่อง โดยกําไรสุทธิเพิ่มข้ึนจาก 28.2 ลานในป 2544 
เพิ่มข้ึนเปน 62.4 ลานในป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ีย(CAGR) 30.2% สาเหตุสําคัญท่ีทําให
กําไรสุทธิเพิ่มข้ึน ไดแก ยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน อัตรากําไรข้ันตนท่ีเพิ่มข้ึน ดอกเบ้ียจายท่ีลดลงและ
คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มข้ึนในอัตราท่ีตํ่ากวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของยอดขายเนื่องจาก 
ภาระคาสิทธิบัตรตัดจายและคารอยัลต้ีตอบริษัทเชลลไดส้ินสุดลงในคร่ึงหลังของป 2545 (บริษัท 
เชอรวูด เคมิคอล จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
4.8 หลักทรัพย TMW 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท ไทยมิตซูวา จํากัด (มหาชน)  
       ประกอบธุรกจิ              ผลิตช้ินสวนพลาสติก สําหรับผลิตภัณฑเคร่ืองใชไฟฟา เคร่ืองใช   
  อิเล็กทรอนิกส เคร่ืองเสียงติดรถยนต อุปกรณสํานักงาน ช้ินสวน

รถยนต รถกระบะ และรถจกัรยานยนต  
       ท่ีต้ังสํานักงาน              31 หมูท่ี 2 ถนนลาดหลุมแกว อําเภอเมือง ปทุมธานี 12000 
 
       4.8.1 ความเปนมา 
        จัดต้ังเม่ือวันท่ี 4 พฤศจิกายน  2530 โดยบริษัท มิตซูวา อิเล็กทริค อินดัสตรี จํากัด จาก
ประเทศญ่ีปุน ดําเนินธุรกิจผลิตช้ินสวนพลาสติก สําหรับผลิตภัณฑเคร่ืองใชไฟฟา เคร่ืองใช
อิเล็กทรอนิกส เคร่ืองเสียงติดรถยนต อุปกรณสํานักงาน  ช้ินสวนรถยนต  รถกระบะ  และ
รถจักรยานยนต เพื่อจําหนายแกผูผลิตสินคาตนแบบ (Original Equipment Manufacturer : OEM) 
ช้ันนําของโลก ซ่ึงสวนใหญมาจากประเทศญ่ีปุน และมีฐานการผลิตอยูในประเทศไทย โดยไดรับ
การสนับสนุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) แบงเปนช้ินสวนพลาสติกสําหรับ
ผลิตภัณฑออดิโอวิชชัวล  เคร่ืองใชสํานักงาน เคร่ืองใชไฟฟาภายในบาน ช้ินสวนพลาสติกสําหรับ
รถยนต รถกระบะ รถจักรยานยนต และการใหบริการพิเศษ แกลูกคา โดยการรับจางผลิต ออกแบบ 
ปรับปรุง ซอมแซมแมพิมพสําหรับผลิตช้ินสวนพลาสติก 
 
       4.8.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         ปจจัยสําคัญท่ีจะเปนตัวผลักดันการเติบโตของ TMW มาจากธุรกิจผลิตช้ินสวนพลาสติกท่ีจะ
มีการขยายตัวเพิ่มข้ึน ซ่ึงเปนความชํานาญเฉพาะของบริษัท โดยปจจุบัน คําส่ังซ้ือสินคา (ออรเดอร) 
ลวงหนาเต็มถึงเดือน ธ.ค. 2550 แลวประมาณ 80% ของกําลังการผลิตประมาณ 6 พันตันตอปซ่ึงมี
ลูกคาหลักของบริษัทเปนกลุมลูกคาท่ีบริษัทจําหนายใหกับผูผลิตสินคาตนแบบ (OEM) ในประเทศ 
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       ฐานะการเงินของ TMW แข็งแกรงมาก โดยสัดสวน D/E อยูท่ี 0.39 เทา และสัดสวนของ 
Cash/Share สูงถึง 3.10 บาท (ขอมูลจากงบการเงินรวม ณ วันท่ี 30 กันยายน 2550) และแนวโนม
การลงทุนท่ีนอยกวาคาเส่ือมราคา ทําใหกําไรในอนาคตของ TMW จะลงเงินเปนเงินสดไดอยาง
เต็มท่ี ถือเปนจุดแข็งท่ีสุดของบริษัท เพราะทําใหกิจการมีความเส่ียงในดานฐานะการเงินระดับตํ่า 
เนื่องจากเปนธุรกิจผลิตสินคาตนแบบทําใหมีความจําเปนในการใชเงินลงทุนในระดับตํ่า แม TMW 
จะเปนหุนขนาดเล็กแตเปนหุนท่ีมีศักยภาพท่ีดีและมีความสามารถในการทํากําไรในระดับท่ี
ตอเนื่อง อีกท้ังยังมีอัตราการจายปนผลที่สมํ่าเสมอ 6% จึงเปนหุนท่ีเหมาะตอการซ้ือลงทุนเพื่อรับ
เงินปนผล 
       ป 2551 บริษัทมีแผนท่ีจะขยายฐานลูกคาในกลุมธุรกิจยานยนตเพิ่มเปน 40% ของรายได จาก
การขาย จากเดิมอยูท่ี 25-30% เนื่องจากอุตสาหกรรมยานยนตป 2551 มีอัตราการขยายตัวประมาณ 
10% 
 
       4.8.3 ผลการดําเนินงาน 
        ผลการดําเนินงานไตรมาสสุดทายของป 2550 ออกมาตํ่ากวาท่ีคาดไวโดยระดับกําไรสุทธิอยู
ท่ี 4.22 ลานบาท เนื่องจากคําส่ังซ้ือขายลดลงตามภาพรวมของอุตสาหกรรมรถยนตท่ีชะลอตัว ท้ังนี้
ในสวนของภาพรวมรายป แมวายอดขายจะชะลอตัวลง 20% จากท่ีเคยคาดวาจะลดลง 15% แตกําไร
สุทธิทั้งปกลับลดลงเพียง 1 ลานบาท ซ่ึงกําไรจากธุรกิจ Molding ซ่ึงเปนความชํานาญเฉพาะของ
บริษัท ทําให Margin ท่ีสูงข้ึนสามารถชดเชยยอดขายที่ลดลงไดอยางดี ในสวนของอุตสาหกรรม
ช้ินสวนรถยนต เรามีมุมมองวาบริษัทจะไดรับผลกระทบตามภาวะอุตสาหกรรมรถยนตท่ีชะลอตัว
ลง แตส่ิงท่ีจะเปนตัวผลักดันการเจริญเติบโตของบริษัทจะมาจากธุรกิจ Molding ท่ีคาดวาจะมีการ
ขยายตัวเพิ่มข้ึน มีฐานะการเงินแข็งแกรงมาก โดยสัดสวน D/E ของบริษัท อยูท่ี 0.33 เทา นอกจากนี้
บริษัทยังมีสัดสวนของ Cash/Share สูงถึง 2.57 บาท และแนวโนมการลงทุนท่ีนอยกวาคาเส่ือมราคา 
ทําใหกําไรในอนาคตของบริษัท จะสามารถลงเปนเงินสดได ซ่ึงถือเปนจุดแข็งท่ีสุดของบริษัท และ
หากบริษัทจะมีการขยายการลงทุนเพิ่มมากข้ึน จะทําใหบริษัทไดประโยชนจาก Free Cash Flow 
(บริษัท ไทยมิตซูวา จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
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4.9 หลักทรัพย LVT 
       ช่ือบริษัท                      บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 
       ประกอบธุรกจิ              บริการดานวิศวกรรมท่ีเนนเฉพาะอุตสาหกรรมปูนซีเมนต 
       ท่ีต้ังสํานักงาน               เลขท่ี 719 อาคารเค.พี.เอ็น.ทาวเวอร ช้ัน 9, 17, 23 (โซนซี-ดี) ถนน  
                                             พระราม 9 แขวงบางกะป เขตหวยขวาง กทม. 10310 
 
       4.9.1 ความเปนมา 
          บริษัทกอต้ังข้ึนเม่ือป 2539 โดยนายแฮนส จอรเกน เนียลเซน นักธุรกิจชาวเดนมารกผูมี
ประสบการณกวา 20 ป ในการพัฒนาเทคโนโลยีของเคร่ืองจักรคัดแยกขนาดวัตถุดิบ บริษัท แอล.วี.
เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) ใหบริการดานวิศวกรรมท่ีเนนเฉพาะอุตสาหกรรมปูนซีเมนต ดวยการ
ออกแบบและพัฒนาแนวคิดใหมๆ ในขบวนการบดวัตถุดิบและการไหลเวียนของเช้ือเพลิง เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลิต พรอมๆ กับลดการใชพลังงานไฟฟา อันจะสงผลถึงการเพ่ิมความสามารถใน
การทํากําไรของอุตสาหกรรม  บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) หรือแอลวีที ไดขยาย
ขอบขายการใหบริการจากการออกแบบเพียงอยางเดียวไปสูการใหบริการที่ปรึกษาทางวิศวกรรม
และการออกแบบและรับจัดทําอุปกรณสําหรับปรับปรุงประสิทธิภาพของเคร่ืองจักร ใหคําปรึกษา
และรับจางผลิตอุปกรณเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและประหยัดพลังงานในกระบวนการคัดแยกขนาด
ของระบบการผลิตในอุตสาหกรรมซีเมนต หลังจากนั้นไดขยายงานดานรับจางจัดทําอุปกรณเพื่อ
พัฒนาปรับปรุงประสิทธิภาพของเคร่ืองจักรโดยนําเทคโนโลยีท่ีพัฒนาและคิดคนโดยบริษัทไป
ปรับปรุงอุปกรณและเคร่ืองจักรในอุตสาหกรรมปูนซีเมนตและอุตสาหกรรมท่ีมีการคัดแยกขนาด
ตาง ๆ เพื่อขยายฐานการตลาดและไดดําเนินกลยุทธ์ิทางการคากับพันธมิตรในเดนมารก ญ่ีปุน และ
อินเดีย ในนาม แอล เอ็น วี , ฝร่ังเศสในนาม แอล วี ยุโรป, สหรัฐในนาม บีแอลทีวี  แอลเอสซี และ
สาธารณะประชาชนจีน ในนาม แอลวี เทคโนโลยี เอ็นจิเนียร่ิง (เทียนจิน) เพื่อขยายฐานลูกคาไปยัง
ทวีปเอเชียใตและยุโรป ตามลําดับ ปจจุบันบริษัทไดขยายฐานลูกคาไปยังประเทศอ่ืนๆ อาทิ 
แคนาดา จีน เกาหลีใต อิหราน ออสเตเลีย ปากีสถาน มาเลเซีย เปรู และฟลิปปนส 
 
      4.9.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
       มีพันธมิตรตางชาติ ท่ีแข็งแกรงเอ้ือประโยชนดานชองทางการจัดจําหนาย บริษัทดําเนินการ
ผานบริษัทรวมทุนในอินเดีย ฝร่ังเศส สหรัฐอเมริกา และสาธารณรัฐประชาชนจีน มีพันธมิตรทาง
การคาในเดนมารกและญ่ีปุนอีกท้ังไดรับการยอมรับจากลูกคาช้ันนํา ทําให LVT มีฐานลูกคาอยูท่ัว
โลก โดยจะไดรับเปนสวนแบงกําไร และคาสิทธิ (Profit sharing and Roy ally fee) แนวโนม
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อุตสาหกรรมปูนซีเมนตเติบโตตามการสงเสริมของภาครัฐ  ท้ังดานอสังหาริมทรัพยและ
สาธารณูปโภค รวมถึงภาครัฐของประเทศตางๆ เชน ตุรกี จีน บราซิล อินเดีย และยุโรปตะวันออก 
ซ่ึงมีอุตสาหกรรมปูนซีเมนตดําเนินการอยู เปนจํานวนมาก และสวนใหญยังไมไดปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิต จึงเปนโอกาสของ LVT ในการขยายฐานลูกคา การใหความสําคัญกับ
ส่ิงแวดลอมของผูผลิตปูนซีเมนตชวยสนับสนุนธุรกิจ กลุมผูผลิตปูนซีเมนตภายในองคกร The 
World Business Council for Sustsinable Develipment หรือ WBCSD ไดทําขอตกลงรวมกันเพื่อ
พยายามลดปญหาภาระเรือนกระจก โดยจะเร่ิมมีผลบังคับใชในป 2551-2555 ซ่ึงสอดคลองกับ
สินคาของบริษัท ท่ีเพิ่มประสิทธิภาพการทํางานและชวยลดปญหาการปลอยของเสียสูส่ิงแวดลอม
รวมมือกับ F.L. Smith ในการทําการตลาดและไดจดสิทธิบัตรในนามบริษัทดังกลาวเพื่อใหสามารถ
นําเทคโนโลยีท่ีคิดคนมาใชกับลูกคาของ F.L. Smith ท่ีมีอยูท่ัวโลกได แต สิทธิบัตรมีอายุเพียง 10 ป 
จะส้ินสุดในป 2552 ดังนั้น บริษัทอ่ืน สามารถนําเทคโนโลยีดังกลาวมาใชได 
 
       4.9.3 ผลการดําเนินงาน 
        ผลการดําเนินงานประจําป 2550 ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2550 ของบริษัทและบริษัทยอย ซ่ึง
ไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว บริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิจากการ
ดําเนินงานประจําป 2550 จํานวน 62.79 ลานบาท เพิ่มข้ึน 95.46 ลานบาทจากปกอน ซ่ึงมีผลขาดทุน
สุทธิ 32.67 ลานบาท คิดเปนเพิ่มข้ึนรอยละ 292.19 มีสาระสําคัญดังนื้ รายไดจากสัญญาการ
ใหบริการของบริษัท ในป 2550 จํานวน 475.43 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกันของปกอน 106.60 
ลานบาท หรือเพิ่มข้ึนรอยละ 28.90 ซ่ึงสวนใหญมาจากรายไดตามสัญญาการใหบริการงาน
โครงการ NSCI ประเทศมาเลเซีย จํานวน 128.45 ลานบาท จากงานโครงการ Cementos Yura I
ประเทศเปรู จํานวน 32.69 ลานบาท โครงการ  Hamma Bouzaine ประเทศแอลจีเรีย จํานวน 52.12 
ลานบาท โครงการ Dewan Cement และ Fecto Cement ประเทศปากีสถาน จํานวน 21.75 ลานบาท 
และ 13.31 ลานบาทตามลําดับ 
         บริษัทมีกําไรข้ันตนจํานวน 170.19 ลานบาทเปรียบเทียบกับปกอนซ่ึงมีกําไรขั้นตน 67.49 
ลานบาท เพิ่มข้ึน 102.70 ลานบาท คิดเปนเพิ่มข้ึนรอยละ 152.17 สืบเนื่องจากรายไดจากงานสัญญา
การใหบริการที่เพิ่มข้ึนดังกลาว   สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียในงบการเงินรวม
ประจําป 2550 จํานวน 40.70 ลานบาท ประกอบดวยสวนแบงกําไรจาก บริษัท แอล.เอ็น.วี 
เทคโนโลยี ไพรเวท จํากัด 38.24 ลานบาท และสวนแบงกําไรจากบริษัท บีแอลวีที 3.89 ลานบาท 
และสวนแบงขาดทุนจากบริษัท แอลวี เทียนจิน จํากัด 1.43 ลานบาท 
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       ท้ังนี้ บริษัทต้ังสํารองภาษีเงินไดและคาเบ้ียปรับเงินเพิ่มจากการดําเนินธุรกิจและรวมทุนใน 
บี  แอลวีที แอลแอลซี ประเทศสหรัฐอเมริกา ไดแกภาษีเงินไดจํานวน 7.92 ลานบาทและเบี้ยปรับ
เงินเพิ่มจํานวน 3.95 ลานบาท ซ่ึงคิดจากสวนแบงกําไรในป 2549 และ 2550 เนื่องจากบี แอลวีที 
แอลแอลซี ไมไดหัก ณ ท่ีจายไว และนําสงภาษีสําหรับสวนแบงกําไรสวนท่ีบริษัทไดรับในงวดสอง
ปดังกลาว บริษัทจะหารือรวมกับหุนสวนท่ีรวมลงทุนในบีแอลวี ที แอลแอลซี อีกสองราย เพื่อหา
แนวทางรวมกันรับภาระภาษีดังกลาวตอไปในป 2551 (บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน), 
2550 : ออนไลน ) 
 
4.10 หลักทรัพย BROOK 
         ช่ือบริษัท                      บริษัท บรุคเคอร กรุป จํากัด (มหาชน) 
         ประกอบธุรกจิ              การบริการขอมูล การลงทุน 
         ท่ีต้ังสํานักงาน               อาคารเดอะเทรนด้ี ช้ัน 26, 10/190-193 ซอยสุขุมวิท13 ถนนสุขุมวิท  
                                 แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กทม. 10110 
 
      4.10.1 ความเปนมา 
       บรุคเคอร กรุป กอต้ังข้ึนในป 2537 โดยการรวมตัวกันของ 2 บริษัทวิจัยอิสระของไทย และ
บริษัทท่ีปรึกษา ซ่ึงกอต้ังข้ึน ในชวงป 2523 ตอมาในเดือนสิงหาคม 2543 บริษัทบรุคเคอร ได
เปล่ียน สถานภาพเปน บริษัท จํากัด (มหาชน) และไดเขาควบรวมกิจการกับกลุมบริษัทธาราสยาม 
ซ่ึงเปนบริษัทผูนําทางดานรายงานขาว เศรษฐกิจ และขอมูลทางการเงิน และ ในวันท่ี 17 กันยายน 
2544 บริษัท บรุคเคอร กรุป จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทแรก ท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ใหม (MAI) ลูกคาของบริษัทบรุคเคอร สวนใหญจะเปนบริษัทขามชาติ สถาบันการเงิน รวมถึง
ลูกคาท่ีเปนองคกรการกุศล และองคกรมหาชนระหวางประเทศ และหนวยงานราชการซ่ึงมีหนาท่ี
กําหนดนโยบายดานเศรษฐกิจ และการพัฒนา สังคม 
            บริษัทฯ และบริษัทยอยประกอบธุรกิจ 2 ประเภท คือ 1) การใหบริการ 2)  การลงทุน โดย
บริษัทฯ และบริษัทยอย 6 แหง ดําเนินงานตามสายธุรกิจและการเงินการลงทุน เปนตัวแทนให
คําปรึกษาดานอสังหาริมทรัพยและการลงทุนผานตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมถึงการให
คําปรึกษาดานการลงทุนสําหรับเงินการลงทุน Offshore Capital Management  
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       4.10.2 ประเด็นการลงทุนท่ีนาสนใจ 
         บริษัทฯ มีแผนท่ีจะบริหารงานโดยแยกเปนสวนงานท่ีชัดเจน เพื่อใหมีราบไดท่ียั่งยืนอยาง
ตอเนื่อง โดยการบริหารงานและกระจายความเส่ียงแตละกลุมงานผานบริษัทฯ และบริษัทยอย 
รวมท้ังจัดใหกลุมบริษัทมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี ( Good Corporate Governance ) เปนไปตาม
ขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยลาสุดบริษัทฯ ไดรวมลงทุนในบริษัทยอยใน
ลักษณะรวมคาเพื่อบริหารเงินลงทุนของบริษัทฯ ในการจัดมหกรรมปนทรายนานาชาติ ท่ีจัดแสดงที่
จังหวัดฉะเชิงเทรา 
        ในงานท่ีปรึกษาดานใหคําปรึกษาดานธุรกิจการเงินและการลงทุน ท่ีบริษัทฯ ไดใหบริการ
รวมถึงการปรับโครงสรางธุรกิจ ปรับโครงสรางหนี้และใหคําปรึกษาดานธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเหมาะสมกับ
ลูกคา ท้ังท่ีเปนบริษัทจํากัดท่ัวไปและบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  อีกท้ังบริษัทฯ ได
ลงทุนในบริษัทยอยท่ีไดรวมทุนกับ Binswanger America LLC ซ่ึงเปนผูนําตัวแทนและให
คําปรึกษาดานอสังหาริมทรัพย เพื่อดําเนินงานใหบริการดังกลาวแบบครบวงจร 
        การลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทยอย จะมุงเนนการกระจายความเสี่ยงใหไดผลตอบแทนท่ี
เหมาะสม เพื่อเพิ่มมูลคากิจการแกผูถือหุนของบริษัทฯ 
 
       4.10.3 ผลการดําเนินงาน 
         บริษัทฯ ใชนโยบายการรับรูรายไดตามเกณฑคงคาง กลาวคือ รายไดจากการใหบริการรับรู
เปนรายได เม่ือมีการใหบริการตามข้ันความสําเร็จของงานซ่ึงเปนไปตามขอตกลงในสัญญา และ
รายไดจากการขายรับรูเม่ือสงมอบสินคาหลังหักสินคารับคืนและสวนลดแลว 
        ในป 2550 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการลดลงจํานวน 140.16 ลานบาท ลดลงจาก 
233.10 ลานบาทในป 2549 เปน 92.94 ลานบาทในป 2550 คิดเปนรอยละ 60.13 ทําใหอัตรากําไร 
(ขาดทุน) สุทธิ ลดลงจากกําไรรอยละ 51.41 ในป 2549 เปน กําไรรอยละ 32.07 ในป 2550 เนื่องจาก
ในป 2549 บริษัทฯ ไดรับรูรายไดคาบริการจากงานโครงการใหญโครงการหนึ่งจํานวน 159 ลาน
บาท 
         อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีรายไดที่เพิ่มข้ึนมาจากการดําเนินงานท่ีดีของบริษัทยอย คือ บริษัท 
บินสแวงเกอร บรุคเคอร (ประเทศไทย) จํากัด ซ่ึงประกอบธุรกิจตัวแทนและท่ีปรึกษาทางธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยโดยใหบริการครบวงจรจํานวน 15.06 ลานบาท และมีรายไดจากการดําเนินงาน
ของบริษัทยอยตางๆ รวมเปนจํานวน 9.93 ลานบาท 
        บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนลดลงจากรอยละ 89.10 ในป 2549 เปนรอยละ 64.16 ในป 2550 
ดังนั้น ผลประกอบการประจําป 2550 มีผลกําไรจํานวน 40.42 ลานบาท เม่ือเปรียบเทียบกับป 2549 



  
52 

ซ่ึงมีผลกําไรจํานวน 125.18 ลานบาท และกําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุนลดลงจาก 0.20 บาท ในป 
2549 เปน 0.06 บาท ในป 2550 และกําไร (ขาดทุน) ตอหุนปรับลดลงจาก 0.18 บาท ในป 2549 เปน 
0.06 บาทในป 2550 
     สําหรับผลการดําเนินงานท่ีผานมาของแตละกลุมธุรกิจ ในป 2550 บริษัทฯ มีรายไดหลักจาก
การใหบริการดานงานใหคําปรึกษาดานธุรกิจ การเงิน การลงทุน เปนตัวแทน ใหคําปรึกษาดาน
ธุรกิจอสังหาริมทรัพย  และใหคําปรึกษาดานการลงทุนสําหรับเงินลงทุน Offshore Capital (บริษัท 
บรุคเคอร กรุป จํากัด (มหาชน), 2550 : ออนไลน ) 
 
 
 
 
 


