
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 ประมาณรูปแบบสมการอยางงายเพ่ือใชในการศึกษาความสัมพันธระหวางรายไดภาษี
ทางออมท่ีแทจริงกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง 
ไดดังนี้ 
 

 tITRln   =       tt eGDPaa ++ ln10    (4.1) 
 tGDPln   =       tt EITRAA ++ ln10    (4.2) 
 tTTRITR )/ln(  =       tt zGDPbb ++ ln10    (4.3) 
 tGDPln   =       tt ZTTRITRBB ++ )/ln(10   (4.4) 
 tTTRITR )/ln(  =       tt wNGDPcc ++ )/ln(10   (4.5) 
 tNGDP )/ln(  =       tt WTTRITRCC ++ )/ln(10   (4.6) 
 

กําหนดให 
 tITRln  = รายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงในรูปของ natural logarithm 
 tGDPln  = ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงในรูปของ  
    natural logarithm 
 tTTRITR )/ln( = สัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได 
    ท้ังหมดในรูปของ natural logarithm 
 tNGDP )/ln( = ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอประชากรในรูป 
    ของ natural logarithm 
 

4.1  ผลการทดสอบ Unit Root 
 

 ขั้นตอนแรกกอนนําขอมูลอนุกรมเวลาไปใชวิเคราะหทางเศรษฐมิติ จําเปนตองทําการ
ทดสอบขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรตางๆ ที่จะนํามาศึกษา ในแบบจําลองดังกลาววาขอมูลมี
ลักษณะนิ่ง  หรือ Stationary  ท่ีระดับใด หรือขอมูลมีลักษณะเปน I(0) หรือ I(1)  
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การศึกษาคร้ังนี้ทําการทดสอบ Unit Root ของขอมูลตัวแปรตางๆ อันไดแก ผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศท่ีแทจริง (GDP), รายไดภาษีทางออมท่ีแทจริง (ITR), สัดสวนรายไดภาษี
ทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษี ท่ีจัดเก็บได ท้ังหมด  ( ITR/TTR) และผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศท่ีแทจริงตอคน (GDP/N) ดวยเทคนิค DF กอนหากเกิดปญหา serial correlation ใน 
error term จะทําการทดสอบดวยวิธี ADF ตอไป คือทําการทดสอบท่ีระดับ Level (ระดับคาเร่ิมตน 
หรือ I(0) ) และทดสอบท่ีระดับ First–Differences (ขอมูลมีการถูกปรับคาโดยวิธี Differences คร้ังท่ี 
1 หรือ I(1))  และใชจํานวนตัวแปรลา (Lag)ท่ีทดสอบ จํานวน 5 ตัวแปร ทดสอบตามเงื่อนไข 3 
ประการ คือ 1) without Trend and Intercept, 2) with Intercept, และ 3) with Trend and Intercept 
ผลการทดสอบไดตามตารางท่ี 4.1  

 
ตารางท่ี 4.1 แสดงผลการทดสอบ Unit Root ท่ีระดับ I(0) และท่ีระดับ I(1) 

Lavels : I(0) First – Differences : I(1) 

Lag 
lnIRT lnGDP 

ln(ITR/ 
TTR) 

ln(GDP/
N) 

1% 
Critical 
Value 

lnIRT lmGDP 
ln(ITR/ 
TTR) 

ln(GDP/N) 
1% 

Critical 
Value 

1) without Trend and Intercept 
0 0.811 3.797 -0.913 3.701 -2.620 -6.713*** -4.707*** -6.472*** -4.836*** -2.621 

1 1.003 3.293 -1.031 3.297 -2.621 -4.520*** -3.856*** -25.527*** -4.016*** -2.623 

2 0.928 4.137 2.534 4.285 -2.623 -2.476 -2.153 -8.148*** -2.259 -2.624 
3 0.926 3.212 4.149 3.437 -2.624 -1.614 -0.588 -3.526*** 0.633 -2.626 
4 0.838 1.558 3.286 1.673 -2.626 -1.906 -0.173 -2.337 0.260 -2.627 
5 1.347 2.586 3.331 2.696 -2.627 -2.202 -0.111 -1.532 0.215 -2.629 

2) with Intercept 
0 -0.213 1.642 -3.913 1.611 -3.593 -6.782*** -6.129*** -6.376*** -6.114*** -3.570 
1 -0.132 1.777 -4.323 1.736 -3.597 -4.604*** -6.053*** -27.341*** -6.026*** -3.601 
2 -0.097 2.841 0.339 2.780 -3.601 -2.619 -3.901*** -10.204*** -3.879*** -3.606 
3 -0.645 2.941 1.567 2.847 -3.606 -1.780 -1.564 -4.778*** 1.555 -3.611 
4 -1.343 1.442 1.727 1.357 -3.611 -2.251 -2.165 -3.847*** -2.172 -3.616 
5 -1.525 1.091 1.563 1.060 -3.616 -2.919 -2.944 -2.835 -2.957 -3.621 

3) with Trend and Intercept 
0 -2.748 -1.746 -5.807 -1.751 -4.187 -6.980*** -6.934*** -6.297*** -6.928*** -4.192 
1 -2.586 -2.008 -13.174 -2.017 -4.192 -4.934*** -7.957*** -27.251*** -7.939*** -4.199 
2 -3.234 -2.326 -1.645 -2.346 -4.199 -2.595 -6.385*** -10.734*** -6.356*** -4.205 
3 -2.728 -3.395 -0.732 -3.425 -4.205 -1.530 -3.210 -5.510*** -3.188 -4.212 
4 -3.230 -5.311 -0.997 -5.352 -4.212 -1.719 -2.675 -4.439*** -2.679 -4.219 
5 -2.407 -2.795 -0.455 -2,816 -4.219 -2.057 -2.998 -3.398 -3.018 -4.227 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : คาในตารางคือ คา สถิติ t (t – Statistic), *** มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 
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ผลการทดสอบปรากฏวา  ณ ระดับ Level หรือระดับคาเร่ิมตน (ยังไมมีการเปล่ียนแปลง
ขอมูลใดๆ) ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรตางๆที่ใชในแบบจําลองของการศึกษาคร้ังนี้ ทุกตัวมี
ลักษณะท่ีไมนิ่ง หรือ Non - Stationary สังเกตไดจากคาสถิติ t (t – statistic) ท่ีคํานวณได มีคา
มากกวาคาวิกฤต MacKinnon (MacKinnon critical values) จึงไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได 
(Ho) ท่ีวาตัวแปรมีลักษณะท่ีไมนิ่งท่ี I(0) เม่ือทดสอบในระดับ ท่ี First – Differences (ขอมูลมีการถูก
ปรับคาโดยวิธี Differences คร้ังท่ี 1) หรือท่ี I(1) พบวาขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรทุกตัวมี
ลักษณะท่ีนิ่ง หรือ Stationary (order of integration ท่ี 1) สังเกตไดจากคาสถิติ t (t – statistic) ท่ี
คํานวณได มีคานอยกวาคาวิกฤต ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99% จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได 
(Ho)  หรือกลาวไดวา ขอมูลของตัวแปรตางๆ Stationary ท่ี I(1) โดยมี Random walk with drift และ
มี linear time trend   
 
4.2  ผลการทดสอบความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration relationships) 
 
 แมวาขอมูลอนุกรมเวลาที่นํามาศึกษาจะมีลักษณะท่ีไมนิ่ง (Non – Stationary) แตตัวแปร
เหลานั้นอาจมีความสัมพันธตอกันในระยะยาว หากขอมูลอนุกรมเวลานั้นมีความสัมพันธ
เคล่ือนไหวไปพรอมกันในสถาพที่แนนอน  การทดสอบความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว
(Cointegration relationships) สามารถทําไดโดยทําการทดสอบตามวิธีการของ Engle and Granger 
โดยประมาณการสมการถดถอย ดวยวิธี Ordinary least squares (OLS) แลวทําการทดสอบคาความ
คลาดเคล่ือนของ error term ท่ีประมาณไดตามสมการ วามีคุณสมบัติเปน stationary ท่ีระดับ I(0) 
หรือไม โดยใชวิธี ADF ท่ีไมมีคาคงท่ี และแนวโนมของเวลา (Levels without Trend and Intercept) 
ผลการทดสอบดังตารางท่ี 4.2 
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ตารางท่ี  4.2 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว 
Dependent 
Variable 

Independent 
Variable 

Coefficient 
(Std. Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

Residual analysis : 
ADF  (Prob.*) 

Cointegration 
status 

constant 6.602 
(0.404) 

16.326 
(0.000) 

lnGDP 0.373 
(0.028) 

13.158 
(0.000) 

lnITR 

Adj.R2 =0.80     D.W. = 0.26 

-2.282** 
(0.023) 

มี 

constant -11.454 
(1.954) 

-5.862 
(0.000) 

lnITR 2.156 
(0.164) 

13.158 
(0.000) 

lnGDP 

Adj.R2 =0.80    D.W. = 0.22 

-1.974** 
(0.047) 

 
มี 

constant 3.503 
(0.679) 

5.157 
(0.000) 

lnGDP -0.279 
(0.048 

-5.848 
(0.000) 

ln(ITR/TTR) 

Adj.R2 =0.44      D.W. = 1.93 

-6.445*** 
(0.000) 

มี 

constant 13.497 
(0.138) 

98.109 
(0.000) 

ln(ITR/TTR) -1.611 
(0.275) 

-5.848 
(0.000) 

lnGDP 

Adj.R2 =0.44    D.W. = 0.97 

-3.340*** 
( 0.001) 

มี 

constant 0.473 
(0.163) 

2.897 
(0.000) 

ln(GDP/N) -0.295 
(0.050) 

-5.807 
(0.000) 

ln(ITR/TTR) 

Adj.R2 =0.43    D.W. =1.93 

-6.453*** 
( 0.000) 

มี 

constant 2.488 
(0.130) 

19.130 
(0.000) 

ln(ITR/TTR) -1.512 
(0.260) 

-5.807 
(0.000) 

ln(GDP/N) 

Adj.R2 =0.43    D.W. =0.97 

-3.332*** 
( 0.001) 

มี 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: *** มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 และคา 1% Critical Value เทากับ -2.606 
  ** มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 และคา 5% Critical Value เทากับ -1.948 
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 คาท่ีไดจากการประมาณคาสัมประสิทธ์ิดวยวิธี OLS พบวาสวนใหญใหคา R2 และคา D.W. 
ตํ่าอาจทําใหเกิดปญหา error term มีความสัมพันธกันสูง และมีคาความแปรปรวนไมคงท่ี แต
เนื่องจากเปนการศึกษาการทดสอบ cointegration ดังนั้นจึงยังไมตองแกปญหา Autocorrelation และ 
Heteroskedasticity เพราะจะทําคา error ท่ีไดไมไดเกิดจากความสัมพันธท่ีแทจริงของตัวแปรอิสระ
กับตัวแปรตาม ผลการทดสอบตามคาในตารางท่ี 4.2 อธิบายไดดังนี้ 
 
 1)  ความสัมพันธระหว างรายไดภาษีทางออม ท่ีแทจ ริง กับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศที่แทจริง  พบวามีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว เคร่ืองหมายหนา
สัมประสิทธ์ิถูกตองตามสมมติฐานขอท่ี 1 ท่ีต้ังไว คือ มีเคร่ืองหมายเปนบวก แสดงวา เม่ือรายได
ภาษีทางออมท่ีแทจริงเปล่ียนแปลงไปเพิ่มข้ึนหรือลดลง จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ท่ีแทจริงเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน เนื่องจากเปนการทดสอบสองทิศทาง สามารถเขียน
รูปแบบความสัมพันธไดดังนี้ 
 กรณี lnITR เปนตัวแปรตาม และlnGDP เปนตัวแปรอิสระ 
 
 lnITRt  = 6.602    +   0.373lnGDPt                 (4.7) 
                    (0.404)         (0.028)     
 
 สมการ (4.7) อธิบายไดวา ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง เพิ่มข้ึนรอยละ 1 
จะทําใหรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงเพิ่มข้ึนรอยละ 0.373 หรือ ถาผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศที่แทจริง ลดลงรอยละ 1 จะทําใหรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงลดลงรอยละ 0.373 
อาจมีสาเหตุเนื่องมาจาก เม่ือผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเพิ่มข้ึน ซ่ึงแสดงถึงการ
บริโภคของประชาชนเพิ่มข้ึน สงผลทําใหรัฐบาลจัดเก็บรายไดภาษีทางออมท่ีมีฐานภาษีจากการ
บริโภคสินคาและบริการที่เพิ่มข้ึน  
 กรณี lnGDP เปนตัวแปรตาม และ lnITR เปนตัวแปรอิสระ 
 
 lnGDPt  = -11.454    +   2.156 lnITRt            (4.8) 
        (1.954)            (0.164) 
 
 สมการ (4.8) อธิบายไดวา ถารายไดภาษีทางออมท่ีแทจริง เพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะทําให
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเพิ่มข้ึนรอยละ 2.156 หรือ ถารายไดภาษีทางออมท่ี
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แทจริง ลดลงรอยละ 1 จะทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงลดลงรอยละ 2.156 อาจ
มีสาเหตุเนื่องมาจาก เม่ือรัฐบาลจัดเก็บรายไดภาษีทางออมไดมากข้ึน แลวรัฐบาลนํารายไดนั้นไปใช
ในการพัฒนาประเทศขยายการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  ก็จะทําใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศที่แทจริงเพิ่มข้ึน  
 

 2) ความสัมพันธระหวางสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได
ท้ังหมดกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง พบวามีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะ
ยาว เคร่ืองหมายหนาสัมประสิทธ์ิแตกตางไปจากสมมติฐานขอ 2 ท่ีต้ังไว คือ มีเคร่ืองหมายเปนลบ 
แสดงวา เม่ือสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมดเปล่ียนแปลงไป
เพิ่มข้ึนหรือลดลง จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
ตรงกันขาม เนื่องจากเปนการทดสอบสองทิศทาง สามารถเขียนรูปแบบความสัมพันธไดดังนี้ 
 กรณี lnITR/TTR เปนตัวแปรตาม และlnGDP เปนตัวแปรอิสระ 
 
 ln(ITR/TTR)t  = 3.503    -   0.279lnGDPt           (4.9) 
                   (0.679)           (0.048) 
 

 สมการ (4.9) อธิบายไดวา ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง เพิ่มข้ึนรอยละ 1 
จะทําใหสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด ลดลงรอยละ 0.297 
หรือ ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง ลดลงรอยละ 1 จะทําใหสัดสวนรายไดภาษี
ทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด เพิ่มข้ึนรอยละ 0.297 สาเหตุอาจเนื่องมาจาก 
การที่ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเพิ่มข้ึน เปนผลจากการลงทุนในภาคเอกชนเพ่ิมข้ึน
มากกวาการเพ่ิมข้ึนของการบริโภคมวลรวม สงผลทําใหรัฐบาลจัดเก็บรายไดภาษีทางตรงได
มากกวาภาษีทางออม  จึงทําใหสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท้ังหมด ลดลง 

(เหตุผลเชนเดียวกันในกรณีตรงกันขาม) 
 กรณี lnGDP เปนตัวแปรตาม และ lnITR/TTR เปนตัวแปรอิสระ 
 
 lnGDPt  = 13.497   -   1.611 ln(ITR/TTR)t          (4.10) 
     (0.138)         (0.275) 
 

 สมการ (4.10) อธิบายไดวา ถาสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บ
ไดท้ังหมด เพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง ลดลงรอยละ 
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1.611 หรือ ถาสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด ลดลงรอยละ 1 
จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง เพิ่มข้ึนรอยละ 1.611  สาเหตุอาจเนื่องมาจาก 
รัฐบาลดําเนินนโยบายดานภาษีเพื่อขยายระบบเศรษฐกิจ เชน ลดอัตราภาษีทางออมเพื่อกระตุนการ
การบริโภคมวลรวม หรือลดอัตราภาษีรายได จนทําใหสัดสวนของการจัดเก็บรายไดภาษีทางออม
ตอรายไดภาษีท้ังหมดลดลง และการดําเนินนโยบายดานภาษีดังกลาวของรัฐบาลมีประสิทธิภาพทํา
ใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเพิ่มข้ึน (เหตุผลเชนเดียวกันในกรณีตรงกันขาม) 

 

 3) ความสัมพันธระหวางสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได
ท้ังหมดกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร พบวามีความสัมพันธในเชิง
ดุลยภาพระยะยาว เคร่ืองหมายหนาสัมประสิทธ์ิแตกตางไปจากสมมติฐานขอ 3 ท่ีต้ังไว คือ มี
เคร่ืองหมายเปนลบ แสดงวา เม่ือสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได
ท้ังหมดเปล่ียนแปลงไปเพิ่มข้ึนหรือลดลง จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอ
ประชากรเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม เนื่องจากเปนการทดสอบสองทิศทาง สามารถเขียน
รูปแบบความสัมพันธไดดังนี้ 
 กรณี lnITR/TTR เปนตัวแปรตาม และlnGDP/N เปนตัวแปรอิสระ 
 
 ln(ITR/TTR)t  = 0.473    -   0.295ln(GDP/N)t         (4.11) 
                   (0.163)          (0.051) 
 

 สมการ (4.11) อธิบายไดวา ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร 
เพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะทําใหสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด 
ลดลงรอยละ 0.295 หรือ ถาผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอประชากร ลดลงรอยละ 1 
จะทําใหสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด เพิ่มข้ึนรอยละ 0.295 
สาเหตุอาจเชนเดียวกับความสัมพันธระหวาง lnITR/TTR เปนตัวแปรตาม และlnGDP เปนตัวแปร
อิสระ คือ การที่ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากรเพ่ิมข้ึน เปนผลจากการ
ลงทุนในภาคเอกชนเพ่ิมข้ึนมากกวาการเพ่ิมขึ้นของการบริโภคมวลรวม สงผลทําใหรัฐบาลจัดเก็บ
รายไดภาษีทางตรงไดมากกวาภาษีทางออม  จึงทําใหสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายได
ภาษีท้ังหมด ลดลง (เหตุผลเชนเดียวกันในกรณีตรงกันขาม) 
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 กรณี lnGDP/N เปนตัวแปรตาม และ lnITR/TTR เปนตัวแปรอิสระ 
 
 ln(GDP/N)t = 2.488   -   1.512 ln(ITR/TTR)t           (4.12) 
                (0.130)        (0.260) 
 

 สมการ (4.12) อธิบายไดวา ถาสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บ
ไดท้ังหมด เพิ่มข้ึนรอยละ 1 จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร 
ลดลงรอยละ 1.512 หรือ ถาสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด 
ลดลงรอยละ 1 จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอประชากร เพิ่มข้ึนรอยละ 
1.512  สาเหตุเชนเดียวกับความสัมพันธระหวาง lnGDP เปนตัวแปรตาม และ lnITR/TTR เปนตัว
แปรอิสระ คือ รัฐบาลดําเนินนโยบายดานภาษีเพื่อขยายระบบเศรษฐกิจ เชน ลดอัตราภาษีทางออม
เพื่อกระตุนการการบริโภคมวลรวม หรือลดอัตราภาษีรายได จนทําใหสัดสวนของการจัดเก็บรายได
ภาษีทางออมตอรายไดภาษีท้ังหมดลดลง และการดําเนินนโยบายดานภาษีดังกลาวของรัฐบาลมี
ประสิทธิภาพทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเพิ่มข้ึน (เหตุผลเชนเดียวกันในกรณี
ตรงกันขาม) 
 

4.3  ผลการทดสอบความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะสั้น (Error correction) 
 
 ตามแนวคิดของ Granger Representation Theorem หากพบวาตัวแปรสองตัวมี
ความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพระยะยาวแลว สามารถสรางแบบจําลองการปรับตัวท่ีเรียกวา “Error 
– Correction Model: ECM” เพื่ออธิบายขบวนการปรับตัวในระยะส้ันของตัวแปรตางๆในสมการ
เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวได นั้นคือรูปแบบการปรับตัวในระยะส้ันจะคํานึงถึงผลกระทบที่เกิด
จากความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจากการปรับตัวของตัวแปรตางๆในระยะยาวเขาไปดวย ซ่ึงคา
สัมประสิทธ์ิของคาความคลาดเคล่ือน (error correction term) หรือ คาสัมประสิทธ์ิความเร็วในการ
ปรับตัว (speed of adjustment) จะตองมีคาเปนลบ เพื่อท่ีจะทําใหขนาดของการเบ่ียงเบนออกจาก
ดุลยภาพในระยะยาวลดลงเร่ือยๆ จนทําใหคาท่ีแทจริงเขาสูดุลยภาพในระยะยาวไดในท่ีสุด  
 
 ผลการทดสอบ สามารถอธิบายความสัมพันธของตัวแปรในการปรับตัวสูจุดดุลยภาพระยะ
ส้ันไดดังนี้ 
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 1)  ความสัมพันธระหว างรายไดภาษีทางออม ท่ีแทจ ริง กับผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศที่แทจริง พบวามีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะส้ัน มีลักษณะความสัมพันธ
เชนเดียวกับความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว แสดงวา ในระยะส้ันเม่ือรายไดภาษีทางออมท่ี
แทจริงเปล่ียนแปลงไปเพ่ิมข้ึนหรือลดลง จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง
เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกัน เนื่องจากเปนการทดสอบสองทิศทาง สามารถเขียนรูปแบบ
ความสัมพันธไดดังตารางท่ี 4.3 
 

ตารางท่ี 4.3 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะส้ัน ระหวางรายไดภาษ ี           
   ทางออมท่ีแทจริงกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง 

No. Dependent Variable Independent Variable 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

1 D(lnITR)t constant 
-0.003 
(0.007) 

-0.466 
(0.644) 

  D(lnGDP)t 
0.282 

(0.109) 
2.595** 
(0.013) 

  EC(1)t-1 
-0.165 
(0.076) 

-2.180** 
(0.035) 

Adj.R2 =   0.173      D.W.  =   2.242      F-statistic (Prob.)      =   5.379 (0.009) 

2 D(lnGDP)t constant 
0.128 

(0.027) 
4.715*** 
(0.001) 

  D(lnITR)t 
-0.141 
(0.171) 

-0.827 
(0.427) 

  D(LNITR)t-1 
-0.721 
(0.243) 

-2.970** 
(0.014) 

  D(LNITR)t-2 
-0.603 
(0.284) 

-2.124* 
(0.060) 

  D(LNGDP)t-1 
-0.672 
(0.209) 

-3.215*** 
(0.009) 

  D(LNGDP)t-2 
-0.731 
(0.179) 

-4.083*** 
(0.002) 

  D(LNGDP)t-3 
-0.490 
(0.150) 

-3.260*** 
(0.009) 

  D(LNGDP)t-4 
-0.116 
(0.191) 

-0.606 
(0.558) 

  D(LNGDP)t-5 
-0.169 
(0.214) 

-0.786 
(0.450) 
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ตารางท่ี 4.3 (ตอ) 

No. Dependent Variable Independent Variable 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

  D(LNGDP)t-6 
-0.323 
(0.214) 

-1.508 
(0.163) 

  D(LNGDP)t-7 
0.165 

(0.258) 
0.638 

(0.538) 

  D(LNGDP)t-8 
0.195 

(0.232) 
0.842 

(0.420) 

  D(LNGDP)t-9 
0.207 

(0.277) 
0.747 

(0.472) 

  D(LNGDP)t-10 
0.096 

(0.144) 
0.667 

(0.520) 

  D(LNGDP)t-11 
-0.228 
(0.157) 

-1.453 
(0.177) 

  D(LNGDP)t-12 
0.216 

(0.151) 
1.430 

(0.183) 

  D(LNGDP)t-13 
0.192 

(0.183) 
1.051 

(0.318) 

  D(LNGDP)t-14 
0.339 

(0.189) 
1.792 

(0.103) 

  EC(2)t-1 
-0.165 
(0.045) 

-3.696*** 
(0.004) 

Adj.R2 =   0.665     D.W.    =   2.040     F-statistic (Prob.)      =   4.082  (0.014) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: ***  มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  
  **  มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  
 * มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10 
 
 กรณี lnITR เปนตัวแปรตาม และlnGDP เปนตัวแปรอิสระ 
 
d(lnITR)t  = -0.003    +    0.282 d(lnGDP)t     -    0.165 EC(1)t-1                (4.13) 
 
 สมการ (4.13) แสดงวาการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง มี
ผลตอการเปล่ียนแปลงของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงในทิศทางเดียวกัน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% (คา t-statistic ท่ีคํานวณไดมีคาสูงกวาคาวิกฤติ หรือคา Prob. < α) และคา
สัมประสิทธ์ิความเร็วในการปรับตัวของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว
มีคาเทากับ -0.165 ซ่ึงสอดคลองกับทฤษฎี คือ เม่ือเกิดภาวะใดๆท่ีทําใหรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริง
ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงจะ
ถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด -0.165 แบบจําลองท่ีประมาณไดไมเกิดปญหา Serial 

Correlation (ตัวคลาดเคล่ือนมีสหสัมพันธระหวางกัน) เนื่องจากคา D.W. มีคาใกลเคียง 2 และไมเกิด
ปญหา Heteroskedasticity (ความแปรปรวนของตัวคลาดเคล่ือนมีคาไมคงท่ี) เนื่องจากคา F-statistic มี
คานอยกวาคาวิกฤติ (คา Prob. < α)  
 กรณี lnGDP เปนตัวแปรตาม และ lnITR เปนตัวแปรอิสระ 
 
d(lnGDP)t  =   0.128 - 0.141d(lnITR)t - 0.721 d(lnITR)t-1 - 0.603 d(lnITR)t-2 -   
   0.672d(lnGDP)t-1 - 0.731 d(lnGDP)t-2 - 0.489 d(lnGDP)t-3 - 0.116  
   d(lnGDP)t-4  - 0.169 d(lnGDP)t-5  -  0.323 d(lnGDP)t-6 +  0.165  
   d(lnGDP)t-7  + 0.195 d(lnGDP)t-8  + 0.207 d(lnGDP)t-9 + 0.096  
   d(lnGDP)t-10 - 0.228 d(lnGDP)t-11  + 0.216 d(lnGDP)t-12  + 0.192  
   d(lnGDP)t-13  + 0.339 d(lnGDP)t-14  -  0.165EC(2)t-1         
                   (4.14) 
 
 สมการ (4.14) แสดงวาการเปล่ียนแปลงของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริง มีผลตอการ
เปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง ในทิศทางตรงกันขาม (เคร่ืองหมาย
หนาสัมประสิทธ์ิมีคาเปนลบ แสดงวารายไดจากภาษีทางตรงมีผลตอการเปล่ียนแปลงของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมากกวา) โดยมีความสัมพันธในชวงเวลาท่ีลาออกไป 1 หรือ 2 
ชวงเวลา อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% และคาสัมประสิทธ์ิความเร็วในการ
ปรับตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ 
 -0.165 ซ่ึงสอดคลองกับทฤษฎี คือ เม่ือเกิดภาวะใดๆท่ีทําใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ี
แทจริงในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศท่ีแทจริงจะถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด -0.165 แบบจําลองท่ี
ประมาณไดไมเกิดปญหา Serial Correlation และไมเกิดปญหา Heteroskedasticity  
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 2) ความสัมพันธระหวางสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได
ท้ังหมดกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง พบวามีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะ
ส้ัน แตมีลักษณะความสัมพันธแตกตางจากความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว นั้นคือในระยะ
ส้ันเม่ือรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด เปล่ียนแปลงไปเพิ่มข้ึนหรือ
ลดลง จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขาม 
เนื่องจากเปนการทดสอบสองทิศทาง สามารถเขียนรูปแบบความสัมพันธไดดังตารางท่ี 4.4 
 
ตารางท่ี 4.4 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะส้ัน ระหวางสัดสวนรายไดภาษี
   ทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมดกับผลิตภัณฑมวลรวมภายใน        
   ประเทศท่ีแทจริง 

No. Dependent Variable Independent Variable 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

3 D(lnITR/TTR)t constant 
-0.054 
(0.017) 

-3.119*** 
(0.003) 

  D(lnGDP)t 
1.371 

(0.282) 
4.863*** 
(0.000) 

  EC(3)t-1 
-0.938 
(0.117) 

-8.022*** 
(0.000) 

Adj.R2 =   0.690      D.W.   =   1.735     F-statistic (Prob.)  =   47.832 (0.000) 

4 D(lnGDP)t constant 
-0.237 
(0.100) 

-2.376* 
(0.055) 

  D(lnITR/TTR)t 
-0.035 
(0.163) 

-0.217 
(0.835) 

  D(lnITR/TTR)t-1 
0.876 

(0.403) 
2.171* 
(0.073) 

  D(lnITR/TTR)t-2 
0.477 

(0.293) 
1.631 

(0.154) 

  D(lnITR/TTR)t-3 
0.712 

(0.305) 
2.338* 
(0.058) 

  D(lnITR/TTR)t-4 
0.582 

(0.236) 
2.468** 
(0.049) 

  D(lnITR/TTR)t-5 
0.463 

(0.171) 
2.703** 
(0.035) 

  D(lnITR/TTR)t-6 
0.115 

(0.186) 
0.620 

(0.558) 
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ตารางท่ี 4.4 (ตอ) 

No. Dependent Variable Independent Variable 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

  D(lnGDP)t-1 
0.357 

(0.327) 
1.094 

(0.316) 

  D(lnGDP)t-2 
0.689 

(0.314) 
2.197* 
(0.070) 

  D(lnGDP)t-3 
0.680 

(0.380) 
1.786 

(0.124) 

  D(lnGDP)t-4 
0.856 

(0.315) 
2.714** 
(0.035) 

  D(lnGDP)t-5 
1.191 

(0.481) 
2.477** 
(0.048) 

  D(lnGDP)t-6 
1.421 

(0.511) 
2.778** 
(0.032) 

  D(lnGDP)t-7 
1.675 

(0.553) 
3.032** 
(0.023) 

  D(lnGDP)t-8 
1.262 

(0.457) 
2.764** 
(0.033) 

  D(lnGDP)t-9 
0.782 

(0.243) 
3.214** 
(0.018) 

  D(lnGDP)t-10 
0.347 

(0.106) 
3.267** 
(0.017) 

  D(lnGDP)t-11 
-0.388 
(0.111) 

-3.492** 
(0.013) 

  D(lnGDP)t-12 
0.286 

(0.176) 
1.623 

(0.156) 

  D(lnGDP)t-13 
0.822 

(0.215) 
3.824*** 
(0.009) 

  D(lnGDP)t-14 
1.222 

(0.323) 
3.779*** 
(0.009) 

  EC(4)t-1 
-0.609 
(0.202) 

-3.014** 
(0.024) 

Adj.R2  =   0.860     D.W.  =  1.376  F-statistic (Prob.)   =  8.834 (0.006) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: *** มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  
  **  มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  
   *  มีนัยสําคัญท่ีระดับ  0.10  
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 กรณี lnITR/TTR เปนตัวแปรตาม และlnGDP เปนตัวแปรอิสระ 
 
d(ln(ITR/TTR))t  = -0.054    +    1.371d(lnGDP)t    -    0.938EC(3)t-1     (4.15) 
 
 สมการ (4.15) แสดงวาการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง มี
ผลตอการเปล่ียนแปลงของ รายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด ใน
ทิศทางเดียวกัน ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99%  และคาสัมประสิทธ์ิความเร็วในการปรับตัวของรายได
ภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ 
-0.938 ซ่ึงสอดคลองกับทฤษฎี คือ เม่ือเกิดภาวะใดๆท่ีทําใหรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายได
ภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของรายได
ภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด จะถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวย
ขนาด -0.938  แบบจําลองท่ีประมาณไดไมเกิดปญหา Serial Correlation และไมเกิดปญหา 
Heteroskedasticity  

 กรณี lnGDP เปนตัวแปรตาม และ lnITR/TTR เปนตัวแปรอิสระ 
 
d(lnGDP)t  =   -0.237  -  0.035 d(ln(ITR/TTR))t  + 0.876 d(ln(ITR/TTR)t-1   + 0.477 
   d(ln(ITR/TTR)t-2   + 0.712 d(ln(ITR/TTR)t-3  + 0.582 d(ln(ITR/TTR)t-4  + 
   0.463 d(ln(ITR/TTR)t-5  + 0.115 d(ln(ITR/TTR)t-6   + 0.357 d(lnGDP)t-1  
   + 0.689 d(lnGDP)t-2  + 0.680 d(lnGDP)t-3  + 0.856 d(lnGDP)t-4  + 1.191 
   d(lnGDP)t-5  + 1.421 d(lnGDP)t-6 + 1.675 d(lnGDP)t-7  + 1.262d(lnGDP)t-8  
   + 0.782 d(lnGDP)t-9 + 0.347d(lnGDP)t-10  - 0.388 d(lnGDP)t-11   + 0.286 
   d(lnGDP)t-12  + 0.822 d(lnGDP)t-13   + 1.222 d(lnGDP)t-14  - 0.609 EC(4)t-1

                                       (4.16) 
  

สมการ (4.16) แสดงวาการเปล่ียนแปลงของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ี
จัดเก็บไดท้ังหมด มีผลตอการเปล่ียนแปลงของ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง ใน
ทิศทางเดียวกัน โดยมีความสัมพันธในชวงเวลาท่ีลาออกไป 1, 3, 4 และ 5 ชวงเวลา อยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% และ 90% อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ และคาสัมประสิทธ์ิ
ความเร็วในการปรับตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริง เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะ
ยาวมีคาเทากับ -0.609  ซ่ึงเปนไปตามหลักทฤษฎี คือ เม่ือเกิดภาวะใดๆท่ีทําใหผลิตภัณฑมวลรวม
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ภายในประเทศท่ีแทจริง ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงจะถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด -0.609
แบบจําลองท่ีประมาณไดไมเกิดปญหา Serial Correlation และไมเกิดปญหา Heteroskedasticity  
 

 3) ความสัมพันธระหวางสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได
ท้ังหมดกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร พบวามีความสัมพันธในเชิง
ดุลยภาพระยะส้ัน มีลักษณะความสัมพันธเชนเดียวกับความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาว แสดง
วา ในระยะส้ันเม่ือรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดเปล่ียนแปลงไปเพ่ิมข้ึน
หรือลดลง จะทําให ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอประชากร เปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกัน เนื่องจากเปนการทดสอบสองทิศทาง สามารถเขียนรูปแบบความสัมพันธไดดัง
ตารางท่ี 4.5 
 

ตารางท่ี 4.5 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะส้ัน ระหวางสัดสวนรายไดภาษี
   ทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมดกับผลิตภัณฑมวลรวภายในประเทศ       
   ท่ีแทจริงตอประชากร 

No. Dependent Variable Independent Variable 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

5 D(lnITR/TTR)t constant 
-0.051 
(0.017) 

-2.965*** 
(0.005) 

  D(lnGDP/N)t 
1.353 

(0.283) 
4.781*** 
(0.000) 

  EC(5)t-1 
-0.934 
(0.117) 

-7.970*** 
(0.000) 

Adj.R2   =  0.688     D.W.   =  1.724     F-statistic (Prob.)   =  47.269 (0.000) 

6 D(lnGDP/N)t constant 
-0.113 
(0.061) 

-1.868* 
(0.089) 

  D(lnITR/TTR)t 
0.007 

(0.101) 
0.071 

(0.945) 

  D(lnITR/TTR)t-1 
0.475 

(0.120) 
3.954*** 
(0.002) 

  D(lnGDP/N)t-1 
0.075 

(0.223) 
0.336 

(0.743) 

  D(lnGDP/N)t-2 
0.244 

(0.226) 
1.080 

(0.303) 
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ตารางท่ี 4.5 (ตอ) 

No. Dependent Variable Independent Variable 
Coefficient 
(Std. Error) 

t-Statistic 
(Prob.) 

  D(lnGDP/N)t-3 
0.225 

(0.208) 
1.086 

(0.301) 

  D(lnGDP/N)t-4 
0.277 

(0.224) 
1.236 

(0.242) 

  D(lnGDP/N)t-5 
0.475 

(0.300) 
1.582 

(0.142) 

  D(lnGDP/N)t-6 
0.755 

(0.357) 
2.116* 
(0.058) 

  D(lnGDP/N)t-7 
1.119 

(0.354) 
3.165*** 
(0.009) 

  D(lnGDP/N)t-8 
0.862 

(0.283) 
3.046** 
(0.011) 

  D(lnGDP/N)t-9 
0.589 

(0.207) 
2.847** 
(0.016) 

  D(lnGDP/N)t-10 
0.354 

(0.131) 
2.710** 
(0.020) 

  D(lnGDP/N)t-11 
-0.216 
(0.131) 

-1.647 
(0.128) 

  D(lnGDP/N)t-12 
0.241 

(0.180) 
1.342 

(0.207) 

  D(lnGDP/N)t-13 
0.595 

(0.199) 
2.982** 
(0.013) 

  D(lnGDP/N)t-14 
0.950 

(0.183) 
5.206*** 
(0.000) 

  EC(6)t-1 
-0.426 
(0.157) 

-2.707** 
(0.020) 

Adj.R2  =   0.837     D.W.   =  0.988     F-statistic (Prob.)  =   9.479 (0.000) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ: *** มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  
  **  มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  
   *  มีนัยสําคัญท่ีระดับ  0.10  
 
 กรณี lnITR/TTR เปนตัวแปรตาม และlnGDP/N เปนตัวแปรอิสระ 
d(ln(ITR/TTR))t        =       -0.051    +    1.353d(ln(GDP/N))t     -    0.934 EC(5)t-1      (4.17) 
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 สมการ (4.17) แสดงวาการเปล่ียนแปลงของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอ
ประชากร มีผลตอการเปล่ียนแปลงของ รายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได
ท้ังหมด ในทิศทางเดียวกัน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99%  และคาสัมประสิทธ์ิ
ความเร็วในการปรับตัวของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด เพื่อเขาสู
ดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ -0.934 ซ่ึงสอดคลองกับทฤษฎี คือ เม่ือเกิดภาวะใดๆ ท่ีทําใหรายได
ภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การ
ปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด จะถูก
ปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด -0.934  แบบจําลองท่ีประมาณไดไมเกิดปญหา Serial 
Correlation และไมเกิดปญหา Heteroskedasticity  
 กรณี lnGDP/N เปนตัวแปรตาม และ lnITR/TTR เปนตัวแปรอิสระ 
 
d(ln(GDP/N))t =  - 0.113 + 0.007 d(ln(ITR/TTR))t  +  0.475 d(ln(ITR/TTR )t-1  + 0.075 
   d(ln(GDP/N)t-1 + 0.244 d(ln(GDP/N)t-2 + 0.225 d(ln(GDP/N)t-3+ 0.277 
   d(ln(GDP/N)t-4  + 0.475 d(ln(GDP/N)t-5  + 0.755d(ln(GDP/N)t-6 + 1.119 
   d(ln(GDP/N)t-7  + 0.862d(ln(GDP/N)t-8 + 0.589d(ln(GDP/N)t-9  + 0.354 
   d(ln(GDP/N)t-10  - 0.216 d(ln(GDP/N)t-11 + 0.241d(ln(GDP/N)t-12 + 0.595 
   d(ln(GDP/N)t-13 + 0.950 d(ln(GDP/N)t-14   - 0.426 EC(6)t-1            
                               (4.18) 
  

สมการ (4.18) แสดงวาการเปล่ียนแปลงของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ี
จัดเก็บไดท้ังหมด มีผลตอการเปล่ียนแปลงของ ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอ
ประชากร ในทิศทางเดียวกันโดยมีความสัมพันธในชวงเวลาท่ีลาออกไป 1ชวงเวลา อยางมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 99% อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  และคาสัมประสิทธ์ิความเร็วในการ
ปรับตัวของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร เพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาว
มีคาเทากับ -0.426 ซ่ึงเปนไปตามหลักทฤษฎี คือ เม่ือเกิดภาวะใดๆท่ีทําใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร ในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลย
ภาพของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร จะถูกปรับใหลดลงในแตละ
ชวงเวลาดวยขนาด -0.426 แบบจําลองท่ีประมาณไดไมเกิดปญหา Serial Correlation และไมเกิด
ปญหา Heteroskedasticity  
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4.4  ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality) 
 
  เพื่อทดสอบวาขอมูลตัวแปรท่ีมีลักษณะเปนอนุกรมเวลานั้น ถาหากเกิดการเปล่ียนแปลง
ของตัวแปรใดตัวแปรหนึ่ง อาจเปนสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของตัวแปรอีกตัวแปรหนึ่ง หรือตัว
แปรทั้งสองตัวท่ีนํามาศึกษาอาจเปนตัวแปรท่ีกําหนดซ่ึงกันและกันได สถิติที่ใชทดสอบคือ คาสถิติ 
F (F – statistic) และทําการทดสอบโดยเปล่ียนแปลงคาตัวแปรสุมหรือตัวแปรลา (Lag value) ใน
การทดสอบหลายคาเพื่อใหแนใจวาผลลัพธท่ีไดมานั้นไมออนไหวไปกับคาของตัวแปรสุมท่ีเลือก
มา ผลการทดสอบแสดงในตารางท่ี 4.6 
 
ตารางท่ี 4.6 แสดงผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล  

F – statistic (Prob*) 

Lag 
lnIRR  

ไมเปนสาเหตุของ 
lnGDP 

lnGDP  
ไมเปนสาเหตุของ 

lnIRR 

ln(IRR/TTR)  
ไมเปนสาเหตุของ 

lnGDP 

lnGDPไม 
เปนสาเหตุของ 
ln(IRR/TTR) 

ln(IRR/TTR) ไม
เปนสาเหตุของ ln( 

GDP/N) 

ln( GDP/N) ไม
เปนสาเหตุของ 
ln(IRR/TTR) 

1  0.115 
(0.736) 

4.142** 
( 0.049) 

0.226 
(0.637) 

22.634 
(2.605) 

0.271 
(0.606) 

22.983 
(2.305) 

2  0.655 
( 0.525) 

2.063 
( 0.141) 

 15.164 
( 1.505) 

 119.166 
(7.517) 

 15.443 
( 1.305) 

116.331 
( 1.116) 

3 2.151 
( 0.112) 

3.155** 
(0.037) 

5.394*** 
 (0.004) 

6.434*** 
 (0.001) 

5.709*** 
(0.003) 

6.657*** 
( 0.001) 

4 2.353 
(0.076) 

3.719** 
(0.014) 

5.060*** 
( 0.003) 

2.154 
(0.098) 

5.147*** 
(0.003) 

2.252 
(0.086) 

5 1.589 
(0.196) 

3.013** 
(0.027) 

5.691*** 
(0.001) 

2.701** 
(0.041) 

5.821*** 
(0.001) 

2.727** 
(0.039) 

6  0.638 
( 0.700) 

2.431 
(0.055) 

2.233 
(0.073) 

1.839 
(0.132) 

2.226 
(0.074) 

1.913 
(0.118) 

7  0.735 
(0.645) 

1.126 
(0.383) 

1.251 
(0.319) 

1.564 
( 0.198) 

1.22750 
(0.330) 

1.656 
(0.172) 

8 1.655 
( 0.175) 

1.268 
(0.316) 

 1.313 
(0.296) 

2.110 
(0.087) 

1.272 
(0.314) 

2.129 
(0.084) 

9 1.744 
(0.159) 

1.805 
(0.145) 

1.378 
(0.276) 

3.538** 
(0.013) 

1.332 
(0.295) 

3.573 
(0.013) 

10 1.363 
(0.295) 

1.433 
(0.267) 

1.362 
(0.296) 

2.853** 
(0.040) 

1.323 
(0.313) 

2.878 
(0.039) 

ท่ีมา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *** มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 
    ** มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 
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 ผลการทดสอบพบวา  
 1) การทดสอบระหวางรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริง และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ
ท่ีแทจริง ผลปรากฎวาตัวแปรท้ังสองตางเปนสาเหตุของกันและกัน ท้ังสองทิศทาง ท่ีระดับ
นัยสําคัญ 0.01 และ 0.05 ดูไดจากคาสถิติ F ท่ีคํานวณไดสวนใหญมีคามากกวาคาวิกฤติ (Prob* > 
0.01, 0.05) จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักท่ีวา รายไดภาษีทางออมท่ีแทจริง ไมเปนสาเหตุของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง ไมเปน
สาเหตุของรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริง 
 2) การทดสอบระหวางสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีที่จัดเก็บได
ท้ังหมด และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง ผลทดสอบสวนใหญปรากฎวาตัวแปรท้ัง
สองตางเปนสาเหตุของกันและกัน ท้ังสองทิศทาง ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และ 0.05  สังเกตุไดจาก
คาสถิติ F ท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤติ (Prob* > 0.01, 0.05) จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก
ท่ีวา สัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด ไมเปนสาเหตุของ
ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริง ไมเปน
สาเหตุของสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด  
 3) การทดสอบระหวางสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บได
ท้ังหมด และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศท่ีแทจริงตอประชากร ผลทดสอบสวนใหญปรากฎ
วาตัวแปรท้ังสองตางเปนสาเหตุของกันและกัน ท้ังสองทิศทาง ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 และ 0.05 ดู
ไดจากคาสถิติ F ท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤติ (Prob* > 0.01, 0.05) จึงสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานหลักท่ีวา สัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายไดภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด ไมเปน
สาเหตุของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่แทจริงตอประชากร และผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศท่ีแทจริงตอประชากรไมเปนสาเหตุสัดสวนรายไดภาษีทางออมท่ีแทจริงตอรายได
ภาษีท่ีจัดเก็บไดท้ังหมด 


