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สรุปผลการศึกษา 

 
6.1  สรุปผลการศึกษา 
 
 การศึกษาในคร้ังนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในกลุมธุรกิจการแพทยท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยใชขอมูลรายเดือนของหลักทรัพย 4 หลักทรัพย ซ่ึงเปนหลักทรัพยท่ีมีการ
เคล่ือนไหว 4 อันดับแรกในกลุมบรรจุภัณฑ ต้ังแตเดือนมกราคม 2550 ถึงเดือนมิถุนายน 2551 รวม
ท้ังส้ิน 375 วัน โดยหลักทรัพยท่ีทําการศึกษา ดังนี้ บริษัทเอ.เจ. พลาสท จํากัด (มหาชน) หรือ AJ 

บริษัทโพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือ PTLบริษัทเอส. แพ็ค แอนด พร้ินท จํากัด 

(มหาชน) หรือ SPACKบริษัทไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด (มหาชน) หรือTFI  ซ่ึงการศึกษานี้แบงเปน 

4 สวน ดังนี้ สวนแรก การทดสอบ Unit Root เพื่อพิจารณาวาขอมูลท่ีนํามาทําการศึกษามีความนิ่ง
หรือไมของราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในกลุมธุรกิจการแพทย สวนท่ีสอง การทดสอบ 
Cointegration  เพื่อดูความสัมพันธในระยะยาว เม่ือพบวาตัวแปรมีความสัมพันธในระยะยาวแลว 
จะทําการทดสอบสวนท่ีสาม การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เพื่อดูการปรับตัว
เขาสูดุลยภาพ และสวนท่ี 4 การทดสอบ Granger Causality เปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 
วาตัวแปรใดเปนตัวกําหนดตัวแปรอีกตัวหนึ่ง 

การทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller test (ADF) ของขอมูลราคาและ
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย จากผลการทดสอบ Unit Root ของขอมูลราคาและปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพย พบวา ขอมูลราคาหลักทรัพย AJ,PTL,SPACK และ TFI มีลักษณะน่ิง (Stationary) ท่ี 
order of integration เทากับ 1 หรือ I(1) และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย AJ,PTL,SPACK และ 
TFI มีลักษณะน่ิง (Stationary) ท่ี order of integration เทากับ 1 หรือ I(1)  นั่นคือ ราคาและปริมาณ
การซ้ือขายหลักทรัพย AJ,PTL,SPACK และ TFI  มีความสัมพันธท่ีอันดับเดียวกัน คือ I(1) ดงันัน้จงึ
สามารถนําไปทําการทดสอบความสัมพันธในระยะยาว และการปรับตัวในระยะส้ันได 

การทดสอบ Cointegration ผลการทดสอบพบวา ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
กรณีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวอิสระ จะเห็นไดวา
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หลักทรัพย AJ, PTL และ TFI มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  และกรณีปริมาณการซ้ือขาย
หลักทรัพยเปนตัวแปรตาม และราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระ จะเห็นไดวาหลักทรัพย VAJ,  
VPTL  และ  VTFI  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว  

ดังนั้นการทดสอบถึงขบวนการปรับตัวในระยะส้ัน ในกรณีราคาหลักทรัพยเปนตัวแปร
อิสระ และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม จึงทําการวิเคราะหหลักทรัพย VAJ, VPTL 
และ VTFI และกรณีปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระ และราคาหลักทรัพยเปนตัว
แปรตามจึงทําการวิเคราะหหลักทรัพย AJ,PTL และ TFI 

การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) ในกรณีท่ี d(Volumn) เปนตัวแปรตาม 
พบวาหลักทรัพยทุกหลักทรัพยไมมีการปรับตัวในระยะส้ัน แตกรณีท่ี d(Price) เปนตัวแปรตาม 
พบวาหลักทรัพย  AJ และ TFI มีการปรับตัวในระยะส้ันแต หลักทรัพย TPL ไมมีการปรับตัวเขาสู
ดุลยภาพในระยะส้ัน  

การทดสอบ Granger Causality จะทําการทดสอบขอมูลท้ังหมด 3 หลักทรัพย คือ AJ,PTL 

และ TFI การทดสอบวาราคาหลักทรัพยเปนตนเหตุของปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย  เปนตนเหตุ

ของปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย ในทางกลับกัน การทดสอบวาปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยไม
เปนสาเหตุของราคาหลักทรัพย ดังนั้นผลการทดสอบความสัมพันธท่ีเปนเหตุเปนผลมีความสัมพันธ
แบบทิศทางเดียว 
 
6.2  ขอเสนอแนะ 
 1) ผูสนใจและนักลงทุนควรมีการศึกษาขอมูลเพิ่มเติม เชน การวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐาน 
และการวิเคราะหทางเทคนิคเพิ่มเติม เพื่อเปนขอมูลนํามาประกอบการตัดสินใจลงทุนไดแมนยํามาก
ข้ึน 
 2) ควรใชขอมูลในการศึกษาเปนแบบอ่ืนๆ เชน รายสัปดาหหรือรายไตรมาสเพ่ือใหไดผล
การวิเคราะหแลวนํามาเปรียบเทียบกัน 
 3) ผูสนใจและนักลงทุนควรมีการศึกษาขอมูลเพิ่มเติม  เชน  การวิเคราะหทางปจจัย
ภายนอกอ่ืนๆ ท่ีมีสวนเกี่ยวของ   เพื่อใชเปนขอมูลประกอบในการตัดสินใจลงทุน 


