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1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

ตามทฤษฎีความตองการถือเงินของเคนส  ไดแบงความตองการถือเงินออกเปน 3 ประการ 
ไดแก ความตองการถือเงินเพื่อจับจายใชสอยประจําวัน ความตองการถือเงินเพื่อสํารองไวเพื่อเหตุ
ฉุกเฉิน และความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไร ซ่ึงการถือเงิน 2 ประการแรก ปริมาณเงินท่ี
ตองการถือข้ึนอยูกับรายได กลาวคือถารายไดเพิ่มข้ึนยิ่งทําใหปริมาณการถือเงินเพื่อจับจายใชสอย
และเพื่อสํารองไวใชจายยามฉุกเฉินเพิ่มข้ึนดวย  ในความตองการถือเงินเพื่อแสวงหากําไรนั้น เคนส 
ไดวิเคราะหไววาข้ึนอยูกับอัตราดอกเบ้ียเพียงอยางเดียว ผูคนมีทางเลือกถือเงินไว 2 ทาง คือ เงินสด
เพื่อใชจาย และอีกสวนหนึ่งเก็บออมไว ผูออมอาจฝากเงินไวกับสถาบันการเงินหรือซ้ือหลักทรัพย
เพื่อหาผลกําไร ในขณะท่ีรอการตัดสินใจวาจะเก็บเงินออมไวในรูปแบบใดจึงจะไดผลตอบแทนท่ี
นาพอใจ ผูออมจะถือเงินนี้ไวเปนเงินสด หรือเงินฝากท่ีมีสภาพคลองสูงเปนการช่ัวคราว โดยเงิน
ออมท่ีถือไวนี้เรียกวาการถือเงินเพื่อแสวงหาผลกําไร ซ่ึงปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อหาผลตอบแทนมี
ความสัมพันธผกผันกับอัตราดอกเบ้ีย สวนอัตราดอกเบ้ียก็มีความสัมพันธผกผันกับราคาหลักทรัพย 
การตัดสินใจของผูออมท่ีจะถือเงินสวนนี้ หรือจะเปล่ียนเปนหลักทรัพยจะข้ึนอยูกับการคาดคะเน
แนวโนมของอัตราดอกเบ้ีย และราคาหลักทรัพยในอนาคต โดยเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยท่ี
เปนอยูในปจจุบัน หากอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันอยูในระดับสูง ปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อหาผลกําไรจะ
มีนอย ท้ังนี้เพราะเม่ืออัตราดอกเบ้ียสูง ราคาหลักทรัพยจะตํ่า ผูมีเงินออมยอมคาดวาในอนาคตอัตรา
ดอกเบ้ียจะลดลง และราคาหลักทรัพยจะสูงข้ึน ก็จะเปล่ียนจากการถือเงินไปเปนหลักทรัพย ในทาง
ตรงขาม ถาอัตราดอกเบ้ียในปจจุบันตํ่าปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อหาผลตอบแทนจะมีมาก เพราะเม่ือ
อัตราดอกเบี้ยตํ่า แสดงวาราคาหลักทรัพยในปจจุบันสูง ก็จะเปล่ียนจากหลักทรัพยเปนเงิน หรือถือ
เงินออมไวโดยยังไมตัดสินใจวาจะหาผลตอบแทนในรูปใดดี ทําใหปริมาณเงินท่ีถือไวเพื่อเก็งกําไร
มีมาก (วันรักษ ม่ิงมณีนาคิน, 2543:158-159)   



 2 

ซ่ึงการนําเงินออมมาลงทุนหรือเพื่อแสวงหากําไรนี้ นอกจากจะเปนการหลีกเล่ียงความ
เส่ียงจากการลดลงของคาเงินท่ีเกิดจากเงินเฟอ ซ่ึงทําใหอํานาจซ้ือลดลงแลว ยังสามารถสรางรายได
จากผลตอบแทนจากเงินปนผล และกําไรจากการขายหลักทรัพยได แตการลงทุนหลักทรัพยใด ๆ 
ยอมตองคํานึงถึงถึงความเส่ียงซ่ึงอาจทําใหไมไดรับผลตอบแทนท่ีคาดหมายได 
 การลงทุนในตลาดหลักทรัพย จะประสบความสําเร็จ หรือไดผลตอบแทนตามที่ผูลงทุน
คาดหวังได ตองมีการเตรียมตัวศึกษาหาขอมูลของหลักทรัพยท่ีจะลงทุนท่ีสําคัญตองยอมรับความ
เส่ียงท่ีจะมีข้ึน ถามีการวางแผนดียอมไดผลตอบแทนท่ีคุมคา โดยการลงทุนผูลงทุนตองคํานึงถึง
หลัก 3 ประการคือ รายได (Income) เปนผลตอบแทนในรูปของตัวเงินท่ีมีลักษณะสมํ่าเสมอใน
ระยะเวลาที่แนนอนอันไดแก ผลกําไรตอหุน จากการประกอบการในแตละชวงเวลา ,มูลคาเพิ่มของ
ทุน (Capital Appreciation) หมายถึงการเติบโตของมูลคาการลงทุนตามระยะเวลาผลตอบแทนท่ีได
คือ สวนตางหรือกําไรจากการขายหุนนั้นออกไป และส่ิงท่ีตองคํานึงถึงอันดับตอไปคือ ความม่ันคง
(Safety) ในการลงทุนในหลักทรัพยแตละประเภท ผูลงทุนตองคํานึ่งเสมอวามีความไมแนนนอน
ประกอบอยูดวยเสมอ ดวยเหตุนี้ผลตอบแทนท่ีไดรับไมวาอยูในรูปแบบใดยอมมีความไมแนนอน
เกิดข้ึนได เพราะวาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นยอมมีความเส่ียงเสมอ  
 ดังท่ีกลาวมาแลววา  การลงทุนในหลักทรัพย เปนการลงทุนอีกรูปแบบหนึ่ง  ท่ีให
ผลตอบแทนสูง แตก็มีความเส่ียงรวมอยูดวย ตามท่ีมีผูคนนิยมพูดติดปากวา “High Risk, High 
Return” หมายถึงยิ่งหวังผลตอบแทนสูงความเส่ียงก็สูงตามไปดวย ผูลงทุนจะเปนผูบอกตนเองวา
ผลตอบแทนขนาดไหนเรียกวาสูงและความเส่ียงท่ียอมรับไดอยูท่ีระดับไหน การตัดสินใจลงทุนนั้น
ตองกําหนดเปาหมายวาตองการผลตอบแทนมากหรือนอยเพียงใด และรับความเส่ียงไดมากนอยแค
ไหน เพราะหากขาดเปาหมายแลวผูลงทุนจะไมมีทางทราบเลยวาการลงทุนจะประสบความสําเร็จ
หรือไม ซ่ึงการประเมินความเส่ียงเปนเร่ืองสลับซับซอน  

ความเส่ียงแบงไดเปน 2 ประเภท คือ ความเส่ียงที่เปนระบบ (Systematic risk) คือความ
เส่ียงท่ีทําใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปล่ียนแปลงไปเนื่องจาก การเปล่ียนแปลงในภาวะเศรษฐกิจ 
การเปล่ียนแปลงทางการเมือง และการเปล่ียนแปลงในภาวะแวดลอมทางสังคม เชน ความเส่ียงจาก
การเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงอํานาจซ้ือ และความเส่ียงของตลาด 
ความเส่ียงจากเสถียรภาพทางการเมือง เปนตน และความเส่ียงท่ีไมเปนระบบ (Unsystematic risk) 
คือความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนภายในองคกรธุรกิจนั่นเอง ไมมีผลตอธุรกิจอ่ืน ๆ ไดแก การนัดหยุดงานของ
พนักงาน ความผิดพลาดในการบริหาร การคนพบส่ิงใหม การแขงขันดานโฆษณา เม่ือเกิดส่ิงเหลานี้
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ข้ึนจะทําใหอัตราผลตอบแทนเปล่ียนแปลงไป ความเส่ียงดังกลาว ทําใหหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยมีการเปล่ียนแปลงอยางรวดเร็ว นอกจากน้ีการท่ีนักลงทุนสวนใหญใน
ตลาดหลักทรัพยเปนนักลงทุนรายยอย ซ่ึงมีพฤติกรรมการซื้อขายตามนักลงทุนรายใหญ การ
เปล่ียนแปลงเคล่ือนไหวอยางรวดเร็วของหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยนี้สงผลใหนักลงทุนราย
ยอยในตลาดเกิดสวนตางขาดทุนอยูเสมอ ดังนั้นการวิเคราะหความเส่ียงและอัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพยจึงมีความสําคัญมาก เนื่องจากเปาหมายสุดทายในการลงทุนของผูลงทุนคือ การลงทุนใน
หลักทรัพยท่ีมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใหความพอใจแกผูลงทุนมากท่ีสุด ซ่ึงการวิเคราะห
ความเส่ียงและผลตอบแทนจะทําใหสามารถเลือกลงทุนในหลักทรัพยท่ีอัตราผลตอบแทน และ
ความเส่ียงท่ีเหมาะสมไดอยางมีประสิทธิภาพ เม่ือนักลงทุนทราบความเส่ียงของกลุมหลักทรัพยก็
สามารถเลือกลงทุนไดตามความเส่ียงท่ีชอบ กลาวคือการเลือกลงทุนในหลักทรัพยมีปจจัยท่ี
เกี่ยวของมากมายแตกตางกันไปตามการลงทุนแตละประเภท หรือหลักทรัพยแตละแบบ ผูลงทุน
ตองทําความเขาใจและวิเคราะหหลายแงหลายช้ัน อนึ่งการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยจะไดรับอิทธิพลจากปจจัยท้ังภายในประเทศ ไดแก ปจจัยทางเศรษฐกิจคือความเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ ระดับอัตราดอกเบ้ีย นโยบายการเงิน อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ  ปจจัยทาง
การเมืองคือมาตรการและนโยบายการคลัง เสถียรภาพของรัฐบาล และปจจัยภายนอกประเทศไดแก 
การลงทุนของนักลงทุนตางชาติซ่ึงมีปริมาณเงินลงทุนจํานวนมหาศาล และภาวะตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศท่ัวโลก  ซ่ึงการท่ีนักลงทุนตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากข้ึนจะสงผลใหเกิด
การเติบโตของตลาดเงินและตลาดทุน ซ่ึงเปนแหลงระดมทุนท่ีสําคัญของประเทศไทย และสงผลตอ
การเติบโตทางเศรษฐกิจตอไป 

ในปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดมีการจัดกลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ตามประเภทของอุตสาหกรรม เพื่อเปนการจัดรวมหมวดอุตสาหกรรม
ท่ีมีลักษณะธุรกิจท่ีสอดคลองกันมาอยูดวยกัน ซ่ึงการจัดกลุมอุตสาหกรรมของบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สะทอนใหเห็นถึงของอุตสาหกรรม เพื่อเปนการจัดรวมหมวด
อุตสาหกรรมท่ีมีลักษณะธุรกิจท่ีสอดคลองกันมาอยูดวยกัน ซ่ึงการจัดกลุมอุตสาหกรรมของบริษัท
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สะทอนใหเห็นถึงภาพรวมของอุตสาหกรรม
หลักท่ีเปนกลไกสําคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศดวย ในปจจุบันนี้ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ไดจัดกลุมอุตสาหกรรมออกเปน 8 กลุมใหญ ไดแก เกษตรและอุตสาหกรรม
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อาหาร สินคาอุปโภค  บริโภค ธุรกิจการเงิน วัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง ทรัพยากร การบริการ และเทคโนโลยี  

หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีหลายกลุมนี้ กลุมอุตสาหกรรมเปนกลุม
หนึ่งท่ีสรางรายไดใหกับประเทศไทยมาชานาน และในหมวดของหลักทรัพยกลุมอุตสาหกรรมนี้มี
หลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑเปนอีกทางเลือกหนึ่งสําหรับนักลงทุนท่ีไมชอบความเส่ียงสูง เพราะ
บรรจุภัณฑเปนส่ิงท่ีเกี่ยวของกับทุกภาคธุรกิจ ไมวาจะเปนการผลิตในภาคอุตสาหกรรม
เกษตรกรรม พาณิชยกรรม  หรือการใหบริการ ลวนตองใชบรรจุภัณฑเปนสวนประกอบในการ
สงเสริมการขายสินคาของตน ทําใหบรรจุภัณฑมีความจําเปนตอทุกภาคธุรกิจเปนอยางยิ่ง สงผล
ใหผลประกอบการของหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑนั้นยังเติบโตอยางตอเนื่อง และไมผันผวนมาก
นักหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยปจจุบันมีท้ังส้ิน 13 
หลักทรัพย ดังนี้ 

 
 1.  บริษัท  เอ.เจ. พลาสท  จํากัด (มหาชน)  หรือ  AJ 
 2.  บริษัท  อลูคอน จํากัด (มหาชน)  หรือ  ALUCON 
 3.  บริษัท  ฝาจีบ จํากัด (มหาชน)  หรือ  CSC 
 4.  บริษัท  เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพยและอุตสาหกรรม  จํากัด (มหาชน)  หรือ  NEP 
 5.  บริษัท  นิปปอนแพ็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ  NIPPON 
 6.  บริษัท  โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ  PTL 
 7.  บริษัท  เอส. แพ็ค แอนด พร้ินท จํากัด (มหาชน)  หรือ  SPACK 
 8.  บริษัท  อุตสาหกรรมผาเคลือบพลาสติกไทย จํากัด (มหาชน)  หรือ  TCOT 
 9.  บริษัท  ไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด (มหาชน)  หรือ  TFI 
 10.  บริษัท  ทานตะวันอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)  หรือ  THIP  
 11.  บริษัท  อุตสาหกรรมถังโลหะไทย จํากัด (มหาชน)  หรือ  TMD 
 12.  บริษัท  ไทย โอ.พี.พี. จํากัด (มหาชน)  หรือ  TOPP 
 13.  บริษัท  ไทยบรรจุภัณฑและการพิมพ จํากัด (มหาชน)  หรือ  TPP 
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รูปท่ี 1   กราฟแสดงปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ต้ังแตเดือน  มกราคม  2550 – เมษายน 2551 

 
ที่มา : Efinancethai  (2551) 

จากภาพแสดงใหเห็นถึงมูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยในกลุมบรรจุภัณฑในชวงตนป 2551 
ท่ีผานมา  ปจจุบันหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑมีมูลคาทางตลาด (Market Capitalization) 9,444 ลาน
บาท และมีมูล ซ่ึงผลประกอบการตามสรุปฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานรายอุตสาหกรรม 
ประจําป 2550 โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา บริษัทในกลุมบรรจุภัณฑมีกําไรจาก
การประกอบการท้ังกลุม มีกําไรสุทธิ 1,247 ลานบาท  

ดวยเหตุผลดังกลาวขางตน เม่ือนักลงทุนวางแผนการลงทุน ทราบถึงความเส่ียงและ
ผลตอบแทนจากการลงทุนเปนอยางดี ยอมจะทําใหตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยนั้น ๆ อยางม่ันใจ 
การศึกษาคร้ังนี้เกิดจากความตองการทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางราคา และปริมาณการ
ซ้ือขายหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑ  (Packaging:PKG)  ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดย
วิธีโคอินทิเกรชัน เพื่อเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑ
ของนักลงทุน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมถึงตองการศึกษาถึงขนาดและทิศทางการ
เปล่ียนแปลงของราคาและปริมาณหลักทรัพย ซ่ึงจะกอใหเกิดประโยชนแกผูท่ีมีความสนใจศึกษา 
เร่ืองความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย        รวมถึงนักลงทุนท่ีสนใจ
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หลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑ จะเปนประโยชนในการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนในตลาด
หลักทรัพยอยางมีประสิทธิภาพ  
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 1.2.1  การศึกษาความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณหลักทรัพยในกลุมบรรจุภัณฑใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน (Cointegration) 
       1.2.2  เพื่อศึกษาทิศทางความสัมพันธในลักษณะความเปนเหตุเปนผลระหวางราคาและ
ปริมาณหลักทรัพย (Granger Causality Test)ในกลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย  
 

1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา  
1.3.1  เพื่อใหทราบถึงขนาดและทิศทางความสัมพันธ ระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขาย

หลักทรัพย ตลอดจนการปรับตัวในระยะส้ัน และระยะยาวของหลักทรัพยในกลุมบรรจุภัณฑของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
      1.3.2  เพื่อใชเปนแนวทางในการวางแผนการลงทุนในหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
1.4  ขอบเขตการวิจัย 

การศึกษาคร้ังนี้จะนําขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
มาทดสอบเพื่อหารูปแบบความสัมพันธการวิเคราะหความสัมพันธ ระหวางราคาและปริมาณการซ้ือ
ขายหลักทรัพยกลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน 
(Cointegration)  

ทําการวิเคราะหความถึง  ความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย
กลุมบรรจุภัณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน โดยใชขอมูลทุติยภูมิ 
จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงจะใชขอมูลรายวันของราคาปดหลักทรัพยท่ีมีการ
เคล่ือนไหว 5 อันดับแรก ในหมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ ปริมาณหลักทรัพยท่ีทําการซ้ือขายในกลุม
บรรจุภัณฑ จํานวน 13 หลักทรัพย เร่ิมต้ังแตวันท่ี 1 มกราคม 2550 ถึงวันท่ี 1 มิถุนายน 2551  รวม
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ท้ังส้ิน 518 วัน โดยมุงศึกษาหุนสามัญในกลุมบรรจุภัณฑท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ดังนี้ 

 
 1.  บริษัท  เอ.เจ. พลาสท จํากัด (มหาชน)  หรือ  AJ 
 2.  บริษัท  โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ  PTL 
 3.  บริษัท  เอส. แพ็ค แอนด พร้ินท จํากัด (มหาชน)  หรือ  SPACK 
 4.  บริษัท  ไทยฟลมอินดัสตร่ี จํากัด (มหาชน)  หรือ  TFI 
 
1.5  นิยามศัพทเฉพาะ 

ตลาดหลักทรัพย (Stock Exchange of Thailand : SET) หมายถึง ตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

ตลาดทุน (capital market) หมายถึง ตลาดท่ีมีการซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีมีอายุ
มากกวา 1 ปข้ึนไป เชน หุนสามัญ หุนกู พันธบัตรประเภทตาง ๆ เพื่อนําเงินทุนท่ีไดรับมาใชเพื่อ
การลงทุนในโครงการตาง ๆ ของผูออกตราสารในระยะยาว โดยอาจมีการแบงตลาดทุนออกเปน
ตลาดแรกและตลาดรอง 

1) ตลาดแรก (primary market) คือ สินทรัพยท่ีซ้ือขายในตลาดแรกเปนสินทรัพยท่ีกิจการ
ออกข้ึนมาใหม เพื่อเปนการระดมเงินทุนสวนเกินมายังผูตองการเงินทุนโดยตรงในตลาดการเงิน 
การซ้ือสินทรัพยทางการเงินของผูลงทุนจะทําใหเงินทุนไหลจากผูลงทุนท่ีมีเงินทุนสวนเกินไปยัง
กิจการผูออกสินทรัพยทางการเงินดังกลาว ทําใหกิจการมีเงินทุนเพียงพอตอความตองการนําไปใช
ลงทุนในโครงการท่ีไดวางแผนเอาไว กระบวนการนี้อาจเกิดข้ึนได 2 รูปแบบ คือ การออกตราสาร
เพื่อเสนอขายแกประชาชนท่ัวไป หรือ Public Offering (PO) และการออกตราสารเพ่ือเสนอขายแก
ผูลงทุนรายใดรายหนึ่ง หรือกลุมใดกลุมหนึ่งเปนการเฉพาะเจาะลง เชน สถาบันการเงิน กองทุน  
หรือผูลงทุนตางประเทศ เรียกวา Private Placement (PP) 

2) ตลาดรอง (secondary market) คือ ตลาดท่ีถูกจัดต้ังข้ึนเพื่อใหผูท่ีครอบครอง
สินทรัพยนําสินทรัพยทางการเงินท่ีซ้ือมาจากตลาดแรกมาทําการซ้ือขายแลกเปล่ียนใหแกผูอ่ืน โดย
การซ้ือขายเปล่ียนมือในตลาดรองอาจกระทําข้ึนเนื่องจากเปนการซ้ือขายเพ่ือใหสอดคลองกับความ
ตองการเงินทุนในชวงเวลานั้น หรือเปนการซ้ือขายเพื่อทํากําไร ท้ังนี้การซ้ือขายในตลาดรองนั้น
กระแสเงินทุนท่ีเกิดข้ึนไมไดมีการเคล่ือนยายเขาสูธุรกิจผูออกตราสารเหมือนในตลาดแรก ซ่ึง
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สามารถแบงตลาดรองออกตามลักษณะการจัดต้ังหรือประเภทตราสารท่ีทําการซ้ือขายในตลาดรอง
ไดเปน ตลาดรองท่ีมีการจัดต้ังอยางเปนทางการ เชน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (the Stock 
Exchange of Thailand – SET) ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ (Market  for  Alternative  Investment : 
MAI) และตลาดรองท่ีมีการซ้ือขายอยางไมเปนทางการ (ซ่ึงคําวาเปนทางการ หรือไมนั้นอาจ
พิจารณาในดานของระบบทําการซ้ือขายและความเปนมาตรฐาน) และหากแบงตามประเภทของ
ตราสารท่ีซ้ือขายอยูในตลาดสามารถแบงไดเปน ตลาดตราสารทุน หรือตลาดตราสารหน้ีเปนตน
  
  ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) หมายถึง ดัชนีราคา
หลักทรัพยท่ีทางตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนผูจัดทําข้ึน เพื่อแสดงถึงความเคล่ือนไหวของ
ราคาหลักทรัพยท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเปนการเปรียบเทียบมูลคา
ตลาดรวมวันปจจุบัน (ราคาตลาด*จํานวนหลักทรัพยท่ีจดทะเบียน ณ วันปจจุบัน) กับมูลคาตลาด
รวมวันฐาน คือ วันท่ี 30 เมษายน 2518 ซ่ึงเปนวันแรกท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปดใหมี
การซ้ือขายหลักทรัพย และจะมีการปรับฐานในกรณีท่ีมีหลักทรัพยใหมเขาตลาด หรือมีการเพิกถอน
หลักทรัพยออกจากตลาด หรือบริษัทหลักทรัพยการเพิ่มทุน ลดทุน หรือควบรวมกิจการกับบริษัท
นอกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 วิธีการคํานวณดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) ดังนี้ 
 

SET =  
 

โดยท่ีมูลคาตลาดรวม หมายถึง ผลรวมของผลคูณ ระหวางราคาซ้ือ-ขายกับจํานวนหุน
สามัญท้ังหมดของแตละบริษัทท้ังหมดในตลาด  

ดัชนีกลุมอุตสาหกรรม (Industry group index) หมายถึง ดัชนีกลุม คํานวณจากราคาหุน
สามัญของแตละกลุมธุรกิจท่ีตลาดหลักทรัพยจัดแบงเปนหมวดธุรกิจ (sector) ซ่ึงต้ังแต 1 มกราคม 
2547 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจัดกลุมอุตสาหกรรม (industry group) ระบบใหม 
ครอบคลุมหมวดยอย ๆ เพื่อใหโครงสรางกลุมอุตสาหกรรมมีความกระชับและชัดเจนมากยิ่งข้ึน 
ท้ังนี้ตลาดหลักทรัพยฯ เร่ิมคํานวณดัชนีของแตละกลุมอุตสาหกรรม (industry group index) ต้ังแต 1 
มกราคม 2547 แตในขณะเดียวกันตลาดหลักทรัพยฯ ยังคงคํานวณดัชนีของแตละหมวดธุรกิจ 

มูลคาตลาดรวม ณ วนัปจจุบัน 

มูลคาตลาดรวม ณ วนัฐาน 
x 100 
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(sectoral index) อยูตอไป โดยวิธีการคํานวณเหมือนกับการคํานวณดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย
นั่นเอง  

ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย (Volume) หมายถึง มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยกลุมบรรจุ
ภัณฑท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (หนวย : บาท) 
 


