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ในการศึกษาการวิเคราะหความผันผวนและพยากรณมูลคาหนวยลงทุนโดยใชแบบจําลอง 

ARIMA-GARCH และแบบจําลอง ARIMA-EGARCH มีขั้นตอนดังนี้ 
1) นําขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ(NAV) ซ่ึงเปนขอมูลทุติยภูมิ(secondary data) ซ่ึงเปน

ขอมูลลักษณะอนุกรมเวลา (time series data) มาตรวจสอบความนิ่งของขอมูล โดยวิธี Unit Root 
test  โดย ทดสอบความนิ่งของตัวแปรที่นํามาทําการศึกษาโดยวธีิ Dickey-Fuller(DF) หรือ 
Augmemted Dickey-Fuller (ADF) ซ่ึงมีสมการในการทดสอบดังนี ้

 

1t ttNav Navρ ε−= +        (34) 
 
 กําหนดให tNav  คือตัวแปรที่เราทําการศึกษาไดแก มูลคาทรัพยสินสุทธิหรือมูลคาหนวย
ลงทุนโดยที ่
 t คือ แนวโนมเวลา 
 tε  คือ ตัวแปรสุม โดยมีการแจกแจงแบบปกตทิี่เปนอิสระตอกันและ  
  เหมือนกนั 
 

โดยสมการ (35) ถึง (37) เปนสมการที่ใชในการทดสอบตามวิธี DF 

1t ttNav Navθ ε−Δ = +                            (35)
 1t ttNav Navα θ ε−Δ = + +      (36) 

   1t ttNav t Navα β θ ε−Δ = + + +     (37) 
 
โดยสมการ (38) ถึง (39) เปนสมการที่ใชในการทดสอบตามวิธี ADF 
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โดยที ่  tNav   คือ ความผันผวนของมูลคาหนวยลงทุน  ณ  เวลา  t   

  1tNav −           คือ ความผันผวนของผลตอบแทนมูลคาหนวยลงทนุ  ณ  เวลา  t-1   
   t                       คือ คาแนวโนม 
  tε                     คือ คาความคลาดเคลื่อน 
  , ,α β λ           คือ พารามิเตอร 
 
การทดสอบ Unit root มีขั้นตอนดังนี้ทั้ง 2 วธีิ คือ DF และ ADF  มีขั้นตอนดังนี ้
 ขั้นตอนแรกตัง้สมมติฐาน  

: 0o θΗ =  ( tNav  มี Unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง)  
  1 : 0θΗ <  ( tNav  ไมม ีUnit root  หรือ tNav  มีลักษณะนิ่ง) 
 
 ขั้นตอนที่สองคือการทดสอบสมมติฐานนัน้ จะทําการเปรียบเทียบคาสถิติที่ไดจาก 
Augmented Dickey-Fuller Test และ Dickey-Fuller Test ถาผลการทดสอบพบวาคา t-statistics ของ
คา θ  มีคานอยกวาคาวิกฤติทีร่ะดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.01 จะปฎิเสธสมมติฐาน : 0o θΗ =  และ
ยอมรับ 1 : 0θΗ <  หมายความวาขอมลูที่นํามาศึกษาเปนIntegrated of Order 0 สามารถแทนไดดวย 

~ (0)tNav I คือมีลักษณะนิง่ (Stationary) แตหากยอมรบัสมมติฐาน  0H  : แสดงวาขอมลูที่เรานํามา
ทดสอบไมเปน Integrated of Order 0 คือมีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) และในการเลือก lag 
length ที่ทําใหแบบจําลองที่ไดไมเกิดปญหา Autocorrelation และไดคา Schwarz Criterion ที่มีคาต่ํา
ที่สุด ซ่ึงในการพิจารณาเลือกแบบจําลองนั้น จะใชวิธีการ Deteministic Regressors (Ender,  1995)
โดยเปนการพจิารณาความมนีัยสําคัญของคาสัมประสิทธิ์ของขอมูลในคาบเวลาที่ผานมา โดยเริ่มทํา
การทดสอบจากแบบจําลองกรณีที่มีทั้งคาคงที่และแนวโนมเวลา (สมมติฐานวางคือ 0 : 0H γ = โดย
ใชคาสถิติ ττ ) หากพบวาคา t-Statistic ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ก็ทําการพิจารณาความมีนัยสําคัญของ
คาแนวโนมเวลา และคาคงที่ตามลําดับ 

2) นํามูลคาหนวยลงทุนที่มีลักษณะนิ่งแลว มาสรางแบบจําลองที่ดีที่สุดเพื่อประมาณคา
ความผันผวนและพยากรณมูลคาหนวยลงทุนในอนาคต โดยมีขั้นตอนการสรางแบบจําลองดังนี ้

    2.1) สราง Correlograme สําหรับแสดงคา ACF และ PACF เพือ่ใชในการพิจารณาเลือก
รูปแบบที่เหมาะสมของอนุกรมเวลา ARMA (p,q) ที่เราจะนําไปใชในการศึกษา 
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    2.2) ประมาณคาสมการคาเฉลี่ยโดยเลือกใช lag p และ q ที่ไดมาจากการวิเคราะห 
Correlograme ในขอ 1 
   2.3) ทําการทดลองเลือก p และ q สําหรับรูปแบบที่เหมาะสมของกระบวนการตางๆดังนี้  
 
GARCH (p,q)  จากสมการความแปรปรวน   
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E-GARCH (p,q) จากสมการความแปรปรวน  
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 2.4) ทําการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลองที่ไดจากการทดลองเลือก p และ q 
ตามขอที่ 2 และ 3 จากนั้นพิจารณาวาคาพารามิเตอรที่ไดมีความแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญ
หรือไมโดยทดสอบหาคา t – statistics และตรวจสอบเงื่อนไขสเตชั่นนารี (Stationary) ของ
แบบจําลอง ARMA ซ่ึงถาคาที่ไดไมตรงตามเงื่อนไขก็ใหทดลองเปลี่ยนคา p และ q อ่ืนๆแทน
จนกวาคาที่ไดจะตรงตามเงื่อนไข 

 2.5) ทําการตรวจสอบรูปแบบที่เหมาะสมเพื่อพิจารณาวาสวนที่เหลือ (Residual) ไมเกดิ 
Serial Correlation กัน จากการนําไปทดสอบคา LBQ -Statistic โดยถายอมรบัสมมุติฐานหลักแสดงวา
แบบจําลองมคีวามเหมาะสมแลว  
 2.6) เลือกรูปแบบที่ดีที่สุดใหกับแบบจําลอง GARCH โดยพิจารณาจากคา Akaike 
Information Criterion(AIC) และ Schwarzt Criterion (SC) หากคาที่ไดมีคานอยที่สุดจะเปนรูปแบบที่
ดีที่สุด 

3) นําแบบจําลองที่ดีที่สุดจากแตละแนวคิดจากวิธีอารีมาการช และ อีการช  มาพยากรณ
มูลคาหนวยลงทุนในอนาคต และนํามูลคาหนวยลงทุนที่ไดมาเปรียบเทียบกับขอมูลที่มีอยูจริง จาก
แบบจําลองทีด่ีที่สุดในการพยากรณมูลคาหนวยลงทุนเพื่อประมาณการความผันผวนของมูลคาหนวย
ลงทุนแตละกองทุนโดยใชเกณฑ RMSE (Root Mean Square Error) หากแนวคดิใดที่ใหคา RMSE ที่
ต่ําที่สุด ซ่ึงจะแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการพยากรณที่สูงกวา 
 

 


