
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

       ตลาดทุน(Capital Market) ถือเปนตลาดทางการเงินที่มีความสําคัญอยางมากในปจจุบันเปน
ศูนยกลางแหลงเงินทุนทั้งในดานการระดมทุนของผูตองการเงินทุนและเปนแหลงการปลอยเงินทุน
ระยะยาวสําหรับผูที่ตองการปลอยเงินทุนสวนเกินที่ตนมีอยู ตลอดจนเปนแหลงอํานวยความ
สะดวกแกบุคคลทั้งสองฝายใหสามารถทําธุรกรรมไดสะดวกขึ้น ทั้งนี้ตลาดการเงินซึ่งมีสถาบัน
การเงินเปนสื่อกลางในการระดมเงินออมจากประชาชน ภาคธุรกิจ และภาครัฐบาล ซ่ึงตลาดทุน
นับเปนสวนหนึ่งของตลาดการเงินจึงมีบทบาทที่สําคัญอยางยิ่งตอการพัฒนาเศรษฐกิจไทย ซ่ึงตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) ถือเปนตลาดการทุนที่มีความสําคัญ
อยางยิ่ง เพราะเปนแหลงระดมเงินทุนของกิจการหรือธุรกิจที่ตองการเสริมสรางการลงทุน เนื่องจาก
ในสมัยกอนกิจการหรือธุรกิจตางๆจะกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชย เพราะเปนแหลงเงินทุนที่เขาถึง
ไดงายและสะดวกตอตัวกิจการ มีความใกลชิดกับประชาชนมาตั้งแตในอดีต และไมตองเสียตนทุน
ในการระดมเงินทุนเปนจํานวนมาก แตหลังจากวิกฤตการณทางการเงินป 2540 การระดมเงินทุน
จากธนาคารพาณิชยเปนไปไดอยางลําบาก ทําใหกิจการตองหาแหลงเงินทุนแหลงอื่นๆ  นอกจากนี้
ยังมีแนวโนมของการเจริญเติบโตของตลาดหลักทรัพยเพิ่มสูงขึ้น  
      ตลาดหลักทรัพยฯเปนทั้งแหลงระดมทุนและแหลงลงทุนที่มีประสิทธิภาพ ซ่ึงเปนที่สนใจของ
ธุรกิจที่ตองการเงินทุน และผูที่มีเงินออมที่ตองการจะลงทุนรวมทั้งเปนกลไกสําคัญในการระดม
เงินทุนและจัดสรรเงินทุนระยะยาวใหแกภาคธุรกิจตางๆ ซ่ึงจะชวยสนับสนุนตลาดทุนและระบบ
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ จะเห็นไดวาการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพยฯ หรือสภาวะการ
ซ้ือขายหลักทรัพยในแตละขณะนั้น มีความสําคัญและสัมพันธกับทิศทางและแนวโนมของ
พัฒนาการทางเศรษฐกิจ เนื่องจากกลไกตลาดทุนในขณะนั้นๆ จะสะทอนถึงความตองการเพื่อการ
ลงทุนของภาคการผลิตและความเชื่อมั่นของผูลงทุนตอการขยายตัวหรือศักยภาพทางธุรกิจ ซ่ึงมี
สวนเกื้อหนุนตอการพัฒนาเศรษฐกิจ หรืออาจกลาวอีกนัยหนึ่งวา พัฒนาการและภาวะของตลาด
หลักทรัพยฯ เปนดัชนีช้ีการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศที่สําคัญประการหนึ่ง จึงถือไดวาเปนเปน
ศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพย โดยไดรับการสนับสนุนจากทางภาครัฐบาล  



 

2 

เพื่อสงเสริมการออมทรัพยและสนับสนุนใหประชาชนมีสวนรวมในการเปนเจาของธุรกิจและ
อุตสาหกรรมในประเทศ  ใหความคุมครองผลประโยชนตอทุกฝายที่มีความเกี่ยวของในตลาด 
จัดการควบคุมซื้อขายหลักทรัพยใหมีความเปนระเบียบ มีสภาพคลองและมีความยุติธรรม  
      ในปจจุบันมีนักลงทุนไดทําการเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงเปนตลาด
รองในการซื้อขายหลักทรัพยกันมากขึ้น เห็นจากการที่ดัชนีราคาหุนมีแนวโนมที่เพิ่มสูงขึ้น สวน
มูลคาการซื้อขายมีปริมาณการซื้อขายสูงสุดในชวงกลางปโดยเริ่มตั้งแต เดือนพฤษภาคม แลวคอย
ต่ําลงจนกระทั่งถึงเดือนสิงหาคมจึงเริ่มมีการฟนตัวอีกครั้ง อันมีสาเหตุมาจากภาวะเศรษฐกิจ
ภายในประเทศและภาวะเศรษฐกิจโลก รวมไปถึงภาวะการเมืองในประเทศที่ไมมั่นคง โดยแสงใน
รูปที่ 1.1 ซ่ึงแสดงถึงดัชนีราคาหุนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมูลคาการซื้อขาย
หลักทรัพยในป พ.ศ. 2550 

 

รูปท่ี 1.1 แสดงดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมูลคาการซื้อขายป พ.ศ.2550 

 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ก) 

 
        และเมื่อพิจารณามูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในปที่ผานมาพบวามูลคาการซื้อขายหลักทรัพย
ทั้งหมด จะเกิดจากการซื้อขายภายในกรุงเทพฯและเขตปริมณฑลเปนสวนใหญ สวนมูลคาการซื้อ
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ขายหลักทรัพยในเขตภูมิภาคมีปริมาณการซื้อขายไมสูงมากนัก โดยสังเกตไดจากตารางที่ 1.1 ที่
แสดงมูลคาของการซื้อขายหลักทรัพยทั งประเทศ ตั้งแต ป พ.ศ. 2545 ถึงป พ.ศ. 2550  
 
 
ตารางที่ 1.1 แสดงปริมาณการซื้อขายและมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของทั้งประเทศ ต้ังแต ป พ.ศ. 2545 ถึง 
                    ป พ.ศ. 2550  

ป ปริมาณการซือ้ขาย(หนวย) มูลคาการซื้อขาย(ลานบาท) 

พ.ศ. 2545 269,305,631,768 2,061,642.09 

พ.ศ. 2546 555,060,211,038 4,700,472.95 

พ.ศ. 2547 555,298,702,386 5,058,619.98 

พ.ศ. 2548 649,548,737,404 4,067,180.97 

พ.ศ. 2549 757,179,643,121 3,983,675.78 

พ.ศ. 2550 629,856,453,663 4,271,819.90 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 

 
      และเมื่อทําการเปรียบเทียบสัดสวนของการซื้อขายหลักทรัพยในเขตภูมิภาค จะเห็นวา มูลคาการ
ซ้ือขายหลักทรัพยในเขตภูมิภาคโดยสวนใหญแลวจะอยูในเขตภาคกลาง รองลงมาคือภาคใต 
ภาคเหนือ และภาคตะวันออกเฉียงเหนือตามลําดับ ทําใหเปนที่นาสังเกตวาปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยในภาคเหนือนั้น มีแนวโนมของมูลคาการซื้อขายที่มีโอกาสเพิ่มสูงขึ้นไดอีกในอนาคต
ไดหรือไม เนื่องจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของภาคเหนือไมมีการเปลี่ยนแปลงมากนัก ดังจะ
เห็นไดจากตารางที่ 1.2  
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ตารางที่ 1.2 แสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย โดยจําแนกตามภูมิภาค ต้ังแตป พ.ศ.2548 ถึงป พ.ศ. 2550 
                                                          (หนวย: ลานบาท) 

พ.ศ. 2548 พ.ศ. 2549 พ.ศ. 2550 
ภูมิภาค/เขต 

มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย 

จํานวน 3,616,595.40 3,607,735.89 3,635,802.19 3,626,985.71 3,646,499.91 3,640,650.98 กรุงเทพฯ และเขต
ปริมณฑล 

รอยละ 88.74 88.53 91.27 91.05 91.27 91.13 

จํานวน 139,481.67 142,776.19 115,569.36 119,133.43 110,107.00 113,729.25 ภาคกลาง 
(รวมภาคตะวันออก) รอยละ 3.42 3.50 2.90 2.99 2.76 2.85 

จํานวน 94,208.21 96,449.61 74,946.41 76,202.56 70,772.04 72,370.70 
ภาคเหนือ 

รอยละ 2.31 2.37 1.88 1.91 1.77 1.81 

จํานวน 63,713.89 64,802.79 57,407.43 58,544.45 55,936.26 56,489.69 ภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ รอยละ 1.56 1.59 1.44 1.47 1.40 1.41 

จํานวน 161,380.85 163,615.45 99,950.27 102,201.63 111,825.86 111,900.43 
ภาคใต 

รอยละ 3.96 4.01 2.51 2.57 2.80 2.80 

จํานวน 4,075,380.09 4,075,380.09 3,983,675.79 3,983,675.79 3,995,141.04 3,995,141.04 
รวมท่ัว

ราชอาณาจักร 
รอยละ 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 
หมายเหตุ: มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในป พ.ศ. 2550 เปนมูลคาการซื้อขายในระหวางเดือน มกราคม ถึง เดือน
พฤศจิกายน 
 

      จังหวัดเชียงใหมถือไดวาเปนจังหวัดศูนยกลางทางเศรษฐกิจของภาคเหนือ จากตารางที่ 1.3 ซ่ึง
เปนตารางแสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในเขตภาคเหนือ โดยเปรียบเทียบมูลคาการซื้อขาย
หลักทรัพยระหวางมูลคาการซื้อขายในจังหวัดเชียงใหมกับมูลคาการซื้อขายในจังหวัดอื่นๆในภาค
รวมกัน จะเห็นไดวามูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหมมีสัดสวนเปนครึ่งหนึ่งของ
มูลคาการซื้อขายทั้งภาคเหนือ  
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ตารางที่ 1.3 แสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในภาคเหนือ ต้ังแตป พ.ศ.2548 ถึงป พ.ศ. 2550 
                                                          (หนวย: ลานบาท) 

พ.ศ. 2548 พ.ศ. 2549 พ.ศ. 2550 
ภาค/จังหวัด 

มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย มูลคาซื้อ มูลคาขาย 

จํานวน 47,994.49 48,780.36 37,326.39 37,980.32 34,251.42 34,956.22 จังหวัด
เชียงใหม รอยละ 50.95 50.58 49.80 49.84 48.40 48.30 

จํานวน 46,213.72 47,669.25 37,620.02 38,222.24 36,520.62 37,414.48 จังหวัดอ่ืนๆ
ในภาค รอยละ 49.05 49.42 50.20 50.16 51.60 51.70 

จํานวน 94,208.21 96,449.61 74,946.41 76,202.56 70,772.04 72,370.70 
ภาคเหนือ 

รอยละ 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 
หมายเหตุ: มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในป พ.ศ. 2550 เปนมูลคาการซื้อขายในระหวางเดือน มกราคม ถึง เดือน
พฤศจิกายน 
 
 
       และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหมมีแนวโนมที่นาจะเพิ่มสูงขึ้นไดอีกใน
อนาคต 
โดยพิจารณาจากตารางที่ 1.4 ซ่ึงแสดงปริมาณมูลคาการซื้อขายหลักทรพัยรายเดือนในจังหวัด
เชียงใหม จากตารางเหลานี้ไดแสดงใหเหน็วาจังหวัดเชียงใหมมีมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยที่มี
ปริมาณการซื้อขายมากที่สุดในภาคเหนือ 
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ตารางที่ 1.4 แสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรายเดือนในจังหวัดเชียงใหม ระหวาง เดือนมกราคม ถึง เดือน  
                    พฤศจิกายน พ.ศ. 2550 

                                                          (หนวย: ลานบาท) 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(2551ข) 
 
 
        นอกจากนี้จังหวัดเชียงใหมถือเปนจังหวัดแรกในภูมิภาคที่ไดรับการอนุมัติจากธนาคารแหง
ประเทศไทยใหมีการเปดสาขาของบริษัทหลักทรัพยเพื่อใหบริการหองคาหลักทรัพยแกนักลงทุน 
ตั้งแตป พ.ศ. 2521 จนกระทั่งปจจุบันไดมีบริษัทหลักทรัพยทั้งของประเทศไทยและตางชาติไดทํา
การเปดสาขาในจังหวัดเชียงใหมเพิ่มขึ้น และในป พ.ศ. 2551 มีบริษัทหลักทรัพยเปดดําเนินการใน
จังหวัดเชียงใหมทั้งหมด 16 บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2551) ดังนี้ 
 1.บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 
 2. บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด 

3. บริษัทหลักทรัพย แอดคินซัน จํากัด (มหาชน) 
 4. บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) 
 5. บริษัทหลักทรัพย เอเชีย พลัส จํากัด (มหาชน) 
 6. บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรายเดือนในจังหวัดเชียงใหม 

เดือน 
มูลคาการซื้อ
หลักทรัพย 

% การเปลี่ยนแปลง
มูลคาการซื้อ 

มูลคาการขาย
หลักทรัพย 

% การเปลี่ยนแปลง 
มูลคาการขาย 

มกราคม 2,159.21 -18.99 2,310.62 -4.59 
กุมภาพันธ 2,405.03 11.38 2,595.82 10.99 
มีนาคม 1,649.40 -31.41 1,740.96 -32.93 
สิงหาคม 1,289.05 -21.85 1,527.81 -12.24 
เมษายน 2,108.59 63.58 2,484.87 62.64 
พฤษภาคม 3,375.06 60.06 3,697.09 48.78 
มิถุนายน 5,857.11 73.54 6,249.86 69.04 
กรกฎาคม 3,957.73 -32.42 3,578.13 -42.75 
กันยายน 3,075.29 -22.30 3,068.08 -14.25 
ตุลาคม 4,586.06 49.71 4,459.69 45.36 
พฤศจิกายน 3,788.89 -17.38 3,243.29 -27.28 
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 7. บริษัทหลักทรัพย ธนชาติ จํากัด (มหาชน). 
 8. บริษัทหลักทรัพย เคทีบี จํากัด 
 9. บริษัทหลักทรัพย เกรียตินาคิน จํากัด 
 10. บริษัทหลักทรัพย ทรีนิตี้ จํากัด 
 11. บริษัทหลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากัด 
 12.บริษัทหลักทรัพย โกลเบล็ก จํากัด 
 13. บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคเฮยีน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 14. บริษัทหลักทรัพย ฟนันซา จํากัด 
 15. บริษัทหลักทรัพย บีฟท จํากัด (มหาชน) 
 16. บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 จะเห็นไดถึงการแขงขันในดานการใหบริการใหแกนักลงทุนในจังหวดเชียงใหมที่สูง
เนื่องจากมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยในเชียงใหมมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น เพราะวาเมื่อเทียบมูลคา
ในการซื้อขายหลักทรัพยภูมิภาคอื่นๆแลว ภาคเหนือยังมีมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยที่ไมสูงมาก
นัก และยังสามารถในการเพิ่มมูลคาในการซื้อขายหลักทรัพยไดอีก ดังนั้น ผูศึกษาจึงสนใจที่จะ
ทําการศึกษาพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม เปนไปใน
ลักษณะใด รวมไปถึงมีปจจัยใดบางที่นักลงทุนใชในการพิจารณาเลือกลงทุนในการเลือกลงทุน
หลักทรัพย เพื่อใหทราบถึงพฤติกรรมของนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหม สงผลตอการกําหนด
แนวทางในการพัฒนาธุรกิจที่เกี่ยวของกับการลงทุนใหดียิ่งขึ้นไดในอนาคต และเปนประโยชนตอ
หนวยงานที่เกี่ยวของกับการลงทุนได 
 
1.2 วัตถุประสงคในการศึกษา 
 1. เพื่อศึกษาพฤติกรรมในการเลือกลงทุนในหลักทรัพยของกลุมนักลงทุนในจังหวัด
เชียงใหม  
      2. เพื่อศึกษาปจจัยที่กลุมนักลงทุนในจังหวัดเชียงใหมใชพิจารณาในการเลือกลงทุนใน
หลักทรัพย ตางๆ  
 
1.3 ประโยชนท่ีจะไดรับ 
 ทําใหทราบถึงพฤติกรรมในการเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยของกลุมนักลงทุนและ
รับทราบถึงปจจัยใดบางที่กลุมนักลงทุนใชในการตัดสินใจในการเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพย 
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ตางๆ นอกจากนี้ยังสงผลตอบริษัทหลักทรัพยตางๆในการวางแผนทางการตลาดของบริษัทเพื่อที่
สามารถเขาถึงกลุมนักลงทุนในแตละกลุมได 
 
1.4 ขอบเขตการวิจัย 
 การศึกษาครั้งนี้มุงศึกษาถึงเพื่อศึกษาถึงพฤติกรรมของนักลงทุนในการเลือกลงทุนใน
หลักทรัพยและปจจัยที่นักลงทุนใชในการตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพย ซ่ึงไดทําการศึกษาโดย
สุมตัวอยางแบบบังเอิญจากนักลงทุนที่ทําการลงทุนในหองคาหลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม และ
ไดทําการเก็บขอมูลในชวงเดือนพฤษภาคม–มิถุนายน พ.ศ. 2551  
 
1.5 นิยามศัพทเฉพาะ 

 การลงทุนในตลาดหลักทรัพย หมายถึง การเขาไปทําการซื้อขายหลักทรัพยตางๆ ที่จด
ทะเบียนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดแก การเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย 
จํานวนเงินลงทุนในหลักทรัพย แหลงเงินทุนที่นักลงทุนนํามาลงทุน ประเภทของหลักทรัพยที่นัก
ลงทุนเลือกลงทุนและประเภทนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

       หลักทรัพย หมายถึง หุนสามัญ หุนกู พันธบัตร และเอกสารสิทธิ์ (Warrant) และกองทุน
รวมที่ออกโดยตรงของรัฐบาลและเอกชนที่จดทะเบียนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย 

นักลงทุน หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคาหลักทรัพยในจังหวัด
เชียงใหม โดยแบงประเภทนกัลงทุนในการทําการศึกษาครั้งนี้เปน 4 ประเภท คือ 

- นักลงทุนเก็งกําไรวันตอวัน หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคา
หลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยตั้งแต 1 วันขึ้นไป แตไม
เกิน 1 เดือน 

 - นักลงทุนระยะสั้น หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคาหลักทรัพย
ในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยตั้งแต 1 เดือน ถึง 3 เดือน 

 - นักลงทุนระยะกลาง  หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคา
หลักทรัพยในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยตั้งแต 4 เดือน ถึง 12 เดือน 

 - นักลงทุนระยะยาว หมายถึง ผูที่ทําการซื้อขายหลักทรัพย โดยใชบริการหองคาหลักทรัพย
ในจังหวัดเชียงใหม ซ่ึงมีระยะเวลาในการถือครองหลักทรัพยเกิน 12 เดือนขึ้นไป 
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      พฤติกรรม หมายถึง การกระทําหรือการแสดงออกทางการกระทํา ความคิด และความรูสึก
เพื่อตอบสนองสิ่งเรา ในที่นี้ประกอบดวย ชวงระยะเวลาที่นักลงทุนทําการซื้อขายหลักทรัพย วิธีการ
ซ้ือขายหลักทรัพย การคาดการณผลกําไรที่จะไดรัยตอการลงทุนแตละครั้ง และลักษณะการขาย
หลักทรัพยของนักลงทุน 

      ปจจัย หมายถึง ส่ิงที่มีผลกระทบตอการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยของนักลงทุน ไดแก 
กลุมหลักทรัพย ราคา การประชาสัมพันธเกี่ยวกับหลักทรัพยนั้นๆ ความเชื่อมั่นและคําแนะนําของ
เจาหนาที่ในหองคาหลักทรัพย ผลประกอบการของบริษัท ลูกหุน ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง และ
บุคคลที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจ 

      ความเสี่ยงจากการลงทุน หมายถึง ความไมแนนอนหรือความคาดเคลื่อนของผลตอบแทน
ที่ไมเปนไปตามที่คาดหวังไว ความเสี่ยงแบงออกเปน 2 ลักษณะ ดังนี้ 

      1) ความเสี่ยงท่ีเปนระบบ (Systematic Risk) หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นเนื่องจากปจจัย
ตางๆที่มีผลกระทบตอหลักทรัพยทุกตัวในลักษณะพรอมกันแตระดับความรุนแรงและทิศทางของ
ปจจัยดังกลาวจะมีความแตกตางกันไปในแตละหลักทรัพย โยที่นักลงทุนไมสามารถควบคุมหรือ
ขจัดใหหมดไปได ไดแก อัตราเงินเฟอ ภาวะทางการเมืองและเศรษฐกิจ เปนตน 

       2) ความเสี่ยงท่ีไมเปนระบบ (Unsystematic Risk) หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นโดยเฉพาะ
หลักทรัพยแตละตัวซ่ึงไมมีผลตอหลักทรัพยอ่ืนๆ ไดแก สภาพคลอง ความสามารถในการ
ดําเนินงาน และประสิทธิภาพในการบริหารงานของแตละบริษัท เปนตน ความเสี่ยงที่ไมเปนระบบ
นี้สามารถควบคุมและขจัดออกไปได โดนการกระจายการลงทุนไปในหลักทรัพยหลายๆประเภท 
 


