
บทที่ 4 
ผลการศึกษา 

 
 ในการทดสอบเพื่อหาความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดทีแ่ทจริง
จากการทองเทีย่วของนกัทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย โดยอาศัยแบบจําลองที่ใชในการ
ทดสอบดังนี ้
    REERt = bo + b1TOURt + et   (4.1) 
และ 
    TOURt = b2 + b3REERt + gt   (4.2) 
 
และสัญลักษณของตัวแปรที่ใชในการศึกษา คือ 
 REERt  = natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 TOURt  = natural logarithm ของรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยว 

 ของนักทองเทีย่วชาวตางชาตใินประเทศไทย 
 et, gt  = คาความคลาดเคลื่อน 
 bo, b1, b2, b3 = คาพารามิเตอร 
 
4.1 ผลการทดสอบ Unit Root 
 การทดสอบ Unit root ถือเปนขั้นตอนแรกในการศึกษาภายใตวิธี Cointegration and Error 
Correction Mechanism เพื่อดูความนิ่ง (Stationary) [I(0); Integrated of order 0] หรือความไมนิ่ง 
(Non-stationary) [I(0); d > 0 Integrated of order 0] โดยการทดสอบ Augmented Dickey-Fuller ใน
การเลือก Lag Length นั้นจะเริ่มตนที่มีคา Lag Length ที่ 4 กอน แลวพิจารณาความมีนัยสําคัญทาง
สถิติ (Significant) ที่ระดับ 0.01 หากพบวาคา t-statistic ไมมีคานัยสําคัญทางสถิติก็จะทําการลดคา 
Lag Length ลงไปเรื่อย ๆ จนกระทั่งมีคานัยสําคัญทางสถิติ 
 เร่ิมแรกจะทดสอบขอมูลวามี Order of  integration เทากับ 0 หรือ I(0) หรือไมทั้ง 3 กรณี
คือ กรณีที่ไมมีทั้งคาคงที่และแนวโนมเวลา กรณีทีม่ีคาคงที่ไมมีแนวโนมเวลาและกรณีที่มีทั้ง
คาคงที่และแนวโนมเวลา 
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 นอกจากนั้น ยงัทําการทดสอบปญหา Serial correlation โดยใชวิธี Serial correlation LM 
test ถาคาความนาจะเปนที่คาํนวณไดในชวงเวลา (lag) ใด ๆ มีคามากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด 
ไว นั้นคือยอมรับสมมติฐานหลัก แสดงวาแบบจาํลองนี้ไมมีปญหา Serial correlation อยางมี
นัยสําคัญ ณ ชวงเวลาทีก่ําหนดไว 
 เมื่อแปลงตัวแปรใหอยูรูปของลอกการิทึม (Logarithm) แลวนํามาทดสอบความนิ่งดวยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ไดแสดงดังตารางที่ 4.1 
 
ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบ Unit root ของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง ณ ระดับ I(0) ระดับ 
       นัยสําคัญที่ 0.01 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญที่ 0.01 
 
 เมื่อนําคาสถิติที่ไดเปรียบเทีย่บกับคาวกิฤต พบวาขอมลูมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ที่ order 
of integration เทากับ 1 หรือ I(1) คือที่ระดับ Level with Intercept และ Level with Trend and 
Intercept ณ ชวงเวลา 0 อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 และทําการทดสอบ 
 เมื่อทําการทดสอบปญหา Serial correlation โดยวิธี Serial correlation LM test พบวาคา
ความนาจะเปนสูงสุดที่คํานวณไดมาคาเทากับ 0.6518 ณ ชวงเวลาที่ 0 ที่ระดับ Level with Trend 
and Intercept ซ่ึงคาความนาจะเปนที่คํานวณไดมีคามากกวาระดับนยัสําคัญที่กําหนดไวที่ 0.01 นั่น
คือยอมรับสมมุติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา Serial correlation โดยมีชวงเวลาเทากบั 
0 ที่ระดับ Level with Trend and Intercept 
 

None  Intercept Trend and intercept 

Lag ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 1.4821 -2.5845 0.1472 -4.4536* -3.4860 0.4591 -4.2610* -4.0369 0.6518 
1 0.3744 -2.5847 0.0126 -2.5474 -3.4865 0.1087 -2.6313 -4.0376 0.3254 
2 0.3100 -2.5848 0.3949 -1.5168 -3.4870 0.5732 -1.6768 -4.0383 0.4515 
3 0.4335 -2.5850 0.1165 -1.1423 -3.4875 0.1060 -1.3010 -4.0390 0.1544 
4 0.5333 -2.5852 0.0000 -0.7315 -3.4880 0.0000 -0.9044 -4.0397 0.0000 
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  จากการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริง ณ ระดับ I(0) ในเบื้องตน จึงพจิารณาเลือกใชขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง ณ ระดับ I(0) 
Level with Trend and Intercept หรือ I(0) ในการพิจารณาความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัว
ในระยะสั้น 
 
ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบ Unit root ของขอมูลรายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทย 
 จากนกัทองเทีย่วชาวตางชาต ิณ ระดับ I(0) 

None Intercept Trend and intercept 

Lag ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critical 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

ADF - 
statistic 

1% 
Critica

l 
Value 

Prob. 
LM 
Test 

0 -0.1776 -2.5845 0.0002 -6.3214* -3.4860 0.2805 -6.5535* -4.0369 0.3500 
1 -0.1536 -2.5847 0.0836 -4.8522* -3.4865 0.8513 -5.1125* -4.0376 0.9034 
2 -0.1717 -2.5848 0.0043 -4.4348* -3.4870 0.1484 -4.7264* -4.0383 0.0592 
3 -0.1658 -2.5850 0.0297 -3.3664 -3.4875 0.2850 -3.6976 -4.0390 0.0952 
4 -0.0363 -2.5852 0.0389 -3.3613 -3.4880 0.2409 -3.8387 -4.0397 0.0652 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : * มีนัยสําคัญที่ 0.01 
 
 เมื่อนําคาสถิติที่ไดเปรียบเทยีบกับคาวกิฤต พบวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง (Stationary) ที่ Level 
With Intercept ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2 ที่ระดับ Level With Trend and intercept พบวาขอมูลมี
ลักษณะนิ่ง (Stationary) ณ ชวงเวลา 0, 1 และ 2 อยางมีนยัสําคัญที่ 0.01  
 เมื่อทําการทดสอบปญหา Serial correlation โดยวิธี Serial correlation LM test พบวาคา
ความนาจะเปนสูงสุดที่คํานวณไดมาคาเทากับ 0.9034 ณ ชวงเวลาที่ 1 ที่ระดับ Level with Trend 
and Intercept ซ่ึงคาความนาจะเปนที่คํานวณไดมีคามากกวาระดับนยัสําคัญที่กําหนดไวที่ 0.01 นั่น
คือยอมรับสมมุติฐานหลัก แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา Serial correlation โดยมีชวงเวลาเทากบั 
1 ที่ระดับ Level without Trend and Intercept 
 จากการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller ของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริง ณ ระดับ I(0)  ในเบื้องตน จึงพจิารณาเลือกใชขอมูลรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของ
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ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ณ ระดับ Level without Trend and Intercept หรือ I(0) ใน
การพิจารณาความสัมพันธในระยะยาวและการปรับตัวในระยะสั้น 
 
4.2 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลา (Cointegration test) 
  
 การทดสอบความสอดคลองของขอมูลอนุกรมเวลา ตามกระบวนการ Cointegration และ 
Error Correction mechanism ซ่ึงเทคนิคสามารถใชวิเคราะหขอมูลอนกุรมเวลาที่มีลักษณะไมนิ่งได
โดยไมเกิดปญหาความสัมพนัธที่ไมแทจริง ซ่ึงการศึกษานี้จะใชวิธีการของ Engle and Granger 
วิธีการทดสอบของ Engle and Granger นั้นเปนการทดสอบในลักษณะ Non-stationary Process ของ
ตัวแปร โดยวธีิ ADF Test มีขั้นตอนคือ นําเอาสวนที่เหลือ (Residuals : et) จากสมการถดถอยดวย
วิธีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) ที่กําหนดใหอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตัวแปรอิสระ และรายไดที่
แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรตาม และรายไดที่
แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรอิสระและอัตรา
แลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปรตาม  มาทดสอบดูคาความคลาดเคลื่อนวามีคุณสมบัติความเปน 
Stationary หรือไม  ซ่ึงก็คือ I(0) หรือไม ซ่ึงขั้นตอนนี้สามารถทําไดโดยใชการทดสอบแบบ ADF 
โดยไมใสคาคงที่ และแนวโนมเวลา 
 ผลการทดสอบความสัมพันธกันในเชิงดุลยภาพในระยะยาวทั้งสองทิศทาง ทั้งสองกรณีคือ 
กรณีที่ อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปรอิสระ และกรณีรายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรอิสระ แสดงดังตารางตอไปนี ้
 
ตารางที่ 4.3 ผลการทดสอบ Cointergration และ Unit Root ของคาความคลาดเคลื่อน  

      ที่กําหนดให REER เปนตัวแปรตน และ TOUR เปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

ADF ของ
คาความ

คลาดเคลื่อน 

1% 
Critical 
Value 

Constant 
2.4475 

(0.1635) 
14.96686 
(0.0000) 

REER 
TOUR 

-0.1101 
(0.0336) 

-3.2765 
(0.0014) 

0.0756 -4.8428* -2.5845 

ที่มา : จากการคํานวณ 
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หมายเหตุ  1. * มีระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
โดยที ่  1. REER คือ Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
  2. TOUR คือ Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่ว 
 
ผลของการวิเคราะหจดัใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี ้
 
  REERt   =   2.4475   -   0.1101TOURt 
               (0.1635)      (0.0336) 
 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
 
 การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีที่อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปรตน
และรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปร
ตามนั้น เมื่อพจิารณาจากคาสถิติ Adjusted R2 ของแบบจําลอง ปรากฏวา ตัวแปรไมเหมาะสมคือ 
สามารถอธิบายแบบจําลองไดเพียงรอยละ 7 (Adjusted R2 =0.056) แตสามารถยอมรับสมมุติฐาน
ที่วาตัวแปรตนนี้สามารถอธิบายตัวแปรตามดวยนัยสําคญั 0.01 
 สมการแสดงความสัมพันธเชงิดุลยภาพระยะยาว ระหวางอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงกับ
รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาต ิ โดยเมื่อพิจารณา
คาสัมประสิทธที่มีคาเทากับ -0.1101 แสดงถึงอัตราการเปลี่ยนแปลงในระยะยาว คือ ถาอัตรา
แลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทาํใหรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติลดลงรอยละ 0.1101 ในทางกลบักันถาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงลดลงรอย
ละ 1 จะทําใหรายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติเพิ่มขึ้น
รอยละ 0.1101 
 นอกจากนั้น ผลการทดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคลื่อนโดยวิธี Augmented Dickey-
Fuller (ADF) ที่ order of integration เทากบั 0 หรือ I(0) ที่ระดับ Level without Trend and Intercept 
พบวาคา ADF test เทากับ -4.8428 ซ่ึงมีคามากกวาคาวกิฤติซ่ึงเทากับ -2.5845 ณ ระดับนยัสําคัญที่ 
0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวาขอมูลมลัีกษณะนิ่ง ดังนั้นสามารถสรุปไดวากรณทีี่
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตัวแปรตน และรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตัวแปรตามมคีวามสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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 กรณีที่ รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติเปน
ตัวแปรตน และ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง เมื่อแปลงตัวแปรใหอยูในรูปลอกการิทึม (Logarithm) 
และนําสวนที่เหลือ (Residuals) จากสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยสุด (OLS) มาทดสอบความ
นิ่งที่ Order of  integration เทากับ 0 ไดผลดงัตารางที่ 4.4 
 
ตารางที่ 4.4 ผลการทดสอบ Cointergration และ Unit Root ของคาความคลาดเคลื่อน  

      ที่กําหนดให TOUR เปนตัวแปรตน และ REER เปนตัวแปรตาม 

Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Coefficient 
(Standard 

Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

ADF ของ
คาความ

คลาดเคลื่อน 

1% 
Critical 
Value 

Constant 
6.3127 

(0.4418) 
14.2860 
(0.0000) 

TOUR 
REER 

-0.7572 
(0.2311) 

-3.2765 
(0.0014) 

0.2886 -6.9203* -2.5845 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ  1. * มีระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
โดยที ่  1. REER คือ Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
  2. TOUR คือ Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่ว 
 
ผลของการวิฌคราะหจัดใหอยูในรูปสมการถดถอย ไดดังนี้ 

TOUR t =   6.3127    -0.7572REERt   
               (0.4418)      (0.2311) 
 
หมายเหตุ : คาในวงเล็บแสดงคาสถิติความนาจะเปน 
 
 การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวในกรณีที่ รายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่วของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติเปนตัวแปรตน และอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนตัวแปร
ตามนั้น เมื่อพจิารณาจากคาสถิติ Adjusted R2 ของแบบจําลอง ปรากฏวา ตัวแปรไมเหมาะสมคือ 
สามารถอธิบายแบบจําลองไดเพียงรอยละ 28 (Adjusted R2 = 0.2886) แตสามารถยอมรับสมมุติฐาน
ที่วาตัวแปรตนนี้สามารถอธิบายตัวแปรตามดวยนัยสําคญั 0.01 



 

31 

 สมการแสดงความสัมพันธเชงิดุลยภาพระยะยาว ระหวางแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่
แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ โดยเมื่อพิจารณาคา
สัมประสิทธิ์ที่มีคาเทากับ -0.7572 แสดงถึงอัตราการเปลี่ยนแปลงระยะยาว คือ ถารายไดที่แทจริงใน
การทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติเพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะทําใหอัตรา
แลกเปลี่ยนทีแ่ทจริง ลดลงรอยละ 0.7572 ในทางกลับกนัถาขอมูลรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยว
ของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติลดลงรอยละ 1 จะทาํใหอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
เพิ่มขึ้นรอยละ 0.7572  
 นอกจากนั้น ผลการทอดสอบความนิ่งของคาความคลาดเคลื่อนโดยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) ที่ Order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ที่ระดบั Level without Trend and 
Intercept พบวาคา ADF test เทากับ -6.9203 ซ่ึงมีคามากกวาคาวิกฤตซ่ึิงเทากับ -2.5845 ณ ระดับ
นัยสําคัญที่ 0.01 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นหมายความวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง ดังนั้นสามารถสรุป
ไดวากรณีที่รายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตัว
แปรตน และอตัราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตัวแปรตามมคีวามสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 โดยสรุป จากการนําคาความคลาดเคลื่อนจากสมการที่ประมาณไดมาทดสอบ Unit Root ณ 
ระดับนยัสําคัญที่ 0.01 พบวาเกิดความสัมพันธระยะยาวทั้งสองกรณี คือ ในกรณีที่ อัตราแลกเปลี่ยน
ที่แทจริงเปนตวัแปรตน รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยว
ชาวตางชาติเปนตัวแปรตาม และกรณทีี่ รายไดทีแ่ทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติเปนตัวแปรตน อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเปนตวัแปรตาม 
 
4.3 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) 
 เมื่อทําการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลวพบวาตวัแปรที่นํามาทดสอบ
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว จากนั้นก็จะทําการทดสอบถึงกระบวนการปรับตัวในระยะ
ส้ันของตัวแปรตน และตวัแปรตาม เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาว ดังไดแสดงในตารางตอไปนี ้
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ตารางที่ 4.5 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เมื่อ D(REER)  
      เปน Dependent Variable 

Dependent 
Variable 

Independent 
Variable 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

F-Statistic 
(Prob) 

Constant 
0.0012 

(0.0007) 
1.6219 

(0.1075) 

D(TOUR) 
-0.0047 
(0.0113) 

-0.4198 
(0.6754) 

D(REER) 

ERROR(-1) 
-0.1600 
(0.0317) 

-5.0414 
(0.0000) 

0.1659 
12.7431 

(0.000010) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
โดยที ่   1. D(TOUR) คือ ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ
  2. D(REER) คือ ผลตางของคา Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่ 
    แทจริง 
  3. ERROR(-1) คือ คาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
 
 กรณีที่ REER เปนตัวแปรตนและ TOUR เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัว
ระยะสั้นที่ใชทดสอบไดดังนี้ 
 
  d(REER)t = C  +  b1d(TOUR)t  +  b2et-1  +  ut 
 
จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการปรับตัวในระยะสั้นไดคือ 
 
  d(REER)t =  0.0012  –  0.0047 d(TOUR)t  –  0.1600 et-1 

  
ผลจากการคํานวณเมื่อนํามาเขียนใหอยูในรูปของสมการสามารถอธิบายไดวา การ

เปลี่ยนแปลงของรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเที่ยวชาวตางชาติซ่ึงมี
คาเทากับ 0.0012  จะทําใหเกิดการปรับตัวในระยะสั้นเนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได 
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(12.7431) มีคาสูงกวาคาความนาจะเปน ของ F-Statistic วิกฤต ิ (0.000010) และคาความนาจะเปน
ของคาความคลาดเคลื่อนที่ไดมีคานอยกวา 0.01 และเมือ่พิจารณาคาสมัประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อน
ของรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติซ่ึงมีคาเทากับ      
-0.1600 และมีคาอยูในชวง 0 ถึง -1 ตามทษฎีของ Engle and Granger และมีคาเปนลบ ซ่ึง
หมายความวา คาความคลาดเคลื่อนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
 
ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เมื่อ D(TOUR) 

      เปน Dependent Variable 
 

Dependent 
Variable 

Independent 
Variable 

Coefficient 
(Standard Error) 

t-statistic 
(Prob.) 

Adjusted 
R2 

F-Statistic 
(Prob) 

Constant 
-0.0011 
(0.0059) 

-0.1901 
(0.8495) 

D(REER(-1)) 
1.6269 

(0.9459) 
1.7199 

(0.0883) 

D(TOUR(-1)) 
-0.4269 
(0.0929) 

-4.5947 
(0.0000) 

D(TOUR(-2)) 
-0.2721 
(0.0972) 

-2.7998 
(0.0060) 

D(TOUR(-3)) 
-0.2911 
(0.0907) 

-3.2079 
(0.0018) 

D(TOUR) 

ERROR(-1) 
-0.2118 
(0.2804) 

-0.7552 
(0.0017) 

0.1973 
6.6562 

(0.000019) 

ที่มา : จากการคํานวณ 
โดยที ่  1. D(TOUR) คือ ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดทีแ่ทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ
  2. D(REER(-1))  คือผลตางของคา Natural logarithm ของอัตราแลกเปลี่ยนที่ 
    แทจริงที่มีชวงเวลา 1 ชวงเวลา 
  3. D(TOUR(-1)) ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดที่แทจริงในการ 
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    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ที่มี 
    ชวงเวลา 1 ชวงเวลา 
  4. D(TOUR(-2)) ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดที่แทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ที่มี 
    ชวงเวลา 2 ชวงเวลา 
  5. D(TOUR(-3)) ผลตางของคา Natural logarithm ของรายไดที่แทจริงในการ 
    ทองเที่ยวของประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาติ ที่มี 
    ชวงเวลา 3 ชวงเวลา 
  6. ERROR(-1) คือ คาความคลาดเคลื่อนที่มีชวงเวลา (lag) 1 ชวงเวลา 
 
 กรณีที่ TOUR  เปนตัวแปรตนและ REER เปนตัวแปรตาม สามารถเขียนสมการปรับตัว
ระยะสั้นที่ใชทดสอบไดดังนี้ 
 
  d(TOUR)t   = C  +  b1d(REER)t-1 +  b2d(TOUR)t-1 + b3d(TOUR)t-2  
     + b4d(TOUR)t-3 +  b5et-1  +  ut 

 
จากผลการทดสอบสามารถแสดงเปนสมการปรับตัวในระยะสั้นไดคือ 
 

d(TOUR)t   =  -0.0011  +  1.6269d(REER)t-1 - 0.4269d(TOUR)t-1  
-0.2721d(TOUR)t-2 - 0.2911d(TOUR)t-3 - 0.2118et-1   

 

 ผลจากการคํานวณเมื่อนํามาเขียนใหอยูในรูปของสมการสามารถอธิบายไดวา การ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงซึ่งมีคาเทากับ -0.0011 จะทําใหเกิดการปรับตัวในระยะ
ส้ันเนื่องจากคา F-statistic ที่คํานวณได (6.6562) มคีาสูงกวาคาความนาจะเปนของ F-Statistic 
วิกฤติ (0.000019) และคาความนาจะเปนของคาความคลาดเคลื่อนที่ไดมีคานอยกวา 0.01 และเมื่อ
พิจารณาคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงซึ่งมีคาเทากับ      -0.2118 
และมีคาอยูในชวง 0 ถึง -1 ตามทษฎีของ Engle and Granger และมีคาเปนลบ ซ่ึงหมายความวา คา
ความคลาดเคลื่อนมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
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4.4 ผลการทดสอบ Granger Causality 
 เมื่อทดสอบหาความสัมพันธของตัวแปรทั้งในระยะสั้นแลว จะนําขอมูลมาทดสอบวาตัว
แปรใดที่เปนเหตุ หรือตวัแปรใดที่เปนผล หรือตัวแปรทัง้สองเปนตัวกาํหนดซึ่งกนัและกัน นั้นคือมี
ความสัมพันธกันทั้งสองทิศทาง 
 การทํา Granger Causality นั้นจะเริ่มจากการเลือกชวงเวลาที่เหมาะสมดวยวิธี Akike 
Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) 
 
ตารางที่ 4.7 เลือกชวงเวลาที่เหมาะสมสําหรับการทดสอบความเปนเหตุเปนผล 

Lags Akike Information Criterion Schwarz Criterion 
1 -9.265392 -9.125268 
2 -9.944465 -9.709661 
3 -8.984863 -8.748780 
4 -10.06025 -9.726084 
5 -10.15190 -9.815877 
6 -10.20922 -9.871312 
7 -10.14511 -9.805301 
8 -10.21499 -9.873251 
9 -10.26038 -9.916681 
10 -10.28607 -9.940387 
11 -10.26436 -9.916680 
12 -10.30851* -9.958792* 
13 -10.29007 -9.938299 
14 -10.18610 -9.832244 
15 -10.13671 -9.780730 

ที่มา : จากการคํานวณ 
หมายเหตุ : *ใหคาต่ําสุด 
 
 พิจารณาคา Akike Information Criterion (AIC) และ Schwarz Criterion (SC) จากตาราง 
4.7 จะเหน็ไดวา ทั้งสองคาใหคาต่ําสุดในชวงเวลาที่เหมอืนกัน คือ ชวงที่ 12 จึงเลือกใชชวงเวลาที ่
12 ทําการทดสอบขั้นตอไป 
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 ขั้นตอนตอไปเปนการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับ
รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเที่ยวชาวตางชาติ ไดผลดังตารางที่ 4.8 
 
ตารางที่ 4.8 ผลการทดสอบ Granger Causality 

Null Hypothesis: F-Statistic Probability 

Lags:12  0.01 

  TOUR does not Granger Cause REER 2.31442 0.00868 
  REER does not Granger Cause TOUR 0.65282 0.66787 
ที่มา : จากการคํานวณ 
 
 จากการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผล โดยทําการทดสอบสมมุติฐานสองทาง คือ 
การทดสอบวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงไมเปนตนเหตุของรายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาตทิี่ระดับนยัสําคัญ 0.01 พบวา ยอมรบัสมมุติฐานหลัก 
แสดงวาอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงไมไดเปนตนเหตุของรายไดทีแ่ทจริงในการทองเทีย่วของ
ประเทศไทยจากนักทองเทีย่วชาวตางชาต ิ
 ในทางกลับกนั การทดสอบวารายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจาก
นักทองเที่ยวชาวตางชาติไมเปนตนเหตุของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่ระดับนยัสําคัญ 0.01 พบวา 
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงวา รายไดที่แทจริงในการทองเที่ยวของประเทศไทยจากนกัทองเทีย่ว
ชาวตางชาติเปนตนเหตุของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ดงันั้นผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุ
เปนผลมีความสัมพันธแบบทางเดียว 
 
 
 
 


