
 

ง 

 
ชื่อเร่ืองการคนควาแบบอิสระ  การวิเคราะหความสัมพันธระหวางรายไดจากการ 

ทองเที่ยวทีแ่ทจริงของนักทองเที่ยวชาวตางชาติ 
และอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย  

 

ผูเขียน     นางสาวสริตา  พวงทองคํา 
 

ปริญญา     เศรษฐศาสตรมหาบัณฑติ 
 

คณะกรรมการที่ปรึกษาการคนควาแบบอิสระ 
ผศ.ดร.ไพรัช  กาญจนการณุ ประธานกรรมการ 

     อ.ดร.ประพัฒชนม   จริยะพนัธุ กรรมการ 

     ผศ.ดร.นิสิต  พันธมิตร กรรมการ 
 

บทคัดยอ 
 

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับ
รายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย ทั้งในระยะสั้นและ
ระยะยาว โดยตัวแปรทางเศรษฐกิจที่นํามาพิจารณาศึกษาไดแก รายไดจากการทองเที่ยวที่แทจริง
ของนักทองเที่ยวชาวตางชาติและอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2541 – 
ธันวาคม พ.ศ. 2550 โดยประยุกตใชเทคนิค โคอินทิเกรชัน (Cointegration) แบบจําลองเออเรอร
คอเรคชัน (Error Correction Mechanism) และการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (Granger 
Causality) 

ผลการทดสอบความนิ่งของขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการ
ทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย ในแบบจําลองที่ไมมีคาคงที่และแนวโนม
ของเวลา  แบบจําลองที่มีคาคงที่แตไมมีแนวโนมเวลา  และแบบจําลองที่มีคาคงที่และแนวโนมของ
เวลา  พบวามีลักษณะนิ่ง (Stationary)  และมี Order of Integration เทากับ 0 หรือ I(0)  และพบวา
สวนที่เหลือ (Residuals) จากสมการถดถอยในการทดสอบ โคอินทิเกรชัน ของอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย มีลักษณะ
นิ่ง   (Stationary)  และมี Order of Integration เปน I(0)  แสดงวาความสัมพันธระหวางอัตรา
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แลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศ
ไทยมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน พบวาอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศไทย มีผลซ่ึงกัน
และกันในการปรับตัวระยะส้ันทั้งสองทิศทาง และคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงกับรายไดที่แทจริงจากการทองเที่ยวของนักทองเที่ยวชาวตางชาติในประเทศ
ไทย มีคาระหวาง 0 และ -1 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ดังนั้นคาความคลาดเคลื่อนมีการปรับตัวใน
ระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว  สําหรับผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน  พบวาตัวแปรทั้ง
สองมีความสัมพันธกันในทิศทางเดียวคือกรณีที่รายไดจากการทองเที่ยวที่แทจริงของนักทองเที่ยว
ชาวตางชาติเปนตนเหตุของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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ABSTRACT 

 
   The objective of this study is to investigate the relationship between real tourist revenue 
and exchange rate of thailand, using monthly time-series data during January 1998 to December 
2007. This study proposes the application of Augmented Dickey-Fuller test to investigate the 120 
observations time-series data and using cointegration method for long-term and short-term 
relationships including Error Correction Model (ECM) and Granger Causality Test. 
 The results of unit root test, in case of without intercept and trend, with intercept without 
trend, and with intercept and trend show that both real tourist revenue and exchange rate have unit 
root and characterize as I(0) process. This implies that both series data are stationary. Regarding 
to the cointegration method, the results show that the estimated residuals are stationary at I(0) 
process. The results suggest that the real tourist revenue and exchange rate have the relationship 
in the long-term.  

Also, the Error Correction Model (ECM) results indicate that the both variables have a 
two-way relationship in the short-term. Moreover, this study reveals that residual in period of t-1 
is significantly negative implying that real tourist revenue and exchange rate have the relationship 
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in the long-term. Finally, results of the Granger causality test shows that both variables have a 
one-way causality relationship at the 0.01 significant levels. 
 
 


