
  9 

บทที่ 2 
กรอบแนวคดิทางทฤษฎี และเอกสารที่เกี่ยวของ 

 
2.1 กรอบแนวคิดทางทฤษฎ ี

 2.1.1 ทฤษฎีความเสมอภาคของอํานาจซื้อ (Purchasing Power Parity: PPP) 
  ทฤษฎีที่อธิบายความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนและราคาสินคาโดยเฉลี่ยใน 
แตละประเทศ โดยทฤษฎีนี้ขึ้นอยูกับกฎของสินคาราคาเดียว (law of one Price) คือ ราคาสินคาหรือ
บริการควรมีราคาเดียวเดทากันในทุกๆ ตลาด แตถาในแตละประเทศใชเงินตราคนละสกุลกัน   
อัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินตรา 2 สกุลนั้นจะตองทําใหสินคามีราคาที่เทากัน (ฐาปนา ฉิ่นไพศาล, 
2542) 
 
 SP* = P         (2.1) 
 
 เมื่อ S คือ อัตราแลกเปลี่ยน (แสดงราคาของเงินสกุลในประเทศตอ 1 หนวย
ของเงิน 

 สกุลตางประเทศ) 
  P*  คือ  ระดับราคาสินคาตางประเทศในรูปของเงนิตราสกุลตางประเทศ 
 P   คือ  ระดับราคาสินคาในประเทศในรูปของเงินตราสกุลในประเทศ 
 
 โดยอยูภายใตขอสมมุติที่วา สินคามีลักษณะเหมือนกันทุกประการและตลาดการคา
ระหวางประเทศเปนตลาดที่มีการแขงขันสมบูรณ ไมมีตนทุนคาขนสงและการกีดทางการคา ดังนั้น
จะไดการคํานวณหาอัตราแลกเปลี่ยน คือ 
 
 S = P/P*         (2.2) 
 
 จากรูปแบบสมการสามารถนําไปพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่
กําหนดใหอัตราแลกเปลี่ยนสามารถเปลี่ยนแปลงขึ้นลงได เพื่อตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงระดับ
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ราคาสินคาหรือเงินเฟอ โดยใชความเสมอภาคของอํานาจซื้อแบบเปรียบเทียบ (Relative Purchasing 
Power Parity) 

 ΔS = ΔP/ΔP*         (2.3) 
 
 จากสมการพบวาถาการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาสินคาตางประเทศมากกวา    
การเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาในประเทศ ทําใหอัตราแลกเปลี่ยนปรับตัวลดลงหรือแข็งคาขึ้น
ในทางตรงกันขามถาการเปลี่ยนแปลงของระดับราคาสินคาตางประเทศนอยกวาการเปลี่ยนแปลง
ของราคาสินคาในประเทศทําใหอัตราแลกเปลี่ยนปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือออนคาลง 
 
 2.1.2 แนวคิดเก่ียวกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง (Real Effective Exchange Rate) 
  อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง คือ การนําคา Effective Exchange Rate หรือ EER มาปรับ
ดวยระดับราคาเปรียบเทียบระหวางประเทศนั้นๆ กับประเทศคูคาที่สําคัญ ซ่ึงใชเปนตัวช้ีถึงระดับ
อัตราแลกเปลี่ยนที่เหมาะสมนอกจากนี้อาจใชเปนตัววัดระดับการแขงขันของสินคาระหวาง
ประเทศ นั่นคือ อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงลดลง หรือคาเงินบาทเพิ่มสูงขึ้น แสดงวาสินคาสงออกจะ
มีราคาสูงขึ้นเมื่อเทียบราคาของประเทศอื่น ดังนั้นการนํา EER มาปรับดวยระดับราคาเปรียบเทียบ
ระหวางประเทศเปนคา Real Effective Exchange Rate หรือ REER จึงมีความจําเปน เพราะผลจาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงจะมีผลกระทบตอมูลคาการคา 
  เครื่องชี้วัดความสามารถในการแขงขันดานการสงออก ที่พิจารณาจาก EER เพียง
อยางเดียว เปนการดูแนวโนมของอัตราแลกเปลี่ยน แตถานํา PPP มาปรับก็จะไดคาเงินที่ปรับดวย
ระดับราคาเปรียบเทียบระหวางประเทศนั้นๆ กับประเทศคูคาที่สําคัญเปนเครื่องชี้ฐานะการแขงขัน
ดานการสงออกของประเทศเปลี่ยนแปลงไปอยางไร (ชัยวัฒน วิบูลยสวัสดิ์ และคณะ, 2522) 
  สูตรที่ใชในการคํานวณหาคา  REER  คือ   
  
 REER  = EER x P* / P         (2.4) 
 
 โดย REER = อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 

 EER = อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ 1 หนวยตอเงนิตราใน
ประเทศ 

 P* = ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
 P = ระดับราคาสินคาในประเทศ 
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 2.1.3  ทฤษฎีขอมูลอนุกรมเวลา 
   ในการศึกษานี้ใชขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงลักษณะพื้นฐานของขอมูลอนุกรมเวลานี้จะมี
ขอควรพิจารณา คือ ขอมูลนั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่งหรือไม เพราะอาจจะทําใหเกิด
ปญหาระหวางความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการโดยเปนความสัมพันธไมแทจริง (spurious 
regression) ซ่ึงเปนการยากที่จะยอมรับไดในทางเศรษฐศาสตร ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบกอนวา
ขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่งหรือไม ดังมีรายละเอียดตอไปนี้ 
   ขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่ง (stationary) หมายถึง การที่ขอมูลอนุกรมเวลาอยู
ในสภาพของการสมดุลเชิงสถิติ (statistical equilibrium) ซ่ึงหมายถึง การที่ขอมูลอนุกรมเวลาไมมี
การเปลี่ยนแปลงถึงแมเวลาจะเปลี่ยนแปลงไป แสดงไดดังนี้ 

1) กําหนดให Xt, Xt+1, Xt+2,…, Xt+k  เปนขอมูลอนุกรมเวลาที่เวลา t, t+1, t+2,…,  
t+k 

2) กําหนดให Xt+m, Xt+m+1, Xt+m+2,…, Xt+m+k เปนขอมูลอนุกรมเวลาที่เวลา t+m, 
 t+m+1, t+m+2,…, t+m+k 

3) กําหนดให P(Xt, Xt+1, Xt+2,…, Xt+k)  เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ 
 Zt, Zt+1, Zt+2,…, Zt+k 

4) กําหนดให P(Xt+m, Xt+m+1, Xt+m+2,…, Xt+m+k) เปนการแจกแจงความนาจะเปนรวม
ของZt+m, Zt+m+1, Zt+m+2,…, Zt+m+k 
 
   จากขอกําหนดทั้ง 4 ขอมูลอนุกรมเวลาจะมีลักษณะนิ่งเมื่อ P(Xt, Xt+1, Xt+2,…, Xt+k) = 
P(Xt+m, Xt+m+1 ,Xt+m+2,…, Xt+m+k) โดยหากพบวา P(Xt, Xt+1, Xt+2,…, Xt+ k) มีคาไมเทากับ P(Xt+m, 
Xt+m+1, Xt+m+2,…, Xt+m+k) แลว  จะสรุปไดวาขอมูลอนุกรมเวลาดังกลาวมีลักษณะไมนิ่ง (non-
stationary) ซ่ึงการทดสอบวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่งหรือไมนั้น แตเดิมจะพิจารณาที่คา
สัมประสิทธิ์ในตัวเอง (Autocorrelation Coefficient Function: ACF) ตามแบบจําลองของ                

บ็อก-เจนกินส (Box-Jenkins Model) ซ่ึงหากพบวาคา correlation (ρ) ที่ไดจาการพิจารณาคา
สัมประสิทธิ์ในตัวเองนั้นมีคาใกล 1 มาก ๆ จะสงผลในการพิจารณาที่คา ACF คอนขางจะไม
แมนยํา เพราะวากราฟแสดงคา ACF มีคาแนวโนมลดลงเหมือน ๆ กัน บางคนอาจจะสรุปไมได
เหมือนกันเพราะประสบการณที่แตกตางกัน ทําใหเกิดความคลาดเคลื่อนได จึงมีการพัฒนา          
การตรวจสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่งหรือไม โดยการทดสอบยูนิทรูท (Dickey and 
Fuller, 1979) 
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 2.1.4   การทดสอบ Unit Root 
             การทดสอบ Unit Root ถือเปนขั้นตอนแรกในการศึกษาภายใตวิธี cointegration 
and error correction mechanism ขั้นตอนนี้จะเปนการทดสอบตัวแปรทางเศรษฐกิจตางๆ ที่จะใช
สมการเพื่อดูความเปน stationary [I(0); Integrated of order 0] หรือ non-stationary [I(d); d>0, 
Integrated of order d] ของตัวแปรทางสถิติ ซ่ึงสมมุติใหแบบจําลองเปนดังนี้ 
 

 Xt   =   ρXt-1  +  εt          (2.5) 
 

            โดยที่     Xt , Xt-1 คือ  ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรอิสระ ณ เวลา t และ t-1 

                                     εt                 คือ  ความคลาดเคลื่อนเชิงสุม (random error) 

 ρ          คือ  สัมประสิทธิ์อัตสหสัมพันธ (autocorrelation coefficience) 

            ถาให ρ  =  1 

 จะไดวา Xt  =  Xt-1 +  εt   ;  εt ~ i.i.d (0,σε
2) 

 
       สมมติฐาน คือ 

 H0  : ρ = 1                      (หมายความวา Xt มียูนิทรูทหรือ Xt มีลักษณะไมนิ่ง) 

 H1  : | ρ | < 1;  -1 < ρ < 1  (หมายความวา Xt ไมมีมียูนิทรูทหรือ Xt มีลักษณะนิ่ง) 
               

 โดยถายอมรับ H0 : ρ = 1              (หมายความวา Xt มียูนทิรูท หรือ Xt มีลักษณะไมนิ่ง)  

  แตถายอมรับ  H1 : | ρ | < 1           (หมายความวา Xt ไมมียูนิทรูท หรือ Xt  มีลักษณะนิง่) 
 

            การศึกษาสวนใหญที่ผานมาจะนิยมการทดสอบ Unit Root ที่เสนอโดย David 
Dickey และ Wayne Fuller ซ่ึงรูจักกันดีในชื่อของ Dicky-Fuller Test สามารถแบงออกไดเปน 2 วิธี 
(Pindyck and Rubinfeld, 1998) คือ 
 

1) Dickey-Fuller Test (DF) ทําการทดสอบตัวแปรที่เคลื่อนไหวไปตามชวงเวลา 
มีลักษณะเปน Autoregressive model โดยสามารถเขียนรูปแบบของสมการไดออกเปน 3 รูปแบบ 
คือ 

 Xt   =  ρXt-1 + εt                         (2.6) 

    Xt  =  α + ρXt-1 + εt                      (2.7) 
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    Xt  =  α + βt + ρXt-1 + εt                              (2.8) 
  โดยที่  Xt          คือ   ตัวแปรที่เราทําการศึกษา   

    α,β,ρ  คือ   คาพารามิเตอร   
     t            คือ   แนวโนมเวลา  

     εt          คือ   ตัวแปรสุม มกีารแจกแจงแบบปกติที่เปนอิสระตอกันและ 
เหมือนกนั (independent and identical distribution) โดยที่
คาเฉลี่ยเทากับ 0 และคาความแปรปรวนคงที่ เขียนแทน 

ดวยสัญลักษณ εt ~ i.i.d (0,σε
2) 

    สมการแรกจะเปนสมการที่แสดงถึง กรณีรูปแบบของตัวแปรที่ไมมีคงที่ ขณะที่
สมการที่สองจะเปนรูปแบบของสมการที่ปรากฎคาคงที่ และสมการสุดทายแสดงถึงรูปแบบของ
สมการที่มีทั้งคาคงที่ และแนวโนมเวลา 
    ในการทดสอบวา Xt มีลักษณะเปน stationary process [Xt ~ I(0)] หรือไม ทํา

การทดสอบโดยการแปลงสมการทั้งสามรูปแบบใหอยูในรูปของ first differencing (ΔXt) ไดดังนี ้
 

 ΔXt   =   Xt - Xt-1      =   θ Xt-1 + εt                             (2.9) 

 ΔXt   =   Xt - Xt-1    =   α + θXt-1 + εt             (2.10) 

 ΔXt   =   Xt - Xt-1    =   α + βt + θXt-1 + εt            (2.11) 

  โดยที ่ θ = (ρ– 1) 
2) Augmented Dickey-Fuller Test (ADF)  เปนการทดสอบ Unit Root อีกวิธี

หนึ่งที่พัฒนามาจาก DF Test เนื่องจากวิธี DF ไมสามารถทําการทดสอบตัวแปรในกรณีที่เปน serial 

correlation ในคา error term (εt) ที่มีลักษณะความสัมพันธกันเองในระดับสูง ซ่ึงจะมีการเพิ่ม 
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  ซ่ึงพจนที่ใสเขาไปนั้น จํานวน lagged term (p) ก็ขึ้นอยูกับความเหมาะสมของ
แตละงานวิจัย หรือสามารถใสจํานวน lag ไปจนกระทั่งไมเกิดปญหา autocorrelation ในสวนของ 
error term (Pindyck and Rubinfeld, 1998) 
 โดยการทดสอบสมมติฐานทั้งวิธี Dickey-Fuller test และวิธี Augmented 
Dickey-Fuller Test ทดสอบวาตัวแปรที่เราสนใจ (Xt) นั้นมี Unit Root หรือไม สามารถพิจารณาได

จากคา θ มีคาเทากับ 0 แสดงวา Xt นั้นมี Unit root ซ่ึงสามารถเขียนสมมติฐานในการทดสอบได
ดังนี้ 

     H0 : θ = 0 

     H1 : θ < 0 
 ทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบคา T-statistic ที่คํานวณไดกับคาวิกฤต 
MacKinnon ซ่ึงคา T-statistic ที่จะนํามาทําการทดสอบสมมติฐานในแตละรูปแบบนั้นจะตองนําไป
เปรียบเทียบกับตารางคาวิกฤติ MacKinnon ณ ระดับตางๆ ถาสามารถปฎิเสธสมมติฐานได แสดงวา

ตัวแปรที่นํามาทดสอบเปน Integrated of order 0 แทนไดดวย Xt ~ I(0) ถาตองการทดสอบกรณีที่ θ 

รวมกับ drift term หรือรวมกับ time trend coefficient หรือทดสอบ θ รวมกับ drift term และ time 
trend coefficient ในขณะเดียวกันสามารถทดสอบโดยใชคา F-statistic  ซ่ึงเปน joint hypothesis 

(φ1φ2 และφ3) เปนสถิติทดสอบทําการเปรียบเทียบกับคา Dickey-Fuller Tables (Enders, Walter, 

1995) ซ่ึงในการทดสอบสมการที่ (2.10) และ (2.13) ทดสอบภายใตสมมติฐานที่วา θ = α = 0 จะ

ใช φ1 statistic  

 ขณะที่สมการที่ (2.11) และ (2.14) ทดสอบภายใตสมมุติฐาน β = θ = α = 0 

ใช φ2 statistic สําหรับการทดสอบภายใตสมมติฐาน β = θ = 0 ใช φ3 statistic ในการทดสอบซึ่ง
คาสถิติดังกลาวสามารถคํานวณไดดังนี้ 
 

φi       =     (N-K)(SSRR –SSRUR)                                              
(2.15) 

              r(SSRUR) 
 โดยที่  SSRR   =     The sum of square of residuals from the restricted model 
        SSRuR  =     The sum of square of residuals from the unrestricted model 

       N         =      Number of observations 
 k          =      Number of parameters estimated in the unrestricted model 
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 r           =      Number of restrictions 

 กรณีที่ผลการทดสอบสมมติฐานพบวา Xt มี Unit Root นั้นตองนําคา ΔXt มา
ทํา differencingไปเรื่อยๆ จนสามารปฏิเสธสมมติฐานที่วา Xt เปน non-stationary process ได            
เพื่อทราบ order of integration (d) ที่มากกวา [ทดสอบวา Xt ~ I(d)] หรือไมจะทําการทดสอบตาม
รูปแบบสมการดังตอไปนี้ 
 

 Δd+1 Xt   =   α + βt + (ρ-l) ΔdXt-1 + Δ 1

1

+

=
∑λ d

p

j
j  Xt - j + εt           (2.16) 

  
 ภายหลังจากทราบคา d (order of integration) แลวตองทําการ differencing    
ตัวแปร (เทากับ d+1คร้ัง) กอนที่จะนําตัวแปรดังกลาวมาทําการ regression เพื่อหลีกเลี่ยงปญหา 
spurious regression ถึงแมวาวิธีนี้จะไดรับความนิยมใชกันอยางแพรหลาย แตการกระทําดังกลาวจะ
ทําใหแบบจําลองที่ไดจากการประมาณขาดขอมูลในสวนของการปรับตัวของตัวแปรตางๆ เพื่อเขาสู
ดุลยภาพระยะยาว (รังสรรค  หทัยเสรี, 2538; Hataiseree, R., 1996)  
     
 2.1.5  แนวคิดเก่ียวกับความสัมพันธเชิงดยุภาพในระยะยาว (Cointegration) 
 Cointegration เปนการทดสอบตัวแปรตางๆ ที่นํามาใชวามีความสัมพันธใน
ระยะยาวตามที่ระบุไวในทฤษฎีหรือไม  และการที่ขอมูลทางเศรษฐกิจที่เปนขอมูลอนุกรมเวลา 
(time series data) สวนมากมักจะมีลักษณะ non-stationary กลาวคือ คาเฉลี่ย (mean) และ              
คาความแปรปรวน (variance) จะมีคาไมคงที่และเปลี่ยนแปลงไปตามกาลเวลาทําใหความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรของสมการมีความสัมพันธไมแทจริง (spurious regression) โดยสังเกตไดจาก
คาสถิติบางอยางอาทิ คา t-statistic จะไมเปนการแจกแจงที่เปนมาตรฐาน และคา R2 ที่สูง ในขณะที่
คา Durbin-Watson (DM) Statistic อยูในระดับต่ํา แสดงใหเห็นถึง High level of autocorrelated 
residuals จึงเปนการยากที่จะยอมรับไดในทางเศรษฐศาสตร (Enders, Walter, 1995; Johnston, Jack 
and Dinardo, John, 1997) 
 วิธีที่จะจัดการกับขอมูลที่มีลักษณะเปน non-stationary ที่ไดรับความนิยม
แพรหลาย คือ วิธี cointegration และ error correction mechanism (รังสรรค หทัยเสรี, 2538) 
เนื่องจากเปนเครื่องมือในการวิเคราะหความสัมพันธ เชิงดุลยภาพระยะยาว  (cointegrating 
relationship) วิธีดังกลาวแบงออกได 2 วิธีคือ 

1) Two-step Approach ที่เสนอโดย Engle and Granger   
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2) Full Information Maximum Likelihood Approach ที่เสนอโดย Johansen 
and Juselius 

 วิธีการของ Engle and Granger ใชเพื่อทดสอบวาตัวแปรมีความสัมพันธที่มี
เสถียรภาพในระยะยาว (cointegrating relationship) หรือไม ซ่ึงวิธีของ Engle and Granger จะทํา
การระบุวาตัวแปรใดเปนตัวแปรตามและตัวแปรใดเปนตัวแปรอิสระซึ่งไมสามารถแสดง multiple 
cointegrating vector ได กรณีมีรูปแบบของความสัมพันธมากกวา 1 รูปแบบ 
 สําหรับการทดสอบ cointegration นั้น ใหใช residuals จากสมการถดถอย 

(regression equation) ที่เราตองการทดสอบ cointegration ซ่ึงก็คือ εt มาทําการถดถอยดังสมการ
ดังตอไปนี้ (Gujarati, Domodar N., 1995: 727) 
 

 Δεt =       γεt-1 + Wt                                                      (2.17) 
 

 โดยที่    εt, εt-1    คือ    คา Residual ณ เวลา t และ t-1 ที่นํามาหาสมการถดถอยใหม 

 γ            คือ    คาพารามิเตอร 
 Wt          คือ    คาความคลาดเคลื่อนเชิงสุม 
  

 และนําคาสถิติ t (t-statistic) ซ่ึงไดมาจากอตัราสวนของ γ / S.E. γ ไป
เปรียบเทียบกบัคาวิกฤติ MacKinnon (MacKinnon critical values) โดยที่สมมติฐานดงันี้ 
 สมมุติฐานในการทดสอบ คือ 
 

  H0 : γ = 0  (ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว) 

   H1 : γ < 0 (มีความสัมพนัธเชิงดุลยภาพในระยะยาว) 
 

 การทดสอบสมมติฐานเปรียบเทียบคา  t-statistics ที่คํานวณไดกับคาในตาราง 
ADF Test ซ่ึงถาคา   t-statistics มากกวาคาวิกฤตของแมคคินนอน ณ ระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว
จึงปฎิเสธ สมมติฐาน ดังนั้น สวนตกคางหรือสวนที่เหลือ (Residuals) มีลักษณะนิ่ง (Stationary) 
หรือ Integrated of order 0 แทนดวย I(0) แลวแสดงวา ตัวแปรมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
 2.1.6   Error Correction Mechanisms: ECM 
 เปนแบบจําลองที่อธิบายขบวนการปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรตางๆ ใน
สมการที่ (2.18) เพื่อใหเขาสูดุลยภาพในระยะยาวได ตามที่แสดงไวในสมการที่ (2.19) และ (2.20) 
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โดยคํานึงถึงผลกระทบที่เกิดขึ้นจากความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการปรับตัวของตัวแปรตางๆ ใน
ระยะยาว (Kt) เขาไปดวย ซ่ึงสามารถแสดงไดดังนี้ 
 
               Kt      =   Yt – αt – βXt               (2.18) 
              ΔXt  =   θ1Kt  + [ lagged (ΔXt , ΔYt) ] + μ1t            (2.19) 
              ΔYt   =   θ2Kt  + [ lagged (ΔXt , ΔYt) ] + μ2t            (2.20) 
 
 โดยที่   ΔKt     =   Yt + β Xt – Kt-1   เปนตัว Error – Correction Term (EC) 
 μ1t      =   μ2t                      เปน White Noise 
 θ1       =   θ2                      เปน Non – Zero 
 
 จากความสัมพันธที่ปรากฎใน (2.19) และ (2.20) การเปลี่ยนแปลงของตัวแปร 
(ΔXt และ ΔYt) ตางขึ้นอยูกับฟงกชันของ Distribution Lag of First Difference of Xt และ Yt 
รวมทั้งตัว EC Term ที่ลาออกไปหนึ่งชวงเวลา (Kt-1) รูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นตาม
แบบจําลองของ ECM Model ตามที่แสดงในสมการ (2.19) และ (2.20) อาจสามารถตีความไดวา
เปนกลไกที่แสงการปรับตัวในระยะสั้น เมื่อระบบเศรษฐกิจขาดความสมดุล เพื่อใหเขาสูภาวะ             
ดุลยภาพ (Yt = βXt-1)  
 แบบจําลองที่แสดงถึงการปรับตัวในระยะส้ันตามรูปแบบของ EC model นั้น
คลายคลึงกับแบบจําลองที่แสดงถึงการปรับตัวในระยะสั้น ที่ เรียกวา   “General-to-Specific 
Approach” แบบจําลองทางเศรษฐกิจในลักษณะตายตัว โดยจะพยายามใหรูปแบบการปรับตัวใน
ระยะสั้นของแบบจําลองทางเศรษฐกิจถูกกําหนดโดยลักษณะของขอมูลในแบบจําลองนั้นๆ ใหมาก
ที่สุดเทาที่สามารถทําได เหตุผลก็คือ ทฤษฎีทางเศรษฐกิจสวนใหญสามารถใชเปนเครื่องชี้แนะให
เห็นวาตัวแปรทางเศรษฐกิจใดบางที่เกิดดุลยภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว (long-run economic 
equilibrium) ทฤษฎีเศรษฐศาสตรสวนใหญไมสามารถใชเปนเครื่องชี้แนะใหวาการปรับตัวใน 
ระยะสั้น (short-run adjustment) ของตัวแปรตางๆ ที่อยูในแบบจําลองเหลานั้นจะมีรูปแบบหรือ
รูปลักษณอยางไรบาง  นักเศรษฐศาสตรกลุมนี้จึงเห็นวา ควรที่จะปลอยใหขอมูลเปนตัวกําหนด
รูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นใหมากที่สุด ซ่ึงสามารถทําไดโดยการกําหนดรูปแบบการปรับตัวใน
ระยะสั้นใหมีลักษณะเปนการทั่วไปใหมากที่สุดเทาที่สามารถจะทําไดกอน หลังจากนั้นจึงใช
หลักการทดสอบทางสถิติบางอยาง ยกตัวอยางเชน F-test เพื่อขจัดตัวแปรที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ
ใหมีจํานวนลดลงเรื่อยๆ ตามลําดับ (test down) จนกระทั้งไดสมการขั้นสุดทาย (final parsimonious 
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equation) ที่มีคาทางสถิติที่ดีและสามารถใชแสดงรูปแบบการปรับตัวระยะสั้นของตัวแปรตางๆ ใน
แบบจําลองนั้นๆ ได (ยุวดี คันทะมูล, 2548) 
 
 2.1.7  เทคนิคการประมาณ ARDL และ ECM   
 แบบจําลองเชิงพลวัตร (Dynamic Model) โดยทั่วไปจะประกอบไปดวย               
คาปจจุบันของตัวแปรและความลาชา (Lagged) ของตัวแปรอยูในระบบสมการรวมกัน ซ่ึงระบบ
สมการในลักษณะดังกลาวสามารถสรางไดหลายรูปแบบ อาทิเชน 
 
 แบบจําลอง Distributed Lag Model  

 yt = β1 + β2xt + β3xt-1 + ut               (2.21) 
 
 แบบจําลอง Autoregressive Model 

 yt = β1 + β2xt + β4yt-1 + ut               (2.22) 
  
 แบบจําลอง Autoregressive Distributed Lag Model 

 yt = β1 + β2xt + β3xt-1 + β4yt-1 + ut              (2.23) 
 
 ซ่ึงระบบสมการที่ยกตัวอยางดังกลาวถือเปนการลําดับ order ของขอมูลที่
เทากับ 1ในองคประกอบของ Autoregressive ดังสมการ (2.22) และเปนลําดับของขอมูลที่เทากับ I 
ในองคประกอบของ Distributed Lag ดังสมการ (2.23) จึงเขียนไดเปน ARDL(1,1) ดังสมการ 
(2.24) และถาระบบการมีการลําดับของขอมูลเปน ณ ลําดับใดๆ โดยสมมุติใหเปนณ p และ q แลว
จึงไดเปน ARDL(p,q) และแสดงความสมพันธใหเปนรูปแบบสมการได ดังตอไปนี้ (University of 
Strathclyde, 2003)  
 

 yt = a + β0xt + β1xt-1 +….+βqxt-q + α1yt-1 + …. + αpyt-p + ut            (2.24) 
 
 โดยทั่วไปลักษณะของความสัมพันธที่เปน ARDL ตัวแปรตางๆ ในสมการ
ถดถอยจะประกอบดวยคาความลาชาของตัวแปรตามและคาปจจุบันกับคาความลาชาของตัวแปร
อธิบายหนึ่ง ตัวแปรหรือมากกวานั้น ซ่ึงโครงสรางที่เปนความลาชาในลักษณะที่กลาวมานั้น
สามารถทําการGeneralization ใหเปนสมการในรูป Lag polynomial ภายใตเงื่อนไขของ                     
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คาความคลาดเคลื่อน (error term) ซ่ึงแทนดวย  ตองเปน white noise คือ มีคาเฉลี่ย (mean) เปนศูนย
และความแปรปรวน (variance) คงที่ แลวระบบสมการเปน ARDL(p,q) ซ่ึงอยูภายใตตัวแปรอธิบาย
เพียงหนึ่งตัว สามารถแสดงไดดังตอไปนี้ (Johnston, Jack and Dinardo, John, 1997: 244-248) 
 
 A(L)yt  =  a + B(L)xt + ut               (2.25) 
 

 โดยที ่ A(L)  =  1 - α1L - α2L2 - …………- α2L
p 

                   B(L)  =  β0 + β1L + β1L2 + …………+β1L
q 

  
 หากเพิ่มตัวแปรอธิบายเขาไปในฝงขวาของสมการ (right - hand - side) โดยให
เปน ARDL (p,q1q2,…..qk) จะไดดังสมการตอไปนี้ 
 

 A(L)yt  =  a + B1(L)x1t + B2(L)x2t + ……… + Bk(L)xkt + ut            (2.26) 
 

 วิธีการทั่วไปเพื่อใชปรับหรือจัดรูปแบบสมการที่เปน Dynamic Adjustment 
Process เพื่อเขาสูการ parameterization ของแบบจําลองใหอยูในรูปแบบ ECM นั้น ยกตัวอยางที่
เปน Simple ECM ดังตอไปนี้ (Leighton, Thomas R., 1993: 152-154) 
 

 สมมติ ระบบสมการที่มีความสัมพันธในระยะยาวถูกกําหนดโดยสมการ (2.22) 
ดังนี ้
 

 yt   =  γ1 + γ2xt                (2.27) 
 

 แตเนื่องจากตัวแปร y และ x ไมไดอยูในดุลยภาพตลอดเวลาจึงไมสามารถหา
ความสัมพันธในระยะยาวไดโดยตรง  แตเราสามารถหาความสัมพันธที่ขาดดุลยภาพ ดวย                  
การพิจารณาถึงคาความลาชาของตัวแปรตังกลาว ซ่ึงแสดงไดดังสมการตอไปนี้ 
 

 yt = β0 + β1xt + β2xt-1 + α1yt-1 + ut              (2.28) 

 โดยที ่ 0 < α < 1  
 

 จะเห็นวาสมการ (2.28) มีระดับของตัวแปรที่เปน Non-stationary และอยูในรูป 
ARDL(1,1) และเมื่อทําการจัดรูปแบบสมการใหมอีกครั้งและทําการ reparameterised โดยลบดวย 
yt-1 ทั้ง 2 ขางของสมการ (2.28) จะไดเปนสมการ (2.29) ดังตอไปนี้ 
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 Δyt  =  β0 + β1xt + β2xt-1 - (1 - α)yt-1 + ut             (2.29) 

 เนื่องจาก Δyt = yt - yt-1 และ Δxt = xt - xt-1 จึงจัดสมการใหมไดเปนดังนี้ 

 Δyt  =  β0 + β1Δxt + (β1 + β2)xt-1 - (1 - α)yt-1 + ut             (2.30) 
  
 จากนั้นยังสามารถ reparameterise สมการ (2.30) ไดอีกเปนดังนี ้

 Δyt  =  β0 + β1Δxt - (1 - α) [yt-1 - γ2xt-1] + ut             (2.31) 

 โดยที ่ γ2 = (β1 + β2) / (1 - α) 
  
 จากนั้นยังสามารถ reparameterise สมการ (2.31) ไดอีกเปนดังนี ้

 Δyt = β1Δxt - (1 - α) [yt-1 - γ1 - γ2xt-1] + ut             (2.32) 

 โดยที ่ γ1 = β0 / (1 - α) 
 
 ฉะนั้นสมการ (2.32) ถือเปน ECM โดยที่การเปลี่ยนแปลงของตัวแปร y จะ

ขึ้นอยูกับการเปลี่ยนแปลงของตัวแปร x และเทอมของ  [yt-1 - γ1 - γ2xt-1] ที่ถือเปน dis-equilibrium 

error จากชวงระยะเวลากอนหนา และคา γ1 และ γ2 ก็เปน parameter ของความสัมพันธในระยะยาว

สมการ (2.26)  อีกทั้งคา - (1 - α)  ในสมการ (2.32) หมายถึงการลดลงของความผิดพลาด เนื่องจาก 

0 < α < 1ดังนั้นคา - (1 - α) ที่ไดจึงเปนคาความเร็วในการปรับตัวสูดุลยภาพในระยะยาว 
 จาก ECM ในสมการ (2.32) สามารถพิจารณาผลกระทบทั้งระยะสั้นและ    

ระยะยาวได เนื่องจากตัวพารามิเตอร (parameter) γ1 และ γ2 ที่ปรากฎใน dis-equilibrium error term 

ในสมการ (2.32) ก็คือ ตัวพารามิเตอรในระยะยาวของสมการ (2.27) อีกทั้งสัมประสิทธิ์ของ Δx1 

หรือ β1 รวมทั้ง α ถือเปนตัวพารามิเตอรในระยะสั้นวัดผลกระทบโดยทันทีในระยะสั้นของ       
ตัวแปร y จากการเปลี่ยนแปลงของตัวแปร x 
 นอกจากนั้น ECM ยังมีความสอดคลองกันกับแบบจําลองที่นําเสนอโดย 
Hendry (1983) หรือที่เรียกวา “General-to-Specific Approach” เนื่องจากทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร
สวนใหญไมสามารถชี้แนะใหเห็นวาการปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรตางๆ ที่อยูในแบบจําลอง
นั้นๆ วามีลักษณะเปนอยางไรได ในขณะที่ดุลยภาพในระยะยาวนั้นกลับสามารถชี้ใหเห็นไดวา        
ตัวแปรทางเศรษฐกิจใดบางที่จะสงผลหรือใหการอธิบายวามีลักษณะเปนอยางไรไดถึงแมวาตัวแปร
จะ Cointegrated กันแลวก็ตาม แตความสัมพันธในระยะสั้นหรือที่มีลักษณะเปน dis-equilibrium 
relationship จะถูกแสดงดวย ECM เสมอ อีกทั้งการวิเคราะหที่เปนลักษณะของการมี Cointegration 
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นั้นกลับไมไดกลาวถึงรูปแบบที่แนนอนแตอยางใด และโครงสรางของความลาชาก็ไมสามารถ
อธิบายความสัมพันธในระยะสั้นไดอยางชัดเจนอีกเชนกัน ดังนั้นเขาจึงเห็นวาควรปลอยใหขอมูล
เปนตัวกําหนดรูปแบบการปรับตัวระยะสั้นใหมากที่สุดโดยการใหมีลักษณะทั่วไปใหมากที่สุดกอน 
หลังจากนั้นจึงใชหลักการทางสถิติทดสอบ เชน F-test เพื่อใหตัวแปรที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติลดลง
เร่ือยๆ นั่นคือกระบวนการที่เรียกวา test-down procedure จนกระทั้งไดสมการที่มีคาสถิติที่ดีและ
สามารถใชแสดงรูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นของตัวแปรตางๆ ในแบบจําลองนั้นๆได (รังสรรค 
หทัยเสรี, 2538: 29) 
 อธิบายวิธีการ “Hendry-type general-to-specific methodology” โดยยกตวัอยาง
จากแบบจําลอง ARDL(p,q) โดยที่ p = q = 2 ไดดังตอไปนี้ (Leighton, Thomas R., 1993:155-157) 
 

 yt  =  β0 + β1xt + β2xt-1 + β3xt-2 + α1yt-1 + α2yt-2 + ut            (2.33) 
 
 และทําการจดัรูปสมการ (32) ใหมไดดังนี ้
 

Δyt = β0 + (1 - α)Δyt-1 + β2Δxt + (β1 + β2) Δxt-1 - (1 - α1 - α2)yt-2   + (β1 + β2 + β3)xt-2 + ut                             
                   (2.34) 
 
 จากนั้น reparameterising สมการ (2.34) ไดเปน 
 

 Δyt = (α1 - 1)Δyt + β1Δxt + (β1 + β2) Δxt-1 - (1 - α1 - α2) [yt-2 - γ1  - γ2xt-2] + ut  
(2.35) 

 โดยที่ γ1  = β0 / (1 - α1 - α2) และ γ0 = (β1 + β2 + β3) / (1 - α1 - α2)      
(2.36) 

 

 เนื่องจาก γ1 และ γ2 เปน unknown จากสมการ (2.27) จึงไมสามารถประมาณ
คาได แตสามารถประมาณคาเริ่มตนในสมการ (2.34) กอน และนํามาใสในสมการที่ (2.36) เพื่อ

ประมาณคา γ1 และ γ2 อีกครั้งจึงสามารถอธิบายความสัมพันธในระยะยาวได อันเนื่องจาก               
การพิจารณาความสัมพันธในระยะสั้นในแบบจําลอง ECM ดังที่กลาวมา 
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 จะเห็นวาสมการ (2.34) ถูก reparameterization บนชวงเวลา (period) t-1 หรือ t-
2 ซ่ึงแทนไดดวย 
 

 Δyt = yt - yt-1 หรือ y1 = yt-1 + Δyt จะไดวา yt-1 = y1 - Δyt ดังนั้น yt-2 = yt-1 - Δyt-1 

 Δxt = xt - xt-1 หรือ x1 = xt-1 + Δxt จะไดวา xt-1 = x1 - Δxt ดังนั้น xt-2 = xt-1 - Δxt-1 
 
 แลวนําไปแทนในสมการ (2.34) ไดการจัดรูปแบบเปนดงัตอไปนี ้

Δyt  =  β1Δxt + α2Δyt-1 - βΔxt-1 - (1 - α1 - α2) [yt-2 - γ1  - γ2xt-2] + ut            (2.37) 
 
 จากสมการ (2.37) จะเห็นวา Error Correction term มีความสัมพันธกับชวงเวลา 
(period) t-1 และตัวแปรอื่นๆทั้งหมดจะเปนชวงเวลาปจจุบันกับเปนความลาชาที่มีผลตางลําดับที่
หนึ่ง 

 นอกจากนั้น จากสมการ (2.35) เปน ECM โดย term [yt-2 - γ1  - γ2xt-2] นั้น คือ 
dis-equilibrium จาก 2 period กอนหนานั้น ดังนั้นหากมีลําดับ order ที่ m ตามกระบวนการ general 
distributed lag แลวจะสามารถเขียนรูปแบบสมการไดเปนดังตอไปนี้ 
 

 Y  =   β0 + ∑
=

m

1i
αร  yt-i  + ∑

+

=

1m

1i
βi Δxt-i+1   + ut              (2.38) 

 
 ดังนั้นสมการทั่วไปดังสมการ (2.38) จะมีการซอนกันของ ECM มากกวา 1           
ทําให Hendry methodology พยายามทําการ testing down procedure เพื่อกําหนดให ECM สามารถ
อธิบายขอมูลไดดีที่สุด 
 อยางไรก็ตาม ECM ก็อยูบนพื้นฐานการประยุกตใชความสัมพันธในระยะยาว
ระหวางตัวแปรตางๆ ฉะนั้นเราจะสามารถแนใจไดอยางไรวา ความสัมพันธในระยะยาวนั้นมอียูจริง
หรือเปน Cointegration หรือไม และถาหากเปนแลวเราจะแนในวาตัวแปรใน ECM ที่เราประมาณ
คานั้นมัน Stationary หรือไม เหลานี้เปนขอจํากัดของตัวแปร Non-stationary ซ่ึงการใชเทคนิคทีเ่ปน 
Standard regression เชน การใช OLS จะไมสามารถประยุกตใชไดในขณะที่เทคนิค Cointegration 
จะตองมีการทดสอบ Stationary ของขอมูลอนุกรมเวลากอนหรือที่เรียกวาการทดสอบ Unit root ซ่ึง
ที่นิยมใชโดยมาก ก็คือ Augmenter Dickey-Fuller (ADF) test และหากเราตองการใหขอมูลเปน 
Stationary นั้นเราตองทําการ first difference ตามดวย second difference ไปเรื่อยๆ จนกระทั่ง
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สมมติฐานหลักที่ตั้งไววา ตัวแปรเปน Non-stationary (มี unit root) นั้นจะถูกปฎิเสธ และพบวา          
ตัวแปรตางๆ นั้นมีคุณสมบัติ Stationary ที่ระดับการ differencing ใดๆ เชน xt~I(d) เปนตน 
 จากนั้นก็ทําการพิจารณาถึงการทดสอบ Cointegration ซ่ึงโดยทั่วไปนั้น
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระหวาง 2 ตัวแปรอนุกรมเวลา x และ y นั้นจะเขาสูการทดสอบไดตองมี 
I(d) อยู ณ order เดียวกัน แลวทําการประมาณคาของ dis-equilibrium errors หรือ residual โดย OLS 
โดยทําการทดสอบคา residuals วาเปน Stationary หรือไม เชน ถา ut~I(0) หรือสามารถปฎิเสธ  
สมมติฐานหลักที่เปน Non-stationary ได แสดงวาตัวแปร x และ y ทั้งคูเปน Cointegrated ระหวาง
กัน ทั้งนี้ Engle and Granger ไดเสนอสถิติที่ใชทดสอบ Cointegration อยู 7 วิธี อาทิเชน 
Cointegrating Regression Durbin-Watson (CRDW) test และ Cointegration ADF test เปนตน 
(Leighton, Thomas R., 1993: 165) 
 
2.2 เอกสารศึกษาที่เก่ียวของ 

Augustine (1994)  ทําการศึกษาความสัมพันธในระยะยาวระหวางอัตราแลกเปลี่ยน              
ที่แทจริง (Real Exchange Rate) กับดุลการคา ซ่ึงใชขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตป 1973 – 1991 ของ
ประเทศในเอเชีย  9 ประเทศ  ไดแก  ประเทศเกาหลี  ประเทศสิงคโปร  ประเทศมาเลเซีย              
ประเทศอินเดีย ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศศรีลังกา ประเทศปากีสถาน ประเทศฟลิปปนส และ
ประเทศไทย โดยทําการทดสอบ Cointegration 
 พบว า  มี  7 ประเทศ   คือ  ประเทศเกาหลี  ประเทศสิ งคโปร  ประเทศมา เล เซี ย                    
ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศปากีสถาน ประเทศฟลิปปนส และประเทศไทย ที่อัตราแลกเปลี่ยนมี
ความสัมพันธในทิศทางบวกกับดุลการคา สวนอีก 2 ประเทศ คือ ประเทศอินเดีย และ             
ประเทศศรีลังกา มีความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับดุลการคามีในทิศทางลบ อีกทั้งไดนํา
เทคนิคกระบวนการ Johanson Maximum Likelyhood Procedure มาทดสอบเพิ่มเติม พบวา 
Cointegration vector มีลักษณะเปนหนึ่งเดียว และความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปลี่ยนกับ
ดุลการคามีในทิศทางบวกใน 8 ประเทศ ยกเวนประเทศมาเลเซีย 
 

Mckenzie and Brooks (1997) ทําการศึกษาถึงความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนตอ
กระแสการคาระหวางประเทศเยอรมันและประเทศสหรัฐอเมริกา โดยใชแบบจําลอง ARCH ใน 
การประมาณคาความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน (Vt) เพื่อดูผลกระทบตอการสงออกจาก   
ประเทศเยอรมันและการนําเขาจากประเทศสหรัฐอเมริกา โดยประมาณสมการถดถอยดวยวิธี 
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Ordinary Least Square (OLS) และทําการเปรียบเทียบระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real 
Exchange Rate) และอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจริง (Nominal Exchange Rate) ที่ไดมาจาก                 
การประมาณความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนจากแบบจําลอง ARCH ซ่ึงใชขอมูลในชวงเดือน 4 
ป 1973 ถึงเดือน 9 ป 1992 

พบว า  มูลค าการสงออกของประเทศเยอรมันนั้นมีทิศทาง เดียวกับรายไดของ                 
ประเทศสหรัฐอเมริกา แตมีทิศทางตรงกันขามกับรายไดของประเทศเยอรมัน ซ่ึงชี้ใหเห็นวา ขาด
ความมีประสิทธิภาพของระบบเศรษฐกิจประเทศเยอรมัน และถาระดับราคาของประเทศเยอรมัน
สูงขึ้นนั้นจะทําใหการสงออกของประเทศเยอรมันนั้นลดลง แตถาระดับราคาของประเทศ
สหรัฐอเมริกาสูงขึ้นจะ   ทําใหเพิ่มการสงออกของประเทศเยอรมัน และยังพบวา การออนคาเงิน
ของประเทศเยอรมันมีผลทําให การสงออกลดลง อาจเปนไปไดวาเกิด J-curve effect ของ                  
การออนคาของเงินขึ้น และสิ่งที่สําคัญที่สุดในผลที่ได คือ ถาความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่ม
สูงขึ้นจะทําใหกระแสการคาของประเทศเยอรมันเพิ่มสูงขึ้น สวนการวิเคราะหการนําเขา คือ รายได
ของประเทศสหรัฐอเมริกามีทิศทางเปนบวก แตรายไดของประเทศเยอรมันมีทิศทางเปนลบ สวน
ระดับราคาของประเทศสหรัฐอเมริกามีทิศทางเปนลบ แตประเทศเยอรมันมีทิศทางเปนบวกกับ
มูลคาการนําเขา และอัตราแลกเปลี่ยน (Nominal) มีทิศทางเปนลบ 

 
Rahman and Mustafa (1997) ทําการศึกษาพลวัฒนการสงออกที่แทจริงและการเติบโต        

ที่แทจริงใน 13 ประเทศของเอเชีย ซ่ึงศึกษาถึงความสัมพันธระยะยาว ความสัมพันธระยะสั้น และ
ทําการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลกัน โดยวิธี Cointegration ,Error Correction Model 
และ  causality tests ตามลําดับ ในกลุมประเทศกําลังพัฒนาทั้งหมด 13 ประเทศ ไดแก ประเทศ          
บังคลาเทศ ประเทศอินเดีย ประเทศปากีสถาน ประเทศศรีลังกา ประเทศเนปาล ประเทศญี่ปุน 
ประเทศจีน ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศไทย ประเทศเกาหลีใต ประเทศสิงคโปร ประเทศ
ฟลิปปนส และประเทศมาเลเซีย ใชขอมูลรายปจาก International Financial Statistics (IFS) ซ่ึง
ขอมูลมีการปรับใหเปนมูลคาที่แทจริง ในการคิดลดโดยใชดัชนีราคาผูบริโภค 
 พบวา ความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลกันทั้งสองทางระหวางการสงออกที่แทจริงกับ           
การเติบโตทางเศรษฐกิจที่แทจริง ในระยะสั้นทั้งหมด 9 ประเทศ คือ ประเทศบังคลาเทศ ประเทศ
ปากีสถาน ประเทศเนปาล ประเทศจีน ประเทศไทย ประเทศเกาหลีใต ประเทศสิงคโปร ประเทศ
ฟลิปปนส และประเทศมาเลเซีย ประเทศที่มีความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลกันแบบทางเดียวใน
ระยะสั้น คือ ประเทศจีน และประเทศเกาหลีใต และประเทศที่มีความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลกัน
ทั้งสองทางระหวางการสงออกที่แทจริงกับการเติบโตทางเศรษฐกิจที่แทจริงในระยะยาว คือ 
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ประเทศมาเลเซีย สวนประเทศที่ไมมีความสัมพันธเปนเหตุเปนผลกันในระยะยาว คือ ประเทศ
สิงคโปร 
  

Bahmani-Oskooee (1998) ทําการประมาณคาของความยืดหยุนทางการคาในประเทศกลุม
ประเทศกําลังพัฒนาบางประเทศ ไดแก ประเทศกรีก ประเทศเกาหลี ประเทศฟลิปปนส ประเทศ
สิงคโปร และประเทศแอฟริกาใต เพื่ออธิบายเงื่อนไขของมารแชล-เลินเนอรในประเทศเหลานั้น 
โดยใชขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตป 1973 (ไตรมาสแรก) ถึงป 1990 (ไตรมาสที่ 4) วิธีการศึกษาใช
ความสัมพันธทางดุลยภาพในระยะยาวระหวางปริมาณ (Volume) ของการนําเขาและปริมาณ             
การสงออก จากนั้นใชกระบวนการ Maximum Likelihood  Estimate Procedure คํานวณสองคาสถิติ 
คือ maximum eigenvalue (λ-max) และ trace test  ที่ถูกใชในการกําหนดจํานวน vectors ใน             
การ cointegrate  
 พบวา สามารถปฎิเสธสมมติฐานหลักได จากนั้นทําการ normalize ตัวแปรโดยกําหนด          
การประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรนําเขาและตัวแปรสงออกใหเทากับ -1 ทั้งสมการ                
ความตองการนําเขาและสงออก เพื่อใหสามารถพิจารณาความยืดหยุนในระยะยาวของตัวแปรตางๆ 
โดยตรงไดจาก vector ของการ cointegrate ที่ปรากฎ และพบวา เมื่อพิจารณาความยืดหยุนของราคา
ที่ไดมีคาสัมบูรณของสัมประสิทธิ์ที่รวมกันทั้งจากสมการนําเขาและสงออกใหคาที่มากกวา 1 
ดังนั้นเงื่อนไขของมารแชล-เลินเนอร จึงยอมรับไดในเกือบทุกประเทศที่ทําการศึกษา อีกทั้งจาก 
การทดสอบ Likelihood Ratio Test ยังสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได จึงสรุปไดวาการลดคาเงิน
บาทนั้น ทําใหดุลการคาดีขึ้นไดสําหรับประเทศกําลังพัฒนาที่ไดทําการศึกษา 
 
 Bahmani-Oskooee and Tantchawan (2001) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางดุลการคา
และตัวแปรรายไดประชาชาติ กับอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงเพื่อตรวจสอบปรากฏการณเสนโคงรูป
ตัวเจ (J-curve) ระหวางประเทศไทยกับประเทศคูคาที่สําคัญ 5 ประเทศ ไดแก ประเทศเยอรมัน 
ประเทศญี่ปุน ประเทศสิงคโปร ประเทศสหรัฐอเมริกา และสหราชอาณาจักร โดยขอมูลที่ใชเปน
รายไตรมาส ตั้งแตป 1973 (ไตรมาสแรก) ถึงป 1997 (ไตรมาสที่ 4) โดยใชเทคนิค Cointegration 
ตามรูปแบบ ARDL ซ่ึงมุงเนนการใช ECM เพื่อนําเอาคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยน
ใน ECM มาวิเคราะห 
 พบวา ปรากฎการณเสนโคงรูปตัวเจมีอยูเฉพาะดุลการคาทั้งสองฝายของประเทศไทยกับ
ประเทศญี่ปุน และระหวางประเทศไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกาเทานั้น สวนอีกสามประเทศ            
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ที่เหลือ คือ ประเทศเยอรมัน ประเทศสิงคโปร และสหราชอาณาจักร ไมพบวามีปรากฏการณ          
เสนโคงรูปตัวเจ 
  

Bahmani-Oskooee and Goswami (2003) ทําการศึกษาเพื่อวิเคราะหผลกระทบทั้งใน        
ระยะสั้นและระยะยาวของการลดคาเงินเยนตอดุลการคาของประเทศญี่ปุนและประเทศคูคาที่สําคัญ 
ไดแก ประเทศออสเตรเลีย ประเทศแคนาดา ประเทศฝรั่งเศส ประเทศเยอรมัน ประเทศอิตาลี 
ประเทศเนเธอรแลนด ประเทศสวิตเซอรแลนด ประเทศสหรัฐอเมริกา และสหราชอาณาจักร โดย
ไดนําเทคนิควีธีการ ADRL มาปรับใชในการศึกษา เพื่อพิจารณาปราฏการณเสนโคงรูปตัวเจ (J-
curve) เชนกัน ซ่ึงการศึกษาขอมูลรายไตรมาส ระหวางป 1973 ถึงป 1998 ซ่ึงใชแบบจําลอง               
ทางเศรษฐมิติดวยเทคนิค ECM และ ARDL  
 พบวา ปรากฏการณเสนโคงรูปตัวเจ (J-curve) อยูในกรณีของประเทศเยอรมันและ      
ประเทศอิตาลีเทานั้น สวนความสัมพันธชิงดุลยภาพระยะยาวนั้น มีเครื่องหมายของ Error 
Correction term เปนลบและคาสัมประสิทธิ์มีนัยสําคัญทั้งหมด ยกเวนประเทศออสเตรเลียและ
ประเทศเยอรมัน พบวา อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงนั้นมีเครื่องหมายเปนบวกและมีนัยสําคัญ ในสวน
ของประเทศแคนาดา ประเทศสหรัฐอเมริกา และสหราชอาณาจักร จะอธิบายไดวา เมื่อลดคาเงินเยน
แลวจะมีผลกระทบตอประเทศคูคาเหลานี้เพียงเทานั้น 
 

นิธินันท วิศเวศวร (2539) ทําการศึกษาแบบจําลองการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนตัว
แปรที่มีอิทธิพลตออัตราแลกเปลี่ยนในทางเศรษฐกิจ ไดนําเทคนิคทางเศรษฐมิติ Cointegration และ 
Error Correction Model นํามาประยุกตใชกับตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่ใชในการศึกษา ไดแก                   
อัตราแลกเปลี่ยน ระดับรายไดที่แทจริงโดยเปรียบเทียบ ดัชนีระดับราคาสินคาเปรียบเทียบ และ  
สวนตางของอัตราดอกเบี้ยในประเทศไทยและตางประเทศ โดยทําการเปรียบเทียบอัตราแลกเปลี่ยน
ของเงินเยนกับเงินดอลลารสหรัฐฯ เงินบาทกับเงินเยน และเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐฯ เปน  
รายไตรมาสระหวางป 1984-1993 
 พบวา เมื่อทําการเปรียบเทียบความสามารถในการอธิบายของสมการที่ใชในประเทศที่มี
เงินตราตางประเทศมีระดับการทํางานของกลไกตลาดคอนขางสูง แสดงวา การปรับตัวเขาสู          
ดุลยภาพไดดีกวาประเทศที่มีการแทรกแซงตลาดเงินตราตางประเทศ ทําใหอัตราแลกเปลี่ยนไม
สามารถปรับตัวตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจไดเต็มที่ และพบวา ระดับรายได          
ที่แทจริงมีอิทธิพลมากที่สุด และการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนในระยะสั้นขึ้นอยูกับขนาดของ
การเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพในระยะยาวในชวงเวลากอนหนา 
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ทิวาพร ผาสุข (2540) ทําการศึกษาและเปรียบเทียบผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริงกับอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอดุลการคาไทย โดยการประยุกตทฤษฎีอํานาจซื้อเสมอภาค PPP 
(Purchasing Power Parity) มาใชในการปรับคาเงินบาทที่แทจริง เพื่อวิเคราะหโครงสรางการนําเขา
และสงออกสินคาของประเทศไทยแบงเปนสินคาบริโภคอุปโภค สินคาขั้นกลางวัตถุดิบ สินคาทุน
และสินคาอื่นๆ สวนประเทศคูคาสําคัญที่ไดศึกษา ไดแก ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศญี่ปุน 
ประเทศเยอรมัน  สหราชอาณาจักร ประเทศเนเธอรแลนด ประเทศเกาหลีใต ประเทศไตหวัน 
ประเทศฮองกง ประเทศมาเลเซีย และประเทศสิงคโปร โดยใชขอมูลเปนรายไตรมาส ตั้งแตป 2529 
ถึง ป 2539 และใชวิธีกําลังสองนอยที่สุด (OLS) ในการประมาณคาสัมประสิทธิ์ พบวา                            
อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงมีผลตอดุลการคามากกวาอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง 
 

วนิดา วัฒนชีวโนปกรณ (2541) ทําการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลง                       
อัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอสินคาสงออกที่สําคัญของประเทศไทยโดยแบงกลุมสินคาสงออกเปน 3 
กลุม ไดแก กลุมสินคาเกษตรกรรม กลุมสินคาอุตสาหกรรมดั้งเดิม และกลุมสินคาอุตสาหกรรม
ใหม รวมสินคา 11 ชนิด ในชวงเวลาป 2527-2539 โดยมีแนวคิดวา เมื่อคาเงินบาทออนตัวลง ก็จะ
ทําใหราคาสินคาสงออกของไทยมีราคาถูกลงในสายตาของชาวตางชาติ แตในขณะเดียวกันตนทุน
คาจางที่เพิ่มขึ้น และตนทุนจากวัตถุดิบที่นําเขามาผลิตจะสงผลใหตนทุนรวมสินคาสงออกเพิ่มขึ้น
ดวยเชนกัน 

เมื่อพิจารณาผลทั้งสองดานแลวจึงดูผลกระทบตอปริมาณสงออกสุทธิของสินคาตางๆ           
ผลจากการศึกษาสามารถสรุปผลไดดังนี้  

ผลกระทบตอตนทุนการนําเขาปจจัยการผลิตของสินคาที่สงออกที่สําคัญ สรุปไดวา เมื่อลด
คาเงินบาทจะสงผลใหตนทุนสงออกสินคาเพิ่มขึ้น โดยสินคาอุตสาหกรรมใหมมีอัตราเพิ่มมากที่สุด 
รองลงมา คือ สินคาอุตสาหกรรมดั้งเดิม สวนสินคาเกษตรกรรมมีการปรับเพิ่มตนทุนสินคานอย
ที่สุด 

ผลกระทบตอราคาสินคาสงออกสกุลดอลลารหลังปรับตนทุนสินคานอยที่สุด สรุปไดวา 
สินคาเกษตรกรรมจะไดรับประโยชนสูงสุด เมื่อคิดเปนสกุลดอลลารจะมีการปรับลดลงมากที่สุด 
รองลงมา คือ สินคาอุตสาหกรรมดั้งเดิม สวนสินคาอุตสาหกรรมใหมมีการปรับตัวนอยที่สุด 

ผลลัพธคาความยืดหยุนของอุปสงคสงออก ไมอาจสรุปผลไดแนนอนเนื่องจากปจจัย
ผลกระทบตางๆ เชน การกีดกันทางการคา ราคาสินคาในประเทศคูคาอาจมีการปรับตัวลดลงดวย 
ดังนั้นถึงแมราคาสินคาสงออกไทยในรูปดอลลารสหรัฐฯ จะปรับตัวลดลง ก็อาจไมทําใหปริมาณ
การสงออกสุทธิเพิ่มขึ้น เปนตน 
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ผลกระทบตอการสงออกสินคาสุทธิ เนื่องจากปริมาณการสงออกที่เพิ่มขึ้นกับปจจัย 2 
ประการ คือ อัตราการปรับลดลงของราคาสินคาสงออกและความยืดหยุนของอุปสงคตอราคา ผล
การศึกษาไมอาจสรุปไดชัดเจนวา สินคาเกษตรกรรมจะไดรับประโยชนมากที่สุด แมราคาสงออก
จะปรับตัวลดลงมากที่สุด  

ผลกระทบตอรายไดสุทธิจากการสงออก สรุปไดวา สินคาเกษตรกรรมไดมีการปรับเพิ่ม
รายไดสุทธิจากการสงออกสูงสุด รองลงมา คือ สินคาอุตสาหกรรมดั้งเดิม และสินคาอุตสาหกรรม
ใหมตามลําดับ 

 
 นริสา อนันตรักษ (2542) ทําการศึกษาอัตราการคาและปจจัยที่มีผลกระทบตอดุลการคา
ระหวางประเทศไทยกับประเทศในกลุมตะวันออกกลาง เพื่อวิเคราะหสถานการณการคา อัตรา
การคา และปจจัยที่มีผลกระทบตอดุลการคาระหวางประเทศไทยกับประเทศกลุมตะวันออกกลาง 
ไดแก คูเวต                 สหรัฐอาหรับเอมิเรตส ซาอุดิอาระเบีย อิหราน และอิสราเอล โดยใชขอมูล
ตั้งแตป 2527 ถึงป 2540 พบวา ปจจัยที่มีผลกระทบตอดุลการคา ไดแก ราคาสินคานําเขา ปริมาณ
สินคานําเขา ปริมาณสินคาสงออก และราคาสินคาสงออก ตามลําดับ 
 

สมัย สุวรรณประสิทธ์ิ (2542) ทําการศึกษาการเคลื่อนไหวของดุลการคาและอัตราการคา
ในกลุมประเทศอาเซียน 6 ประเทศ ไดแก ประเทศไทย ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟลิปปนส 
ประเทศสิงคโปร ประเทศพมา ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงใชขอมูลเปนรายป ตั้งแตป 2511 ถึงป 2541 
โดยใชเทคนิควิธี Hodrick-Prescott method (HP Filtered variable)  

จากการคํานวณพบวา ดุลการคาและอัตราการคามีคา Auto Correlation สูงขึ้นในประเทศ
ไทย และความสัมพันธระหวางดุลการคาและอัตราการคามีคาติดลบ แสดงถึง ราคาสินคาของ
ประเทศไทยเปรียบเทียบกับตางประเทศมีคาสูงขึ้นทําใหขาดดุลการคาได อีกทั้งเมื่อพิจารณาเสน
โคงรูปตัวเจ  (J-curve) พบวา ประเทศเกือบทุกประเทศที่มีการศึกษามีปรากฏการณเสนโคงรูปตัวเจ 
(J-curve) แตสําหรับประเทศฟลิปปนส จะมีลักษณะคลายเสนโคงในรูปที่เรียกวา S-curve สวน
ประเทศสิงคโปร ลักษณะกราฟมีเสถียรภาพมากกวาทุกประเทศ 

 
ศักดิ์สินธุ ชาญสุนทร (2545) ทําการศึกษาผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนไทยและประเทศ      

คูแขงขันตอมูลคาสินคาสงออกไทยสูประเทศสหรัฐอมริกา โดยมูลคาสินคาสงออกนี้แยกตามกลุม
สินคาที่สําคัญของไทย 8 กลุมสินคา ไดแก กลุมปลาและอาหารทะเล กลุมอาหารปรุงแตง                 
กลุมยางพาราและผลิตภัณฑ  กลุมเครื่องหนัง  กลุมรองเทาและชิ้นสวน  กลุมอัญมณีและ
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เครื่องประดับ กลุมเครื่องจักร กลุมเครื่องใชไฟฟา จากนั้นทําการคํานวณดัชนีคาเงินที่แทจริง: Real 
Effective Exchange Rate (ดัชนีคาเงินบาทไทย) โดยคํานวณจากคาเงินบาทเทียบกับคาเฉลี่ยของ
คาเงินประเทศคูแขงขันที่สําคัญของไทยถวงน้ําหนักดวยสัดสวนการคาโดยการคํานวณใชเดือน
มิถุนายนเปนปฐาน และรายไดประชาชาติของสหรัฐอเมริกา ซ่ึงศึกษาความสัมพันธในรูปแบบของ
สมการถดถอย ทําการศึกษาเปนรายเดือนตั้งแตเดือนมิถุนายน 2540 ถึงเดือนธันวาคม 2542 

พบวา ดัชนีคาเงินบาทไทย ดัชนีราคาสงออก และรายไดประชาชาติสหรัฐอเมริกามี
ความสัมพันธตอมูลคาการสงออก มูลคาการสงออกที่แทจริง และสัดสวนแบงตลาด ที่ระดับ
ความสัมพันธแตกตางกันตามรายกลุมสินคา แตผลของความสัมพันธตอมูลคาการสงออกที่แทจริง
จะมีคาสูงสุดในทุกกลุมสินคา ซ่ึงสะทอนถึงอํานาจตอรองทางการคาที่สูงกวาของประเทศ
สหรัฐอเมริกา อีกทั้งพบวา อัตราแลกเปลี่ยนเปนเพียงปจจัยหนึ่งเทานั้นที่มีสวนกําหนดมูลคา            
การสงออกสินคาไทยไปยังตางประเทศ ในความเปนจริงแลวยังมีปจจัยอ่ืนๆอีกมากมายที่สง 
ผลกระทบตอมูลคาการสงออกสินคาไทยไปยังตางประเทศ โดยขึ้นอยูกับแตละชนิดของสินคา 
เนื่องจากจากการศึกษาพบวา คาความยืดหยุนของดัชนีคาเงินบาทมีคาต่ํา ซ่ึงหมายถึง ปริมาณสินคา
สงออกที่เพิ่มขึ้นจากการลดคาเงินบาทไมอาจทําใหรายไดรวมในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯ มี
มูลคาเพิ่มขึ้น ขณะเดียวกันการแข็งคาของเงินบาทก็ไมทําใหรายไดรวมในรูปแบบของเงินดอลลาร
สหรัฐฯ ปรับตัวลงเชนกัน สวนดัชนีราคาก็เปนอีกตัวแปรหนึ่งที่ใหคาความยืดหยุนต่ํา แสดงใหเห็น
วา การเพิ่มหรือลดราคาสินคาจะไมสงผลกระทบตอรายไดรวมในรูปดอลลารสหรัฐมากนัก 
ในขณะที่คาความยืดหยุนของรายไดประชาชาติของสหรัฐอเมริกามีคาสูง  หมายถึง  ผล                       
การเปลี่ยนแปลงรายไดเฉลี่ยของประชากรของประเทศสหรัฐอเมริกาจะสงผลตอมูลคาการสงออก
ของไทยมากกวาการเปลี่ยนแปลงดัชนีคาเงินบาทไทย ดานสัดสวนแบงตลาดนั้น แมวาจะให            
ความยืดหยุนมาก แตก็เฉพาะในสินคาบางกลุมเทานั้น สรุป คือ ปจจัยที่มีผลกระทบตอมูลคา              
การสงออกไทยไปยังสหรัฐฯ  มากที่ สุด  ก็คือ  รายได เฉลี่ยของประชากรภายในประเทศ
สหรัฐอเมริกา ดังนั้นการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของรายไดเฉลี่ยสหรัฐฯ จึงเปนสวนสําคัญที่สงผลตอ
รายไดรวมในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯที่ไทยจะไดรับ เพราะฉะนั้นการเพิ่มมูลคาการสงออกสินคา
ไทยไมควรอาศัยการออนคาเงินบาทเพียงอยางเดียว แตตองหาวิธีเพิ่มมูลคาและศักยภาพดานอื่นๆ 
ดวย 
 

ศิ ริ รัตน  ญาติจอมอินทร  (2546) ทําการวิ เคราะหบทบาทรายไดประชาชาติและ                    
อัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอดุลการคาไทย เพื่อทําการตรวจสอบการลดคาเงินบาทของไทยวามีผลตอ
ดุลการคาของประเทศไทยกับประเทศคูคาที่สําคัญของประเทศไทยในลักษณะเสนโคงรูปตัวเจ           
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(J-curve) หรือไม ซ่ึงประเทศคูคาที่สําคัญของประเทศไทย ไดแก ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศ
ญ่ีปุน และประเทศเยอรมัน รวมทั้งทําการวิเคราะหความสัมพันธระหวางบทบาทรายไดประชาชาติ
ของประเทศไทย รายไดประชาชาติของประเทศคูคาที่สําคัญ และอัตราแลกเปลี่ยนที่มีตอดุลการคา
ของไทย ทําการทดสอบโดยประยุกตใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธี Cointegration และ 
Error Correction Model (ECM) โดยใชขอมูลทุติยภูมิเปนรายไตรมาส ตั้งแตชวงไตรมาสแรกของป 
2550 จนถึงไตรมาสที่ 4 ของป 2545 
 พบวา การลดคาเงินบาทที่มีตอดุลการคาไทยกับประเทศคูคาที่สําคัญ ไมเปนไปตาม
ลักษณะเสนโคงรูปตัวเจในระยะสั้นทั้ง 3 กรณี คือ ประเทศไทยกับประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศ
ไทยกับประเทศญี่ปุน และประเทศไทยกับประเทศเยอรมัน สวนการวิเคราะหความสัมพันธนั้น 
พบวา  รายไดประชาชาติของประเทศไทย รายไดประชาชาติของประเทศคูคาที่สําคัญ และ             
อัตราแลกเปลี่ยนมีความสัมพันธกับดุลการคาอยางมีนัยสําคัญ 

อีกทั้งพบวา มีความแตกตางกันเพียงเล็กนอยในคาสัมประสิทธิ์ที่ประมาณคาได เมื่อทํา               
การเปรียบเทียบระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real Exchange Rate) และอัตราแลกเปลี่ยนที่
เกิดขึ้นจริง (Nominal Exchange Rate) จากแบบจําลอง ARCH ดังนั้นการประมาณความผันผวนของ                        
อัตราแลกเปลี่ยน (Vt) ไมวาจะเปนอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง (Real Exchange Rate) หรือ                        
อัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจริง (Nominal Exchange Rate) 
 

 


