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บทที่  5 
สรุปผลการศึกษา 

 
5.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูล 

ในการทดสอบความนิ่ง(unit  root test)ของขอมูลนั้นจะใชวิธี Augmented Dicky- Fuller (ADF) 
เพื่อที่จะทดสอบวาตัวแปรมีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมนิ่ง (non-Stationary) เพื่อหลีกเลี่ยง
ขอมูลที่มีคาเฉลี่ย (mean) และความแปรปรวน (variance) ไมคงที่ในชวงเวลาที่มีความแตกตางกัน
โดยอันดับแรกจะทําการทดสอบที่ order of integration เทากับ 0 หรือ I(0) ซ่ึงจะทดสอบทั้ง 3 รูป  
คือ  กรณีที่ไมมีทั้งคาคงที่ และแนวโนมเวลา กรณีที่มีเฉพาะคาคงที่ และ กรณีที่มีทั้งคาคงที่และ
แนวโนมเวลาจากนั้นทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลโดยเปรียบเทียบคาสถิติ  ADF  กับคาอาณา
เขตวิกฤต (critical  value)  ที่ระดับนัยสําคัญ  0.01  ซึ่งถาคาสถิติ  ADF  มีคามากกวาคาอาณาเขต
วิกฤต (critical  value)  จะยอมรับสมมติฐาน  แสดงวาขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง  แกไขโดยทําการ  
difference  ลําดับที่  1  และทําลําดับตอไปเรื่อยๆ  จนขอมูลมีลักษณะนิ่ง  แตถาคา ADF  มีคานอย
กวาคาอาณาเขตวิกฤต (critical  value) จะปฏิเสธสมมติฐาน  แสดงวาขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

จากผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root) ของขอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพย (Set Index) และอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุนรวม 9 กองทุนคือ SCBLT1 KLTF KFLRMF KEQLTF KDLTF BLTF 
BERMF SCBRM4 SCBLT2 พบวาขอมูลมี Unit Root และจะมีลักษณะนิ่งที่ Order of Integration 
เทากับ 1 หรือ  I(1) ทั้งหมด 

 
5.2  การทดสอบการรวมไปดวยกันของขอมูลอนุกรมเวลา (Cointegration  Test) 

 
การทดสอบ Cointegration ของขอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพย (Set Index) และอัตราผลตอบแทน

ของกองทุนรวม 9 กองทุนคือ SCBLT1 KLTF KFLRMF KEQLTF KDLTF BLTF BERMF 
SCBRM4 SCBLT2 มีลักษณะขอมูลนิ่งที่ Order of Integration เทากับ 0 หรือ  I(0) ทั้งหมด แสดงวา
ขอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพย (Set Index) และอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมทั้ง 9กองทุน มี 
Cointegration และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
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5.3 การทดสอบ Error  Correction  Mechanism (ECM) 
 

ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชั่น (Error Correction Model : 
ECM) โดยใหดัชนีตลาดหลักทรัพย (Set Index)เปนตัวแปรอิสระและอัตราผลตอบแทนของกองทุน
รวม 9 กองทุนคือ SCBLT1 KLTF KFLRMF KEQLTF KDLTF BLTF BERMF SCBRM4 
SCBLT2 เปนตัวแปรตาม พบวา ตัวแปรทั้ง 2  มีผลซ่ึงกันและกันในการปรับตัวระยะสั้น และมี 7 
กองทุนที่มีคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนอยูในชวง 0 ถึง -1 ดังนั้นคาความคลาดเคลื่อนมีการ
ปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว ยกเวนกองทุน SCBRM4 และ SCBLT2 ที่คาความคลาดเคลื่อน
ไมมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว 

 
5.4 การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Causality  Test) 

 
ผลการทดสอบ Granger Causality ระหวาง ขอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพย (Set Index)และอัตรา

ผลตอบแทนของกองทุนรวม 9 กองทุนคือ SCBLT1 KLTF KFLRMF KEQLTF KDLTF BLTF 
BERMF SCBRM4 SCBLT2  พบวามี 8 กองทุนที่ดัชนีตลาดหลักทรัพย (Set Index)เปนสาเหตุของ
อัตราผลตอบแทนของกองทุนรวม  ยกเวน กองทุน KLTF เพียงกองทุนเดียว 

 


