
บทที่ 2 
กรอบแนวคดิทางทฤษฎีและเอกสารที่เกี่ยวของ 

 
2.1 กรอบแนวคิดทางทฤษฎ ี
 

2.1.1 แนวคิดเก่ียวกับทฤษฎอํีานาจซ้ือเสมอภาค (Purchasing Power Parity) 
 

อํานาจช้ือเสมอภาคเปนแนวคิดท่ีนักเศรษฐศาสตรชาวสวเีดน ช่ือกุสตราฟ คาสเซล 
เสนออยางเปนทางการเปนคร้ังแรกในป ค.ศ. 1918 โดยเขาใชแนวคิดนี้เปนพื้นฐานในการเสนอ
อัตราแลกเปล่ียนทางการชุดใหมในชวงเม่ือสงครามโลกคร้ังท่ีหนึ่งส้ินสุดลงใหมๆ เพื่อชวยให
ความสัมพันธทางการคากลับเขาสูสภาพปกติและต้ังแตนั้นมา PPP ก็ถูกนํามาใชโดยธนาคารกลาง
เพื่อเปนแนวทางในการกําหนดมูลคาพื้นฐาน (Par Value) ของเงินตราของประเทศแนวคิดนี้อาศัย 
“กฎแหงการมรีาคาเดียว“ หรือ The Law of One Price ซ่ึงอธิบายวาสินคาชนิดเดยีวกนัจะมีราคา
เดียวกันเสมอ ไมวาจะซ้ือขายกันในประเทศไหนก็ตาม และกลไกการตลาดจะทําใหอัตรา
แลกเปล่ียนระหวางเงินตราสกุลตางๆยอมมีอํานาจซ้ือเทาๆกัน 

ทฤษฎีอํานาจซ้ือเสมอภาค สามารถแบงไดเปน 2 กรณีดังนี้ 
1) กรณี Absolute Purchasing Power Parity แสดงวา ณ ขณะใดๆ อัตราแลก 

เปล่ียนดุลยภาพระหวางเงินตราภายในประเทศและตางประเทศจะเทากับอัตราสวนระหวางระดับ
ราคาภายในประเทศและระดับราคาตางประเทศ โดยสามารถแสดงไดดังรูปของสมการดังนี้ 

 
  E  =  P/ P* 

กําหนดให 
E = คาของอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราในประเทศตอ 1 หนวยสกุล 
  เงินตราตางประเทศ 
P = ระดับราคาภายในประเทศ 
P* = ระดับราคาตางประเทศ 
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นั่นคือระดับราคาโดยท่ัวไป ( เม่ือเปล่ียนเปนเงินตราสกุลเดียวกัน ) จะเทากันในแตละประเทศ หรือ
อาจกลาวไดวา สินคาชนิดเดียวกันมีราคาเดียวกันในทุกประเทศ ตัวอยางเชน ปากกา 1 ดาม มีราคา
ในประเทศไทย 35 บาท และมีราคาในประเทศสหรัฐอเมริกา เทากับ 1 ดอลลาร ดังนั้นอัตรา
แลกเปล่ียนดุลยภาพระหวางเงินบาทกับเงินดอลลารสหรัฐควรเทากับ 35 บาท: 1 ดอลลาร แตถา
ปากกามีราคาถูกลงในประเทศไทยโดยท่ีอัตราแลกเปล่ียนไมเปล่ียนแปลงก็จะทําใหอุปสงคของ
ปากกาในประเทศไทยสูงข้ึน สงผลใหราคาปากกาในประเทศมีการปรับตัวสูงข้ึนจนเทากับราคา
ปากกาในสหรัฐในท่ีสุด 

2) กรณี Relative Purchasing Power Parity แสดงวา การเปล่ียนแปลงดุลยภาพใน
อัตราแลกเปล่ียนเกิดจากการเปล่ียนแปลงในอัตราสวนของระดับราคาในประเทศและตางประเทศ  
โดยเปนการมองการเปรียบเทียบอํานาจซ้ือของเงินสกุลใดๆ ในชวงเวลาท่ีแตกตางกัน นั่นหมายถึงมี
การนําภาวะเงินเฟอท่ีเกิดข้ึนในขณะใดขณะหนึ่งเขามารวมพิจารณา และเนื่องจากเงินเฟอเปนตัว
จํากัดอํานาจซ้ือของเงินตรา ดังนั้นประเทศท่ีมีเงินเฟอในระดับสูง เงินตราของประเทศนั้นจะมีคา
ลดลง กลาวอีกนัยหนึ่งก็คือ อัตราแลกเปล่ียนท่ีเปนตัวเงิน ( nominal exchange rate ) ในปใดๆ มีคา
ตางจากอัตราแลกเปล่ียนในปฐานในสัดสวนเดียวกันกับเงินเฟอท่ีเกิดข้ึนในชวงปนั้น ดังนั้นอาจ
กลาวไดวา PPP ตามแนวคิดแบบRelative อาจแสดงถึง อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง(real exchange 
rate) ไดดวย และสามารถแสดงไดในรูปสมการดังตอไปนี้ 
 

  Et   =   (Pt / P0) x E0 
            (Pt* / P0*)    
 

กําหนดให 
 Et  =    คาของอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราในประเทศตอ 1 หนวยสกุล 
         เงินตราตางประเทศ ณ เวลา t    
 Pt  =        ระดับราคาภายในประเทศ ณ เวลา t 

P0    =       ระดับราคาภายในประเทศ ณ เวลา t0 ซ่ึงเปนชวงเวลาท่ีใชเปนฐาน 
Pt*  =    ระดับราคาตางประเทศ ณ เวลา t 
P0* =    ระดับราคาตางประเทศ ณ เวลา t0 ซ่ึงเปนชวงเวลาท่ีใชเปนฐาน 
E0   = คาของอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราในประเทศตอ 1 หนวยสกุลเงินตรา

ตางประเทศ ณ เวลา t0 ซ่ึงเปนชวงเวลาท่ีใชเปนฐาน 
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อํานาจซ้ือเสมอภาคอาจเปนอํานาจซ้ือเสมอภาคสัมบูรณ ( Absolute ) หรืออํานาจซ้ือเสมอภาค
สัมพัทธ ( Relative ) อํานาจซ้ือเสมอภาคสัมบูรณ กลาววา ระดับราคาท่ีใชในการแลกเปล่ียนสินคา
ท่ีปรับแลวจะตองเหมือนกันท่ัวโลก ทฤษฎีนี้เปนเพียงการปรับใชกฎแหงราคาเดียวเขากับระดับ
ราคาของแตละประเทศแทนท่ีจะใชกับราคาสินคาแตละชนิด นั่นคือความคิดนี้ ต้ังอยูบนขอ
สมมุติฐานท่ีวา การคาเสรีจะทําใหราคาของสินคาไมวาชนิดใดเทากันในทุกประเทศ อัตราเงินเฟอท่ี
เกิดข้ึน การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนก็เชนเดียวกัน อํานาจซ้ือเสมอภาคสัมพัทธ ก็คือ การ
เคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนจะหักลบการเปล่ียนแปลงในระดับราคาตางประเทศเม่ือ
เปรียบเทียบกับ ระดับราคาภายในประเทศ ดังนั้นการเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนในนานหรือท่ี
เปนตัวเงิน ( Nominal exchange rate ) หรืออัตราปจจุบันอาจมีความสําคัญเพียงเล็กนอย ในการ
กําหนดผลกระทบแทจริงของการเปล่ียนแปลงคาเงินท่ีมีตอธุรกิจและประเทศชาติ ดังนั้นจะ
พิจารณาผลกระทบแทจริงของการเปล่ียนแปลงคาเงินท่ีมีความสามารถในการแขงขัน เราจะตองไม
เนนไปท่ีการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนในนาม แตจะตองพิจารณาการเปลี่ยนแปลงในเร่ือง
อํานาจซ้ือของเงินสกุลหนึ่งเปรียบเทียบกับเงินอีกสกุลหนึ่ง นั่นคือจะตองพิจารณาอัตราแลกเปล่ียน
แทจริง ( real exchange rate ) (ทิวาพร ผาสุข, 2540)  

 
  E  =  qP* / P 
 

กําหนดให 
E = อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
P* = ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
P = ระดับราคาสินคาในประเทศทองถ่ิน 
q   = อัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ 1 หนวยตอ 
  เงินตราในประเทศ 
 

2.1.2 แนวคิดเก่ียวกับอัตราแลกเปล่ียนเฉล่ีย (Effective Exchange Rate) 
 

แนวคิดนี้ไดถูกพัฒนาเพื่อนํามาใชเปนคร้ังแรก โดย เฮิรสซ และ ฮิกกินส ในป พ.ศ. 
2513 ซ่ึงเปนระยะท่ีระบบการเงินระหวางประเทศยังคงใชระบบเสมอภาคอยู โดยช้ีถึงความจําเปนท่ี
จะตองวัดอัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริง เนื่องจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีถูกแสดงอยูในรูปของ
อัตราแลกเปล่ียนของเงินสกุลนั้นเทียบกับเงินสกุลเทียบคา ไมสามารถที่จะเปนตัวแทนแสดงถึง
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ความสัมพันธโดยสวนรวมของเงินตราตางประเทศท่ีจะนํามาพิจารณาเม่ือเทียบกับเงินตราสกุลอ่ืนๆ
ท้ังนี้การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริงของเงินสกุลใดสกุลหนึ่งจะเปนผลมา
จากการเปล่ียนแปลง 2 ทาง คือ การเปล่ียนแปลงโดยตรงของอัตราแลกเปล่ียนของเงินสกุลนั้นกับ
เงินสกุลเทียบคา(Numeraire Rate) และการเปล่ียนแปลงทางออมซ่ึงเกิดจากการเปล่ียนแปลงคา
อัตราแลกเปล่ียนระหวางเงินสกุลเทียบคากับเงินสกุลอ่ืน (วเรศ อุปปาติก, 2537) 
 

โดยมีสูตรในการคํานวณหาคา Effective Exchange Rate ดังนี ้
 

                            E   =   ∑=
n

1i
RiWi  

 
กําหนดให 

E    = อัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริงของเงินตราสกุลใดสกุลหนึ่ง 
เม่ือเปรียบเทียบกับกลุมสกุลเงินตราตางประเทศ  

Ri    = อัตราแลกเปล่ียนของเงินสกุลท่ี i ใดๆ วัดในรูปของคาเงินประเทศท่ี
ตองการศึกษาตอ 1 หนวยเงินตราตางประเทศท่ี i ใดๆ เชนเงินบาทตอ 1 
หนวยเงินตราตางประเทศ 

  Wi    = คาถวงน้ําหนักท่ี i ใดๆ ใชคูณกับอัตราแลกเปล่ียนโดยท่ี  ∑=
n

1i
Wi  = 1 

                                            
 

2.1.3 แนวคิดเก่ียวกับอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเฉล่ีย (Real Effective Exchange Rate) 
 

อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเฉล่ีย คือ การนําคา Effective Exchange Rate หรือ EER มา
ปรับดวยระดับราคาเปรียบเทียบระหวางประเทศน้ันๆ กับประเทศคูคาท่ีสําคัญ ซ่ึงใชเปนตัวช้ีถึง
ระดับอัตราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสมนอกจากน้ีอาจใชเปนตัววัดระดับการแขงขันของสินคาระหวาง
ประเทศ นั่นคืออัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเฉล่ียลดลง หรือคาเงินบาทเพ่ิมสูงข้ึน แสดงวาสินคา
สงออกจะมีราคาสูงข้ึนเม่ือเทียบราคาของประเทศอ่ืน ดังนั้นการนํา EER มาปรับดวยระดับราคา
เปรียบเทียบระหวางประเทศเปนคา Real Effective Exchange Rate หรือ REER จึงมีความจําเปน 
เพราะผลจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงเฉล่ียจะมีผลกระทบตอดุลการคา
เคร่ืองช้ีวัดความสามารถในการแขงขันดานการสงออก ท่ีพิจารณาจาก EER เพียงอยางเดียว เปนการ



8  

ดูแนวโนมของอัตราแลกเปล่ียน แตถานํา PPP มาปรับก็จะไดคาเงินท่ีปรับดวยระดับราคา
เปรียบเทียบระหวางประเทศน้ันๆ กับประเทศคูคาท่ีสําคัญเปนเคร่ืองช้ีฐานะการแขงขันดานการ
สงออกของประเทศเปล่ียนแปลงไปอยางไร (ชัยวัฒน วิบูลสวัสดิ์และคณะ, 2522) 
 
 สูตรท่ีใชในการคํานวณหาคา REER คือ   REER = EER x P* / P 
 
โดยกําหนดให 

            REER = อัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 
            EER   = อัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศ 1 หนวยตอ 

เงินตราในประเทศ 
            P*      =  ระดับราคาสินคาตางประเทศ 
            P       = ระดับราคาสินคาในประเทศ 
 

2.1.4 แนวคิดพื้นฐานเก่ียวกับการกําหนดอัตราแลกเปล่ียน 
 

อุปสงคและอุปทานของเงินตรานั้นมีความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียน กลาวคือถา
ราคาของเงินตราตางประเทศสูงข้ึน อุปสงคตอเงินตราตางประเทศนั้นจะลดลง อุปทานของเงินตรา
ตางประเทศน้ันจะสูงข้ึน แตถาราคาเงินตราตางประเทศลดลง อุปสงคตอเงินตราตางประเทศนั้นจะ
สูงข้ึน อุปทานของเงินตราตางประเทศจะลดลงดวย นั่นคือ อุปสงคตอเงินตราตางประเทศมี
ความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนในทิศทางตรงกันขาม แตอุปทานของเงินตราตางประเทศมี
ความสัมพันธกับอัตราแลกเปล่ียนในทิศทางเดียวกัน(รัตนา สายคณิต, 2539) 

ปจจัยพื้นฐานท่ีสงผลกระทบตออุปสงคและอุปทานของเงินตรา ซ่ึงเปนปจจัยท่ี
กําหนดทิศทางการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนในระยะยาว และระยะปานกลาง ไดแก 

1) ระดับราคา ซ่ึงหมายถึงระดับราคาเฉล่ียของสินคาและบริการตางๆโดยท่ัวไป เปน
เคร่ืองสะทอนถึงความสามารถในการแขงขันดานการคาระหวางประเทศ ประเทศท่ีมีระดับราคาท่ี
สูงมักจะมีการขาดดุลการคามากและคาเงินมีแนวโนมลดลง อยางไรก็ตามในความเปนจริงมักจะมี
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงปจจัยอ่ืนๆ ท่ีมีผลตอดุลการคาและดุลการชําระเงินเขามาเกี่ยวของ
ดวย เชน การเคล่ือนยายเงินทุน การเปล่ียนแปลงของรายได การกีดกันทางการคา เปนตน ระดับ
ราคามีความสัมพันธกันกับอัตราแลกเปล่ียนในอนาคตในทิศทางเดียวกัน คือเม่ือระดับราคาสินคา
และบริการสูงข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกับตางประเทศ จะทําใหราคาสินคาภายในประเทศมีราคาแพงข้ึน
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เม่ือเทียบกับราคาสินคาจากตางประเทศ ซ่ึงจะทําใหมีความตองการสินคาเขาเพิ่มมากข้ึน และจะมี
ผลทําใหคนในประเทศมีความตองการเงินตราตางประเทศเพ่ิมข้ึนดวย ประกอบกับสินคาสงออกจะ
มีราคาแพงข้ึนเม่ือเทียบกับสินคาในตลาดโลก ทําใหสามารถสงออกไดนอยลง อุปทานของเงินตรา
ตางประเทศจะนอยลงดวย ซ่ึงทําใหอัตราแลกเปล่ียนสูงข้ึน หรือคาเงินบาทออนคาลง ในทาง
ตรงกันขามถาระดับราคาสินคาในประเทศลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับตางประเทศ สินคาในประเทศ
จะมีราคาถูกลงเม่ือประเทศมีความตองการเงินตราตางประเทศลดลงดวย สินคาสงออกจะมีราคาถูก
ลงเม่ือเทียบกับราคาสินคาในตางประเทศ ทําใหประเทศสามารถสงออกไดเพิ่มข้ึน ซ่ึงมีผลทําให
อัตราแลกเปล่ียนตํ่าลง หรือคาเงินบาทแข็งคาข้ึนนั่นเอง 

2) ระดับรายไดประชาชาติ มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับอัตราแลกเปล่ียนคือถา
ระดับรายไดประชาชาติสูงข้ึน หมายความวาคนมีกําลังซ้ือเพิ่มมากข้ึน ทําใหคนในประเทศมีความ
ตองการในการบริโภคสินคาและบริการเพิ่มมากข้ึน โดยรวมสินคาและบริการจากตางประเทศจะมี
ผลทําใหความตองการเงินตราตางประเทศเพ่ิมมากข้ึนดวย ซ่ึงทําใหอัตราแลกเปล่ียนสูงข้ึน หรือ
คาเงินบาทออนคาลง แตถาระดับรายไดประชาชาติลดลง ความตองการนําเขาสินคาจากตางประเทศ
จะลดลงดวย สงผลใหความตองการเงินตราตางประเทศลดลง ทําใหอัตราแลกเปล่ียนตํ่าลง หรือ 
คาเงินบาทแข็งคาข้ึน 
 
2.2 เอกสารท่ีเก่ียวของ 
 
 ผลงานการศึกษาท่ีเกีย่วของกับอัตราแลกเปล่ียนนั้นมีมากมาย ซ่ึงแตละผลงานก็มีการศึก 
ษาวิเคราะหท่ีแตกตางกัน สามารถสรุปไดดังนี ้
 

Collins, Meyers and Bredahl (1980) ศึกษาเร่ืองการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน
และการเปล่ียนแปลงในระดับราคาสินคาเกษตรของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยในการวิเคราะหได
ใชสินคาเกษตร 4 ชนิด คือ ขาวสาลี ขาวโพด ถ่ัวเหลือง และฝาย โดยใชขอมูลรายไตรมาสต้ังแตป 
1971 – 1977 โดยไดใชแนวคิดท่ีเกี่ยวกับระบบดุลยภาพตลาดโลก(World Market Equilibrium 
System)มาทําการวิเคราะห ระบบดุลยภาพประกอบไปดวยความตองการภายในประเทศ (Domestic 
Demand) ความตองการเสนอขายในแตละประเทศ (Supply Relation for Each Country Engaged in 
Trade) เง่ือนไขดุลยภาพตลาดโลก  (Market  Clearing World Equilibrium) กระแสไหลเวียนของ
เงินตราตางประเทศและระดับราคาสินคาของแตละประเทศ ในการวิเคราะหนั้นกําหนดใหอุปสงค
ภายในประเทศข้ึนอยูกับราคาท่ีได รับผลกระทบมาจากการเปล่ียนแปลงในอัตราเงินเฟอ



10  

ภายในประเทศและการเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศผลการศึกษาของ J. 
Collins Meyers และ Bredahl พบวาการเปล่ียนแปลงมีผลกระทบตอคาท่ีแทจริงของราคาสินคา
เกษตรท้ัง 4 ชนิดนอยมากแตอยางไรก็ตามการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนมีผลกระทบตอ
การคาระหวางประเทศท้ังประเทศที่ใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวและประเทศท่ีใชระบบ
อัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี 
 
            Cushman (1982) ทําการศึกษาในเร่ืองความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ท่ีมีผลตอ
การคาระหวางประเทศ และประเทศท่ีใชทําการศึกษาประกอบดวยประเทศตางๆคือ ประเทศ
อังกฤษ ประเทศเยอรมัน ประเทศฝรั่งเศส ประเทศแคนนาดา และประเทศญ่ีปุน โดยใชขอมูล ต้ังแต
ป ค.ศ. 1965 – 1975 ในการวิเคราะหนั้น Cushman ไดใชแนวความคิดของ Hopper และ Kohlhagen 
มากําหนดแบบจําลองท่ีใชอธิบายถึงอุปทานการสงออกและระดับราคาสินคาสงออกซ่ึงใน
แบบจําลองนี้ไดนําเอาตัวแปรท่ีเกี่ยวของกับความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนเปนตัวแปรอธิบายตัว
แปรหนึ่งในแบบจําลอง ผลการศึกษาพบวา ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีผลตอการคาระหวาง
ประเทศโดยในระยะยาวนั้น การเพิ่มข้ึนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงจะมีผลทําใหปริมาณการคา
ระหวางประเทศเพ่ิมข้ึนในขณะท่ีการเพิ่มข้ึนของความไมแนนอนของอัตราแลกเปล่ียนจะมีผลทํา
ใหปริมาณการคาระหวางประเทศลดลง และในสวนของราคาสินคาระหวางประเทศจะเปล่ียนแปลง
อยางไรนั้น จะข้ึนอยูกับการทําสัญญาการคาระหวางประเทศของประเทศคูคาพรอมกับข้ึนอยูกับ
ปจจัยอ่ืนๆท่ีมีผลตอราคาสินคาระหวางประเทศ 
 

Cushman (1988) ไดทําการศึกษาเพิ่มเติมในเรื่อง กระแสการคาและความเส่ียงของอัตรา 
แลกเปล่ียน ในระหวางท่ีมีการใชนโยบายอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว ซ่ึงมีวัตถุประสงคของ
การศึกษาคือเพื่อจะวิเคราะหวาเม่ือประเทศสหรัฐอเมริกาใชนโยบายอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัว
จะมีผลตอกระแสการคาระหวางประเทศอยางไร โดยใชขอมูล ต้ังแตป ค.ศ. 1974 – 1983 และ
ประเทศท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้เปนกลุมประเทศท่ีนําเขาสินคาจากประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึง
ประกอบไปดวย ประเทศอังกฤษ ประเทศเนเธอรแลนด ประเทศฝร่ังเศส ประเทศแคนนาดา และ
ประเทศญ่ีปุน ในการศึกษา Cushman ไดใชแบบจําลองมาใชอธิบายอุปทานการสงออกของประเทศ
สหรัฐอเมริกาและไดนําเอาตัวแปรท่ีเกี่ยวกับอัตราแลกเปล่ียนมาเปนตัวแปรอธิบายในแบบจําลอง
พรอมท้ังมีการวัดขนาดความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนโดยใช Standard Deviation ของอัตรา
แลกเปล่ียนมาชวยในการวิเคราะหในแบบจําลอง ผลการศึกษาพบวา ความเส่ียงของอัตรา
แลกเปล่ียนมีผลกระทบตอปริมาณการสงออกสินคาของประเทศสหรัฐอเมริกาไปยังประเทศ 



11  

ประเทศอังกฤษ ประเทศเนเธอรแลนด ประเทศฝรั่งเศส ประเทศแคนนาดา และประเทศญ่ีปุน ซ่ึง
ประเทศตางๆเหลานี้ จะนําเขาสินคาจากประเทศสหรัฐอเมริกาลดลง เม่ือมีความเส่ียงของอัตรา
แลกเปล่ียนเพิ่มมากข้ึน และผลการศึกษาไดพบอีกวาในระยะยาวน้ันผลของอัตราแลกเปล่ียนยังไมมี
ผลตอกระแสการสงออกสินคาของประเทศสหรัฐอเมริกามากนักไมเหมือนกับในระยะส้ันความ
เส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนยังมีผลตอการสงออกสินคาของประเทศสหรัฐอเมริกา 
 

Caballero and Corbo (1995) ศึกษาความผลกระทบของความไมแนนอนของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีแทจริงตอการสงออกโดยการศึกษาคร้ังนี้ไดศึกษาถึงโดยใชแบบจําลอง  simple risk-
aversion model ไดทําการศึกษาใน 6 ประเทศท่ีพัฒนาแลวการศึกษาคร้ังนี้ไดศึกษาถึงความสัมพันธ
ของความไมแนนอนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงตอการสงออกโดยหาความสัมพันธของ 
Convexity ของกําไรกับราคาสงออก จากการศึกษาพบวาการเพิ่มข้ึนของความไมแนนอนของราคา
ขัดแยงกับคาคาดหวังของผลตอบแทนของภาคการสงออก โดยมีตนทุนการผลิตอันไดแกปจจัยการ
ผลิต เปนตัวแปรสําคัญท่ีทําใหความไมแนนอนของการสงออกมีผลทางลบ และการเพิ่มข้ึนของ
ความไมแนนอนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง 5 % มีผลทําใหในระยะส้ันการสงออกลดลง 2 – 30 
% และในระยะยาวจะยิ่งมีผลกระทบมากกวาในระยะส้ัน 
   

อนัญญา  กันตสุสิระ (2531)  ทําการศึกษาอิทธิพลของอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงตอการ
สงออกและการนําเขา ในการศึกษานี้ใชทฤษฎีคาของเงิน (Effective Exchange Rate: EER) และ
ดัชนี คาของเงินท่ีแทจริง (Real Effective Exchange Rate Index : REEI ) โดยการนําทฤษฎี EER มา
เช่ือมโยงกับทฤษฎีอํานาจช้ือเสมอภาค ( Purchasing Power Parity : PPP ) เปนตัวแบบในการศึกษา
ใชเงินสกุลประเทศที่มีความสําคัญทางการคาและความสําคัญทางการเงิน จํานวนท้ังหมด 7 
ประเทศ ไดแก เยอรมัน ญ่ีปุน เนเธอรแลนด มาเลเซีย สิงคโปร อังกฤษ และสหรัฐ มาถวงน้ําหนัก
ดวยมูลคาสินคาเขา มูลคาสินคาออก และมูลคาการคารวม โดยใชการถวงน้ําหนักดวยมูลคาการคา
รวมเปนตัวแทนในการอธิบาย ซ่ึงผลการศึกษาแบงได 3 ระยะคือ ชวงป พ.ศ. 2524 – 2527 ดัชนี
คาเงินบาทท่ีแทจริงมีคาตํ่ากวาระดับเล็กนอย และไดมีการปรับตัวสูงข้ึนเร่ือยๆ จนกระท่ังป พ.ศ. 
2528 – 2529 ดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริงไดอยูในระดับท่ีเหมาะสม คืออยูในระดับ  100 – 102 ท้ังนี้
เปนผลสืบเนื่องจากการลดคาเงินบาทในปลายป พ.ศ. 2527 สําหรับชวงป พ.ศ. 2530 – 2533 ดัชนี
คาเงินยังคงมีราคาสูงข้ึนเร่ือยๆ เนื่องจากการใชระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบตะกราเงิน และจากการ
แทรกแซงของทางการโดยใหคาเงินบาทมีระดับตํ่ากวาความเปนจริง เพื่อผลตอการสงออกและการ
นําเขา ในลําดับตอมาไดนําดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริงในการคํานวณท่ีถวงน้ําหนักมาใสใน
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แบบจําลองมูลคาการนําเขาและการสงออก หาความสัมพันธในรูปสมการถดถอยหลายตัวแปร ( 
Multiple Regression) ผลการศึกษาพบวาดัชนีคาเงินบาทท่ีแทจริงจะมีผลตอการสงออกมากกวาการ
นําเขา 

 
พงศอร  จิตตัคคานนท (2535) ไดศึกษาความเคล่ือนไหวของคาเงินบาทและผลกระทบตอ

การสงออกสินคาเกษตรของไทย วิทยานิพนธนี้มีวัตถุประสงคท่ีจะศึกษาเพื่อใหเกิดความเขาใจใน
เร่ืองอัตราแลกเปล่ียนและเพื่อศึกษาวาคาเงินบาทในชวงป 2522 – 2532 มีความเคล่ือนไหว
เปล่ียนแปลงไปอยางไร ผลจากการเคล่ือนไหวในแตละชวงกระทบตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
อยางไร โดยเฉพาะผลกระทบตอระดับราคาสินคาสงออกและตอปริมาณการสงออก โดยศึกษา
มูลคาการสงออกของประเทศคูคาสําคัญของไทย 6 ประเทศคือ สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุน สิงคโปร 
เยอรมนี อังกฤษ และเนเธอรแลนด วิเคราะหโดยนําปจจัยทางเศรษฐศาสตรดานการคาระหวาง
ประเทศ อันไดแกระดับราคา รายได ประชากร และอัตราแลกเปล่ียน เขามาเปนตัวแปรสําคัญใน
การวิเคราะหเพื่อดูความสัมพันธกับปริมาณการสงออก ซ่ึงขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหเปนขอมูลรายป 
และใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( Ordinary Least Squares ) จากการศึกษาพบวาความเคล่ือนไหวของ
คาเงินบาทมีผลกระทบตอการสงออกของไทยอยางมีนัยสําคัญ 

 
สรศักดิ์ บุญมี (2540) ศึกษาการสนองตอบของสินคาเขาและสินคาออกของไทยตอการ

เปล่ียนแปลงราคาและอัตราแลกเปล่ียนวัตถุประสงคในการศึกษาคือ การวิเคราะหตัวแปรท่ีกําหนด
อุปสงคการสงออกและการนําเขา ซ่ึงไดแกผลิตภัณฑประชาชาติท่ีแทจริง ราคาเปรียบเทียบ และ
อัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีแทจริง ในชวงป พ.ศ. .2507-2538 การศึกษาไดใชวิธีสราง
แบบจําลองทางเศรษฐมิติ มหภาค โดยอาศัยทฤษฎีความยืดหยุนในการอธิบายตัวแปรท่ีมีผลกระทบ
ตออุปสงคการสงออก และการนําเขา นอกจากนี้ยังไดศึกษาขนาด และระยะเวลาในการปรับตัว 
ของอุปสงคการสงออกและการนําเขาท่ีมีตอการเปล่ียนแปลงของราคาและอัตราแลกเปล่ียนผล
การศึกษาดานอุปสงคการนําเขาพบวา ผลิตภัณฑประชาชาติท่ีแทจริง ราคาเปรียบเทียบระหวาง
ราคาสินคานําเขาและราคาสินคาในประเทศ รวมทั้งอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริงสามารถอธิบายการ
เปล่ียนปลงของอุปสงคการนําเขาไดอยางมีนัยสําคัญ โดยราคาเปรียบเทียบมีผลกระทบตออุปสงค
การนําเขามากท่ีสุด และมีขนาดของผลกระทบมากกวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง แสดงใหเห็นวา 
การใชนโยบายดานราคาจะสงผลกระทบตอ การเปล่ียนแปลงของการนําเขามากกวา การใช
นโยบายดานอัตราแลกเปล่ียน สวนระยะเวลาความลาชาในการปรับตัวนั้น พบวา การเปล่ียนแปลง
ของราคามีระยะเวลารวมในการปรับตัว ส้ันกวาการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน และ
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ผลกระทบจากราคาท่ีมีตอการนําเขาจะเร็วกวาผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนสวนผลการศึกษา
ดานอุปสงคการสงออกพบวา ผลิตภัณฑประชาชาติท่ีแทจริงของประเทศคูคาท่ีสําคัญ ราคา
เปรียบเทียบระหวางราคาสินคาออกของไทยกับราคาสินคาสงออกของโลก และอัตราแลกเปล่ียนท่ี
แทจริง สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอุปสงคการสงออกไดอยางมีนัยสําคัญ โดยผลิตภัณฑ
ประชาชาติท่ีแทจริง ของประเทศคูคามีผลกระทบตออุปสงคการสงออกมากท่ีสุด และราคา
เปรียบเทียบมีขนาดของผลกระทบมากกวาอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง สวนระยะเวลาความลาชาใน
การปรับตัวนั้น พบวา อัตราแลกเปล่ียนมีระยะเวลารวมในการปรับตัวส้ันกวาราคาเปรียบเทียบ และ
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน ท่ีมีตออุปสงคการสงออกเร็วกวาผลกระทบ
จากการเปล่ียนแปลงของราคา 

 
ชูเกียรติ  ชัยบุญศรี (2542) ไดทําการศึกษาเร่ืองผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอการ

สงออกสินคาเกษตรของประเทศไทย การศึกษาคร้ังนี้จึงมีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหวาความเส่ียง
ของอัตราแลกเปล่ียนของเงินตราตางประเทศมีผลกระทบตอการสงออกสินคาเกษตรท่ีสําคัญของ
ประเทศไทยอยางไร และวิเคราะหปจจัยอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอการสงออกสินคาเกษตรของประเทศ
ไทย ขอมูลท่ีใชเปนขอมูลทุติยภูมิเปนรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ป 2535 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ป 
2539 โดยใชแบบจําลองตามแนวคิดของ Daniel H. Pick ซ่ึงเปนไปตามกรอบแนวคิดทางทฤษฎีท่ี
เกี่ยวกับดุลยภาพของปริมาณการสงออกของประเทศผูสงออกและปริมาณการนําเขาของประเทศผู
นําเขา 

ผลการศึกษาพบวา การเพิ่มข้ึนของความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนเงินดอลลารตอเงินบาท
มีผลทําใหปริมาณการสงออกขาวและยางพาราของไทยสงไปยังประเทศสหรัฐอเมริกาลดลง แตไม
มีผลกระทบตอปริมาณการสงออกกุงของไทยไปสหรัฐอเมริกา สวนประเทศญ่ีปุนการเพิ่มข้ึนของ
ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนเงินเยนตอเงินบาท มีผลทําใหประเทศญ่ีปุนนําเขาขาวและกุงลดลง 
แตปริมาณการสงออกยางพาราของไทยไมไดรับผลกระทบจากความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียนเงิน
เยนตอเงินบาท 

นอกจากนั้นผลการศึกษาแสดงใหเห็นถึงปจจัยอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอการสงออกขาว 
ยางพารา และกุงของไทย ซ่ึงพบวาราคาสงออกของสินคาเหลานี้จากประเทศไทยมีอิทธิพลมาก
ท่ีสุดตอการสงออกสินคาท้ังสามชนิด โดยท่ี เม่ือราคาสงออกขาว ยางพารา และกุง เพิ่มสูงข้ึนมีผล
ทําใหประเทศสหรัฐอเมริกานําเขาสินคาเหลานี้ลดลง สวนประเทศญ่ีปุนนั้นพบวา เม่ือราคาสงออก
ขาวและกุงเพิ่มสูงข้ึนมีผลทําใหประเทศญ่ีปุนนําเขาขาวและกุงลดลง สวนสินคายางพารานั้นพบวา
เม่ือราคาสงออกยางพาราเพิ่มสูงข้ึนกลับทําใหประเทศญ่ีปุนนําเขายางพาราจากประเทศไทยเพิ่ม



14  

สูงข้ึน ท้ังนี้อาจจะเนื่องมาจากวาประเทศญ่ีปุนผลิตยางพาราเองไมไดตองนําเขาจากประเทศไทย 
ดังนั้นแมวาราคายางพาราสงออกจากประเทศไทยจะเพ่ิมสูงข้ึน ประเทศญ่ีปุนก็ยังคงนําเขายางพารา
จากประเทศไทยเพิ่มสูงข้ึน ปจจัยอีกประการหนึ่งท่ีมีผลตอการสงออกสินคาเกษตรของไทยคือ 
ตนทุนในการผลิตสินคาท่ีใชสินคาเกษตรนําเขาจากประเทศไทยเปนวัตถุดิบท่ีใชในการผลิต ผล
การศึกษาพบวาในประเทศสหรัฐอเมริกา เม่ือตนทุนชนิดนี้เพิ่มสูงข้ึนการการนําเขาสินคากุงจาก
ประเทศไทยจะเพิ่มข้ึน และในประทศญ่ีปุนการนําเขาสินคาขาวจะเพิ่มข้ึนแตการนําเขายางพาราจะ
ลดลง สําหรับรายไดประชาชาติของประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศญ่ีปุนพบวา ปจจัยตัวนี้ไมมี
อิทธิพลตอการสงออกสินคาเกษตรจากประเทศไทย 

 
จักรี  สกุลบงกช (2544) ศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนตอราคาสงออกสินคา

อุตสาหกรรมของไทย ภาคการสงออกสินคาอุตสาหกรรมของไทย มีความสําคัญอยางยิ่งในการ
สรางรายไดใหกับประเทศ และเนื่องจากอัตราแลกเปล่ียนเปนปจจัยสําคัญท่ีทําใหราคาสินคา
สงออกมีการเปล่ียน โดยมีทฤษฎีกลาวไววาเม่ืออัตราแลกเปล่ียนมีคาออนลงจะทําใหดุลการคาดีข้ึน 
อันเปนผลมาจากราคาสินคาสงออกท่ีลดลงในสายตาของชาวตางประเทศ แตอยางไรก็ตามผลของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีผลตอราคาสินคาสงออกอาจไมเปนไปตามทฤษฎีดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่ง
เม่ือแยกพิจารณาสินคาตางชนิดกัน และประเทศคูคาท่ีแตกตางกัน การศึกษาในคร้ังนี้ไดพิจารณา
สินคาอุตสาหกรรมของไทย 3 รายการ อันประกอบไปดวย อุตสาหกรรมยานพาหนะ อุตสาหกรรม
คอมพิวเตอร และอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา โดยแยกพิจารณาผลกระทบท่ีมีตอประเทศคูคาท่ี
สําคัญ 5 ประเทศ ในแตละอุตสาหกรรม ใชวิธีการคํานวณเปนรายเดือนเร่ิมต้ังแตเดือนมกราคม 
พ.ศ.2539 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2543 ทําการทดสอบผลของอัตราแลกเปล่ียนท่ีมีตอราคาสินคา
สงออกดวยวิธี Chow test 

ผลการศึกษาพบวา  ราคาสินคาสงออกในอุตสาหกรรมยานพาหนะไปยังประเทศ
สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย เบลเยี่ยม และโปรตุเกส ไดรับผลการสงผานจากอัตราแลกเปล่ียนอยาง
สมบูรณ กลาวคือเม่ืออัตราแลกเปล่ียนเปล่ียนแปลงไป ราคาสินคาสงออกในสกุลเงินบาทจะคงท่ีทํา
ใหราคาสินคาสงออกในสกุลเงินตราตางประเทศมีราคาลดลงหรือเพิ่มข้ึนเทากับการเปล่ียนแปลง
ในอัตราแลกเปล่ียน ยกเวนประเทศญ่ีปุนท่ีราคาสินคาสงออกไมไดรับผลการสงผานจากอัตรา
แลกเปล่ียน ทําใหราคาสินคาสงออกในรูปสกุลเงินเยนไมมีการเปล่ียนแปลง 

ในอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร การสงออกไปยังประเทศสหรัฐอเมริกา สิงคโปร ไดรับผล
การสงผานจากอัตราแลกเปล่ียนอยางสมบูรณ แตการสงออกไปยังประเทศญ่ีปุน เนเธอรแลนด และ
มาเลเซียกลับไมไดรับผลการสงผานจากอัตราแลกเปล่ียน สําหรับอุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟา การ
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สงออกไปยังสหรัฐอเมริกา เนเธอรแลนด สิงคโปร และ ญ่ีปุน ไดรับผลการสงผานจากอัตรา
แลกเปล่ียนอยางสมบูรณ ยกเวนการสงออกไปยังประเทศไตหวันท่ีราคาสินคาสงออกไมไดรับผล
การสงผานจากอัตราแลกเปล่ียน จากผลการศึกษาจะเห็นไดวา การเปล่ียนแปลงในอัตราแลกเปล่ียน
อาจมิใชปจจัยในการเพิ่มศักยภาพการแขงขันในดานราคาสงออกสินคา ท้ังนี้เนื่องจากผลของอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอราคาสินคาสงออกในแตละอุตสาหกรรมและแตละตลาดจะแตกตางกันไป การ
ออนคาของอัตราแลกเปล่ียนจึงอาจไมเปนประโยชนตอการสงเสริมสินคาสงออกเสมอไป 

 
วิยะดา  สงเสริม (2545) ผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีมีตอการสงออกสินคา

ภาคเกษตรของไทย กรณีศึกษา ขาว ยางพารา และมันสําปะหลัง ประเทศไทยเปนประเทศ
เกษตรกรรม และสงออกสินคาเกษตรสําคัญของโลกเปนเวลาติดตอกันมานานหลายป จนกระท่ัง
ประเทศประสบภาวะวิกฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 สงผลใหคาเงินบาทลดลงอยางตอเนื่องและใน
วันท่ี 2 กรกฎาคม 2540 รัฐบาลจึงประกาศเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราทําใหคาของเงิน
บาทคอนขางมีเสถียรภาพ อยางไรก็ตามคาของเงินบาทท่ีออนตัวลงนาจะสงผลกระทบในเชิงบวก
ตอราคาสินคาเกษตรของไทย โดยนาจะทําใหประเทศไทยไดเปรียบดานราคาสินคาเกษตรเพื่อการ
สงออกท่ีตํ่าลงกวาของประเทศคูแขงรายอ่ืนๆ แตจากสถิติการสงออกสินคาเกษตรหลักสามประเภท
คือ ขาว ยางพารา มันสําปะหลัง ระหวางป พ.ศ. 2540 – 2544 มิไดแสดงใหเห็นถึงการเพ่ิมข้ึนของ
ปริมาณการสงออกสินคาเกษตรหลักตามท่ีกลาวเม่ือเทียบกันการเติบโตของปริมาณการสงออกกอน
เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ การวิจัยคร้ังนี้ตองการศึกษาถึงความสัมพันธ ระหวางอัตราแลกเปล่ียนของ
เงินตรากับปริมาณการสงออกสินคาเกษตรหลักสามประเภทของไทย ไปยังประเทศคูคาท่ีสําคัญ
ของไทยหกราย คือ กลุมประเทศสหรัฐอเมริกา โดยทําการศึกษาท้ังกอนและหลังเกิดวิกฤติ
เศรษฐกิจเปนเวลาสิบป คือต้ังแต พ.ศ. 2535 – 2544 โดยต้ังกรอบแนวความคิดวาตัวแปรทาง
เศรษฐกิจคือ อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบ้ีย และผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ มีผลกระทบตออัตรา
แลกเปล่ียน และอัตราแลกเปล่ียนเงินตรามีผลกระทบตอการสงออกสินคาหลักสามประเภทของ
ไทย โดยการศึกษาครั้งนี้ จะมุงเนนเฉพาะความสัมพันธระหวางอัตราแลกเปล่ียนเงินตรากับการ
สงออกสินคาเกษตร โดยกําหนดใหอัตราแลกเปล่ียนเงินตราเปนตัวแปรอิสระ และปริมาณการ
สงออกสินคาเกษตรหลักสามประเภทของไทยเปนตัวแปรตาม โดยการวิเคราะหหาคาความสัมพันธ
ทางสถิติระหวางตัวแปรสองตัวในสมการสถิติท่ีใชคือสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบเพียสัน ( 
Pearson Correlation Coefficient)  

ผลการศึกษาปรากฏวา มูลคาของเงินบาทท่ีตํ่าลงภายหลังจากประเทศประสบกับภาวะ
วิกฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 เม่ือเปรียบเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐผานระบบอัตราแลกเปล่ียน
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เงินตราของไทยท่ีมีผลกระทบตอปริมาณการสงออกขาวแตไมมีผลกระทบตอปริมาณการสงออก
ยางพารา และมันสําปะหลัง เม่ือพิจารณาความสัมพันธแยกตามประเภทสินคา นอกจากนี้ผลจาก
การวิจัยแสดงใหเห็นวาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราของไทยมีผลตอการนําเขาขาวของประเทศคูคาท่ี
สําคัญสามรายคือ กลุมประเทศสหภาพยุโรป ฮองกง และสหรัฐอเมริกา มีผลตอปริมาณการนําเขา
ยางพาราเพียงรายเดียวคือ กลุมอาเซียน และมีผลตอปริมาณการนําเขามันสําปะหลังของกลุม
ประเทศคูคาเพียงสองรายคือ ประเทศจีน และญ่ีปุน จากจํานวนประเทศคูคาท่ีทดสอบท้ังหมดหก
ราย 

 
ชุตยารัตน  เด็ดขาด (2546) ศึกษาการวิเคราะหผลกระทบของการเคล่ือนไหวของอัตรา

แลกเปล่ียนท่ีมีตอระดับราคาและผลผลิตของประเทศไทย การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะห
ผลกระทบการเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียนตอระดับราคาและผลผลิตของประเทศไทย โดยนํา
วิธี Co integration and Error Correction ของ Johansen Juselius มาประยุกตกับแบบจําลอง Vector 
Auto regression ( VAR ) โดยนําตัวแปรทางเศรษฐศาสตรมหภาคมาใชประกอบการศึกษา อันไดแก 
อัตราแลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตราดอกเบ้ียตางประเทศ และปริมาณ
เงินตางประเทศ สําหรับขอมูลท่ีใชศึกษาเปนขอมูลรายเดือน ชวงเดือนมกราคม พ.ศ. 2531 ถึงเดือน
กันยายน พ.ศ. 2544 

จากการศึกษาแบบจําลองระดับราคาและแบบจําลองผลผลิต  พบวา  ตัวแปรอัตรา
แลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตราดอกเบ้ียตางประเทศ และปริมาณเงิน
ตางประเทศ มีความสัมพันธระยะยาวกันอยางมีนัยสําคัญ และแบบจําลองท้ัง 2 มีการปรับตัวใน
ระยะส้ันเขาสูดุลยภาพในระยะยาวซ่ึงจะสามารถพยากรณไดใกลเคียงกับคาจริง เม่ือนําไปพิจารณา
รวมกับผลการศึกษาของวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดอยางงาย (Ordinary Least Squares: OLS) พบวาใน
แบบจําลองระดับราคา ตัวแปรอัตราแลกเปล่ียน ระดับราคา ผลผลิต ปริมาณเงินในประเทศ อัตรา
ดอกเบ้ียตางประเทศ และปริมาณเงินตางประเทศ ไมมีอิทธิพลตอระดับราคา สวนในแบบจําลอง
ผลผลิตตัวแปรท่ีมีอิทธิพลตอผลผลิต ไดแก ระดับราคาและปริมาณเงินในประเทศเทานั้น 

 
ณงคราญ  สหัสกุล (2547) ไดศึกษาการวิเคราะหผลกระทบจากความผันผวนของคาเงิน

บาทท่ีมีตอการสงออกกุงแชแข็งของประเทศไทย: 2540 – 2546 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ
วิเคราะหผลกระทบจากความผันผวนของคาเงินบาทท่ีมีตอการสงออกกุงแชแข็งของประเทศไทย
ในชวงเวลาป พ.ศ. 2540 ถึง พ.ศ. 2546 โดยนําวิธีทดสอบ Cointegration ของ Engle และ 
Grangle(1987) มาประยุกตใชในการทดสอบ โดยนําตัวแปรทางเศรษฐศาสตรมหภาคมาใช
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ประกอบการศึกษา อันไดแก อัตราแลกเปล่ียน ดัชนีอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง ดัชนีการผลิตของ
ภาคอุตสาหกรรม รายไดท่ีแทจริง ปริมาณการสงออก และมูลคาการสงออก จากการศึกษา
แบบจําลองปริมาณการสงออก และแบบจําลองมูลคาการสงออกกุงแชแข็งของประเทศไทย พบวา 
ตัวแปรอัตราแลกเปล่ียน ดัชนีอัตราแลกเปล่ียนท่ีแทจริง และปริมาณการสงออกกุงในอดีต มูลคา
การสงออกกุงในอดีต รายไดท่ีแทจริงของสหรัฐอเมริกา ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน มี
ความสัมพันธระยะยาวกันอยางมีนัยสําคัญ เม่ือนําแบบจําลองท้ังสองไปพิจารณารวมกับผล
การศึกษาของวิธีกําลังสองอยางงาย ( Ordinary Least  Square: OLS ) พบวา แบบจําลองปริมาณการ
สงออกกุง ตัวแปรรายไดท่ีแทจริงของสหรัฐอเมริกา ดัชนีการผลิตของภาคอุตสาหกรรม ความเส่ียง
จากอัตราแลกเปล่ียน ไมมีอิทธิพลตอปริมาณการสงออกกุงแชแข็งของประเทศไทย  สวน
แบบจําลองมูลคาการสงออกกุงแชแข็งของประเทศไทย มีเพียงมูลคาการสงออกกุงในอดีตเทานั้นท่ี
มีอิทธิพลตอมูลคาการสงออกกุงของไทย 

 
ภาคิน จิตโภคเกษม (2550) ผลกระทบของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนตอระดับ

ราคาสินคาในประเทศไทย โดยวัตถุประสงคของการศึกษาคือศึกษาถึงผลกระทบของความผันผวน
ของอัตราแลกเปล่ียนตอระดับราคาสินคาในประเทศ รวมถึงปจจัยอ่ืนๆท่ีสงผลกระทบตอระดับ
ราคาสินคา โดยในการศึกษาคร้ังนี้ไดทําการศึกษาทั้งในเชิงพรรณนาและในรูปแบบจําลองทาง
เศรษฐศาสตร โดยศึกษาแบบจําลองทางผูบริโภคและผูผลิต เปนแนวทางพื้นฐานของการศึกษา ซ่ึง
การตอบคําถามนั้นไดใชวิธี Cointegration และ Error Correction Model: ECM ในการศึกษาปจจัยท่ี
กําหนดระดับราคาสินคาผลจากการศึกษาผลกระทบของอัตราแลกเปล่ียนตอระดับราคาสินคาใน
ประเทศ พบวามีการสงผานท่ีไมเต็มท่ีหรือการสงผานอัตราแลกเปล่ียนแบบไมสมบูรณ 
(Incomplete Exchange Rate Pass-through) โดยใชขอมูลรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสท่ีหนึ่ง พ.ศ. 
2538 จนกระท่ังถึงไตรมาสที่ส่ี พ.ศ. 2548 ซ่ึงพบวาคาสัมประสิทธ์ิของอัตราแลกเปล่ียนใน
แบบจําลองเทากับ 0.18 นอกจากนี้ปจจัยอ่ืนๆ ที่สงผลตอการเคล่ือนไหวของดัชนีราคาผูบริโภค 
ไดแก คาจาง ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ เทคโนโลยีการผลิตสินคา Tradable และ เทคโนโลยี
การผลิตสินคา Non-tradable และราคาน้ํามัน โดยจากการศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว (Cointegration) พบวา คาจางและผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ ตางมีความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพเทคโนโลยีการผลิตสินคา Non-tradable นั้นมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวและสงผล
กระทบทางลบกับระดับราคาสินคา เพราะเปนสวนท่ีสงผลตอการผลิตทําใหตนทุนการผลิตสินคา
ตํ่าลง(เพิ่มข้ึน) ถาเทคโนโลยีสูงข้ึน (ลดลง) สวนผลกระทบรวมจากการเปล่ียนแปลงของราคา
น้ํามันทุกชวงเวลารวมกันนั้นมีความสัมพันธกับระดับราคาสินคาในทางบวกแตมีคาไมสูงมาก ท้ังนี้
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การที่สัมประสิทธ์ิของปจจัยราคาน้ํามันตอดัชนีราคาผูบริโภคนั้นไมสูงมากเน่ืองจากในชวง พ.ศ. 
2542-2546 นั้น อุปสงคในประเทศน้ันยังตํ่า เพราะความซบเซาภายในประเทศทําใหอัตราการใช
กําลังการผลิตยังอยูในระดับตํ่า โดยการศึกษาการปรับตัวในระยะส้ันของระดับราคาสินคาเขาสูดุลย
ภาพในระยะยาว (Error Correction Model) ของแบบจําลองนั้น พบวา คาสัมประสิทธ์ิ Error 
Correction Model ( t 1 e − ) มีคาเปนลบ มีคาสัมประสิทธ์ิในการปรับตัวเทากับ -0.17 แสดงวา
ความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจากคาท่ีแทจริง (Actual Value) เบ่ียงเบนออกจากคาดุลยภาพในชวงเวลา
กอนหนา 1 ชวงเวลา จะไดรับการแกไขใหคลาดเคล่ือนนอยลง รอยละ 17 ตอไตรมาส 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


