
บทที่ 6 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
6.1  สรุปผลการศึกษา 
 

 จากการศึกษาเพื่อหาเคร่ืองมือวิ เคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนสูงสุดและมี
ประสิทธิภาพสูงสุดตลอดจนศึกษาการสงสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีไดจากการวิเคราะหทาง
เทคนิคกับการเคล่ือนไหวของราคา โดยใชเงินลงทุนเร่ิมตน 1,000,000 บาท ซ่ึงในการซ้ือจะทําการ
ซ้ือทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือ จํานวนครั้งละ 10,000 หุน และจะขายเปนจํานวนท้ังหมดท่ีมีสัญญาณ
ขายในคร้ังแรก โดยลงทุนในหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดเอ็ม เอ ไอ จํานวน 20 หลักทรัพย 
และใชเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิค 7 เคร่ืองมือ เพื่อใชในการหาสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย เปน
เวลา 2 ป พบวา 

1. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนเร่ิมแรกท่ีดีท่ีสุด คือ CCI โดยมี
ผลตอบแทนเฉล่ียรวมกับเงินลงทุนเร่ิมแรก 1,000,000 บาท ท่ี 1,044,211 บาท ซ่ึงมีกําไรสุทธิจาก
การลงทุนในระยะเวลา 2 ป เปนจํานวนเงิน 884,218 บาท หากลงทุนทุกหลักทรัพย หลักทรัพยละ 
1,000,000 บาท โดยใชวิธี CCI เปนจํานวน 20 หลักทรัพย 

2. เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนเฉล่ียจากการลงทุนเร่ิมแรกท่ีตํ่าท่ีสุด คือ RSI โดย
มีผลตอบแทนเฉล่ียรวมกับเงินลงทุนเร่ิมแรก 1,000,000 บาท ท่ี 1,007,854 บาท ซ่ึงมีกําไรสุทธิจาก
การลงทุนในระยะเวลา 2 ป เปนจํานวนเงิน 157,082 บาท หากลงทุนทุกหลักทรัพย หลักทรัพยละ 
1,000,000 บาท โดยใชวิธี RSI เปนจํานวน 20 หลักทรัพย 

3. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีดี ท่ีสุด  โดยมีโอกาสท่ีจะได รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดใน 20 หลักทรัพย และใหผลตอบแทนดีท่ีสุด คือ WILLIAM %R 
โดยมีความเปนไปไดรอยละ 35  

4. เคร่ืองมือท่ีบอกสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีตํ่าท่ีสุด  โดยมีโอกาสที่จะไดรับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนท้ังหมดใน 20 หลักทรัพย และใหผลตอบแทนต่ําท่ีสุด คือ EMA โดยมี
ความเปนไปไดรอยละ 35 

5. บริษัท ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด (มหาชน): UMS เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสที่จะ
ไดรับผลตอบแทนสูง โดยมีความเปนไปไดถึงรอยละ 57.14  
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6. บริษัท ดรากอน วัน จํากัด (มหาชน): D1 และ บริษัท ซี.ไอ.กรุป จํากัด (มหาชน): CIG 
เปนบริษัทท่ีผูลงทุนมีโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนตํ่า โดยมีความเปนไปไดรอยละ 28.57 

7. จากผลการวิเคราะห เคร่ืองมือท่ีสงสัญญาณซ้ือขายมากคร้ังท่ีสุดคือ MOMENTUM ซ่ึง
สงสัญญาณท้ังหมด 578 คร้ัง ในการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 20 ตัว และใหผลตอบแทนเฉล่ียจากเงิน
ลงทุนคร้ังแรกเทากับ 1,027,226 บาท และ หลักทรัพยท่ีสงสัญญาณซ้ือขายนอยคร้ังท่ีสุดคือ RSI ซ่ึง
สงสัญญาณท้ังหมด 39 คร้ัง ในการซ้ือขายหลักทรัพยท้ัง 20 ตัว และใหผลตอบแทนเฉลี่ยจากเงิน
ลงทุนคร้ังแรกเทากับ 1,007,854 บาท ซ่ึงอาจพอสรุปไดวา ยิ่งสงสัญญาณมากคร้ังเทาไหรก็ยิ่งมี
โอกาสไดรับผลตอบแทนมากข้ึนเทานั้น 
 
6.2  ขอจํากัดในการศึกษา 
 

 1. ในการศึกษาคร้ังนี้ใชขอมูลหลักทรัพยท่ีมีอยูในตลาดเอ็ม เอ ไอ ซ่ึงมีปริมาณการซ้ือขาย
ไมมากนัก อาจทําใหการสงสัญญาณการซ้ือขายมีโอกาสเกิดข้ึนไดนอย ซ่ึงอาจเปนไปตามขอสรุป
ท่ีวายิ่งมีสัญญาณการซ้ือขายเกิดข้ึนมากเทาไร ก็จะยิ่งมีโอกาสในการทํากําไรในการซ้ือขายมากข้ึน
เทานั้น  
 2. หลักทรัพยท่ีมีอยูในตลาดเอ็ม เอ ไอ มีบางหลักทรัพยท่ีเพิ่งจะจดทะเบียนในตลาด ซ่ึงมี
การสงสัญญาณซ้ือขายนอยคร้ัง แตหากผูวิจัยไดทําการศึกษาตอเนื่องไปอีกจนถึงปจจุบันอาจมีการ
สงสัญญาณมากคร้ังข้ึนก็ได และอาจทําใหผลตอบแทนเฉล่ียสูงกวาผลการศึกษาคร้ังนี้  
 3. ในการวิเคราะหคร้ังนี้มีการกําหนดกฎเกณฑไวในเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิค เชน 
RSI ตองแตะท่ีระดับ 30% ถึงจะเกิด Oversold ซ่ึงเปนสัญญาณซ้ือ และเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตองตัด 
30% ข้ึนไปถึงจะเปนสัญญาณซ้ือ แตหากผูวิจัยกําหนดใหการสงสัญญาณเปนการซ้ือขายระยะส้ัน
เพื่อเก็งกําไรอาจใชกราฟเปนรายนาที เชน 120 นาที หรือ 60 นาที เพื่อใหเกิดความถ่ีในการสง
สัญญาณซ้ือขาย และอาจจะทําใหผลตอบแทนสูงกวาผลที่ไดศึกษามาคร้ังนี้ก็เปนได 
 4. เนื่องจากการวิเคราะหทางเทคนิค เปนการศึกษาและวิเคราะหดวยขอมูลในอดีตซ่ึง
เหตุการณท่ีมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยเปนส่ิงท่ีนักวิเคราะหไมสามารถควบคุมได อาจเกิดจาก
ปจจัยภายนอกและภายในประเทศ แตราคาจะสะทอนเหตุการณออกมาในรูปแบบของกราฟแทง
เทียน ซ่ึงผูวิเคราะหทางเทคนิคควรศึกษาขอมูลอ่ืนท่ีมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพย เพื่อลดความ
เส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนในการซ้ือขายหลักทรัพยได 
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6.3  ขอเสนอแนะ 
 

 1. ในการศึกษาพบวา เม่ือมีสัญญาณซ้ือเกิดข้ึนผูวิเคราะหก็จะซ้ือหลักทรัพยนั้นเปนจํานวน 
10,000 หุน ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณซ้ือและจะขายออกไปทั้งหมด เม่ือมีสัญญาณขาย แตสัญญาณซ้ือ
และสัญญาณขายในคร้ังนั้นอาจไมใชราคาซ้ือและราคาขายท่ีดีท่ีสุด ดังนั้นผูท่ีลงทุนโดยการ
วิเคราะหทางเทคนิคตองมีจังหวะและวินัยในการซ้ือขายโดยไมใชอารมณสวนตัวเขามาเกี่ยวของใน
การตัดสินใจลงทุน หรืออาจควรศึกษาจิตวิทยาในการลงทุนเพิ่มเติม 
 2. ผูลงทุนโดยใชวิธีการวิเคราะหทางเทคนิคอาจใชเคร่ืองมือในการวิเคราะหราคาหุนชนิด
อ่ืนเขามาตัดสินใจในการซ้ือขาย เชน โบลินเจอร แบนด, พาราโบลิก, การใชดัชนีการแกวงตัว 
(Oscillator) เปนทางเลือกในการซ้ือขาย ซ่ึงอาจทําใหผลการศึกษาแตกตางจากท่ีศึกษามาข้ันตน 
 3. ควรมีการศึกษาเพิ่มเติมในหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ใหครอบคลุมมากย่ิงกวานี้ เนื่องจาก
ผูวิจัยไดศึกษาจากขอมูลหลักทรัพยท่ีมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุดเพียงแค 20 หลักทรัพย ซ่ึงหากเพิ่ม
หลักทรัพยเขาไปในการวิเคราะหอาจทําใหผูวิเคราะหอาจพบหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนในการ
ลงทุนท่ีดีมากกวานี้ 
 4. ผูวิเคราะหอาจจะศึกษาเพิ่มเติมเกี่ยวกับการลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธ์ิท่ีจะซ้ือหุน 
(Warrant) ซ่ึงมีการเคล่ือนไหวของราคาคอนขางกวางและมีปริมาณการซ้ือขายท่ีหนาแนน ซ่ึงการ
วิเคราะหทางเทคนิคเพื่อตัดสินใจลงทุนใน Warrant อาจใหผลตอบแทนท่ีสูงกวาในตลาด
หลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ก็เปนได แตท้ังนี้ ผูลงทุนควรตระหนักวา การลงทุนมีความเส่ียงซ่ึง
ผลตอบแทนสูง ความเส่ียงก็ยอมสูงตามไปดวย 
 5. ในการศึกษาคร้ังตอไป อาจวิเคราะหโดยใชเทคนิคในตลาดการเงินอ่ืน นอกเหนือจาก
ตลาดหลักทรัพย เชน ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา(Afet) ซ่ึงมีสินคาโภคภัณฑเปนผลิตภัณฑ เชน 
ขาวขาว ยางแผนรมควัน, ตลาดอนุพันธ (Tfex) ซ่ึงมีสินคาคือ Future และ Option ซ่ึงอางอิงดัชนี 
SET 50 index ซ่ึงอาจใหผลตอบแทนท่ีดีแกผูลงทุน หรืออาจลงทุนในตลาดตราสารหนี้ เชน 
พันธบัตรรัฐบาลของตางประเทศและในประเทศ หุนกูท่ีมีเสถียรภาพ โดยผูลงทุนสามารถใชการ
วิเคราะหทางเทคนิคตามท่ีไดศึกษามาประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในตราสารทางการเงิน
เหลานี้ได  
 


