
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา  

 
3.1  ระเบียบวิธีการศึกษา  
 

 ดําเนินการวิเคราะหทางเทคนิค โดยทําการวิเคราะห 20 หลักทรัพยท่ีมีปริมาณการซ้ือขาย
มากท่ีสุด ในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ท้ังนี้ไมคํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ ซ่ึงนักลงทุนจะทราบจุดซ้ือและ
จุดขายในการลงทุน จากการวิเคราะหทางเทคนิคภายใตขอกําหนดคือ 
 1. กําหนดใหเงินลงทุนเร่ิมตนเปน 1,000,000 บาท 
 2. เม่ือไดรับสัญญาณซ้ือ จะทําการซ้ือหลักทรัพย จํานวน 10,000 หุน ทุกคร้ังท่ีมีสัญญาณ 
 3. เม่ือไดรับสัญญาณขาย จะทําการขายหลักทรัพย จํานวนท้ังหมดท่ีมีการซ้ือ ทุกคร้ังท่ีมี
สัญญาณ 
 4. การขายหลักทรัพยจะไมสามารถขายโดยการยืมหลักทรัพยผูอ่ืนมาขาย (Short Sale) 
 5. ในการซ้ือขายหลักทรัพยทุกคร้ังจะคิดคานายหนา 0.25% และภาษีมูลคาเพิ่ม 7% 
 6. ระยะเวลาในการศึกษา 2 ป โดยขอมูลท่ีนํามาวิเคราะหจะใชขอมูลรายวันต้ังแตวันท่ี 1 
มกราคม พ.ศ.2548 ถึง 1 มกราคม พ.ศ.2550 

7. เงินคงเหลือท่ียังไมทําการซ้ือขายจะสมมติวาอยูในบัญชีเงินฝากประเภทกระแสรายวัน 
(Current Account) ซ่ึงไมมีการคิดดอกเบ้ีย 

8. วัดผลตอบแทนในรูปของการลงทุนในหุนท้ัง 20 ตัว โดยใชสัญญาณซ้ือและสัญญาณ
ขายจากเคร่ืองช้ีทางเทคนิคท้ัง 7 เทคนิค และเคร่ืองมือทางเทคนิคชนิดใดใหผลตอบแทนไดดีท่ีสุด 
 
3.2  เคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใชในการศึกษา 
 

 เคร่ืองช้ีทางเทคนิค (Technical Indicator) ท่ีจะนํามาวิเคราะหหลักทรัพยในตลาดเอ็ม เอ ไอ 
ไดแก 
 1) เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA)  

       เปนเสนท่ีคํานวณหาคาเฉล่ียของราคาหุนหรือคาเฉล่ียของดัชนีบงช้ีในชวงเวลาหน่ึงๆ 
ในขณะท่ีวันตอมาราคาหุนไดเปล่ียนแปลงไป เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีนี้ก็จะเปล่ียนแปลงตามไปดวย 
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แตเปนอัตราท่ีชากวาเพราะตองเฉล่ียกับคาเกาในอดีต ซ่ึงใชขอมูลจากราคาปด ราคาเปด ราคาสูงสุด 
ราคาตํ่าสุด หรือคาของดัชนีบงช้ีมาใชในการคํานวณ 
 

   1.1) Simple Moving Average (SMA)  
           เปนการคํานวณคาเฉล่ียท่ัวไปโดยไมถวงน้ําหนัก ซ่ึงหมายความวาวิธีนี้ใหน้ําหนัก
ของราคาหุนในแตละตัวเทากัน จึงเหมาะสมกับหุนท่ีมีการเปล่ียนแปลงของราคาหุนแบบคอยเปน
คอยไป มีสูตรในการคํานวณคือ 
    

 (Pt + Pt-1 + Pt-2 + …+ Pt-n+1)                                                                          

             n 

  โดยท่ี  SMA1 คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ี ณ คาบเวลา (วัน) ปจจุบัน 
           n   คือ จํานวนวัน 

           P1  คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณ (เชน ราคาปด หรือราคาเปด) 

      ณ วันปจจุบัน 

          Pt-i  คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณยอนกลับไป k คาบเวลา 

 
    1.2) Weighted Moving Average (WMA) 
            คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบถวงน้ําหนัก ท่ีนําเอาวิธีทางสถิติมาปรับใหคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี
ตอบสนองตอการเปล่ียนแปลงของราคาเร็วข้ึน โดยการจัดสรรน้ําหนักท่ีใหแกขอมูลตางกัน ขอมูล
ท่ีเพิ่งเกิดข้ึนลาสุดจะไดรับการถวงน้ําหนักมากกวาขอมูลในอดีต มีสูตรในการคํานวณคือ  
 

  [Ptn+Pt-1(n-1) +Pt-2(n-2) +…+Pt-n-1(1)]   

n+ (n-1)+(n-2)+….+2+1 
 

  โดยท่ี  WMA1 คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีถวงน้ําหนัก ณ วันปจจุบัน 

           n   คือ จํานวนหองของคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 

           P1  คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณ (เชน ราคาปด ราคาเปด) 

     ณ วันปจจุบัน 

          Ptt-i คือ ราคาท่ีเลือกใชในการคํานวณยอนกลับไป k คาบเวลา 

(1) 

(2) 

SMAt = 

WMAt = 
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    1.3) Exponential Moving Average (EMA)  
           เปนการคํานวณคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี โดยมีการถวงน้ําหนักมาท่ีขอมูลท่ีใกลเคียงกับ
ปจจุบันมากกวาอดีต ทําใหมีความวองไวตอความผันผวนของราคามากกวา มีสูตรในการคํานวณคือ 

              EMA = EMAt-1 + SF(Pt – EMAt-1)        

  

  โดยท่ี  EMA1 คือ คาของ Exponential Moving Average ณ วันปจจุบัน 

           EMAt-1 คือ คาของ Exponential Moving Average ณ เวลาหนา 

           SF  คือ ราคาปจจุบัน 
           n   คือ จํานวนวัน 
  โดยการคํานวณคาเฉล่ียของวันแรก จะใชราคาในวันแรกนั้นเปน SMA 
 
 การวิเคราะหเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average: MA) 

-  ในการวิเคราะหคร้ังนี้จะกําหนดให ใชเสน EMA 75 วัน เม่ือเสน 75 วันตัดเสนราคาข้ึน
ไปเปนสัญญาณซ้ือและเม่ือเสน 75 วัน ตัดเสนราคาลงมาเปนสัญญาณขาย 
 

2) Commodity Channel Index (CCI) 
         ใชไดดีกับการวิเคราะหกิจการท่ีเปนวัฏจักรหรือเปนฤดูกาล โดยใชกับจุดเร่ิมตนและ
จุดจบของวัฏจักรได อีกท้ังสามารถชี้จุดเปล่ียนของตลาดท่ีสําคัญได มีสูตรในการคํานวณคือ 

  (TPt-MAt)                    (4) 

                (0.015 x MD) 
 
  โดยท่ี  MD คือ Mean Deviation 
           n   คือ ชวงเวลา 

           TPt คือ (ราคาสูงสุด + ราคาตํ่าสุด + ราคาปด ณ วันปจจุบัน)/3 

         MAt คือ คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีตามเวลาท่ีกําหนด  

         Pt   คือ ราคาปดในวันยอนหลัง i วัน  

 

(3) 

CCIt  = 
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การวิเคราะห Commodity Channel Index (CCI)  
 -  หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีสูงเกินกวา +100 แสดงวาระดับราคาไดเปล่ียนแปลงสูง
ข้ึนมามากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับอาจจะลดลงไดในชวงตอไปจึงเปนสัญญาณ
ใหขาย 
 -  หากเสนกราฟอยูในระดับท่ีตํ่าเกินกวา -100 แสดงวาระดับราคาอาจจะเปล่ียนแปลงลดลง
มามากแลว ราคาจึงอาจจะมีการทรงตัว หรือระดับราคาอาจจะปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนไดในชวงตอไปจึง
เปนสัญญาณใหซ้ือ 
 -  หากเสนกราฟตัดเสนแกนกลางหรือคากลางท่ีเปน 0 ข้ึนหรือลง อาจจะเปนสัญญาณของ
ราคาไดอีกดวย โดยหากเสนกราฟตัดเสน 0 ข้ึนไป จะเปนสัญญาณใหซ้ือ และหากเสนกราฟตัดเสน 
0 ลงมาจะเปนสัญญาณใหขาย  
 

3) วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร(William %R)  
        William %R เปนเหมือนกับดัชนีท่ีแสดงภาวะ Overbought/ Oversold ท่ัวไปที่ควรจะ

รอทิศทางของราคากอนจึงจะตัดสินใจทําการซ้ือขาย เชน เม่ืออยูในสภาวะ Overbought ก็จะไมขาย
ในทันที โดยจะรอวาราคาไมสามารถข้ึนไปไดอีกแตกลับลงมา และจะทําการขายหุนนั้น เม่ืออยูใน
สภาวะ Oversold ก็จะไมซ้ือในทันที โดยจะรอวาราคาไมตกลงไปอีกแมวาจะมีขาวราย แตกลับ
สามารถทําราคาใหสูงข้ึนมาไดจึงทําการซ้ือหุนนั้น โดยมีสูตรในการคํานวน คือ  

  

             High + Closet-1 x 100       (5) 

   
   

โดยท่ี   n = จํานวนเวลา  

            Highn = ราคาสูงสุดในชวงเวลา n วัน 

      Lown = ราคาตํ่าสุดในชวงเวลา n วัน 

   Closet-1 = ราคาปดใน 1 คาบเวลากอนคาบปจจุบัน 

 
 
 

Lown – Highn 
%R = 
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การวิเคราะหวิลเลียมเปอรเซ็นตอาร(William %R)  
- สัญญาณซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 90 % ข้ึนไป 
- สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือ %R ไดตัดเสนระดับ – 10 %  
- จํานวนวันท่ีนิยมนํามาคํานวณในการหา %R คือ 10 วัน 

 
4) สโตแคสติกส (Stochastics)   
       Stochastics เปนเครื่องมือท่ีนิยมใชกันมากสําหรับตลาดท่ีแกวงตัวแบบ Sideway และ

เหมาะสําหรับคนท่ีชอบเลนเร็ว โดย Stochastics มีพื้นฐานมาจากขอสังเกตท่ีวา ขณะท่ีราคากําลัง
สูงข้ึนนั้น ราคาปดจะมีแนวโนมขยับสูงเขาไปหา High หรือกรอบบนของราคามากข้ึน แตในชวงท่ี
ราคากําลังลดลงตํ่านั้น ราคาปดจะลงมาใกล Low หรือกรอบลางของราคามากข้ึนเชนกัน ดังนั้น
เคร่ืองมือนี้จึงใชการวัดสัดสวนของราคาปดท่ีข้ึนสูงกวา Low ตอชวงกวางของราคาท้ังหมดจาก 
High ถึง Low ในชวงเวลา n วันท่ีผานมา ซ่ึงโดยปกติจะเปน 5 วัน  

 
Stochastics จะประกอบไปดวยเสน 2 เสน คือ 
- เสน %K เปนเสน Stochastics โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ  

          100[C- L3]          (6) 

 
โดยท่ี       %K  คือ คา Stochastics ซ่ึงคํานวณโดยใชระยะเวลา 5 วัน 

         C  คือ ราคาปดวันนี้ 

                 L5  คือ ราคาตํ่าสุดในชวง 5 วัน  

                   H5  คือ ราคาสูงสุดในชวง 5 วัน 

 
- เสน %D เปนเสนคาเฉล่ียของเสน %K  โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ 

 
           i=1∑         (7) 

M 
  โดยท่ี %D คือ คาเฉล่ีย (mวัน) ของคา %K 
  
 

H5 – L5 
%K = 

%D = 
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 การวิเคราะหสโตแคสติกส (Stochastics) 
- สัญญาณซ้ือจะเกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastics เขาเขต Oversold ท่ีบริเวณระดับตํ่ากวา 20 

%และควรซ้ือเม่ือเกิดสัญญาณซ้ือจากการที่เสน%K ตัดเสน %D ข้ึน 
- สัญญาณขายจะเกิดข้ึนเม่ือเสน Stochastics เขาเขต Overbough ท่ีบริเวณระดับสูงกวา

80 %และควรขายเม่ือเกิดสัญญาณขายจากการที่เสน%K ตัดเสน %D ลง 
 

5) โมเมนตั้ม (Momentum)  
               เปนเคร่ืองมือ Oscillator ท่ีนิยมใชในระยะส้ันอีกตัวหนึ่ง ซ่ึงสามารถใชวัดการแกวงตัว
ของราคาและเนื่องจากเปนเคร่ืองมือระยะส้ัน จึงเปนเคร่ืองมือท่ีมักจะสวนทางกับแนวโนมของ
ราคา โดยจะนํามาใชดูสภาพในชวงส้ันของตลาดวา ขณะน้ันอยูในภาวะซ้ือมากจนเกินไป 
(Overbought) หรือ ขายมากจนเกินไป (Oversold) ซ่ึงสามารถคํานวณหาโมเมนต้ัมไดจาก 

  Momentum = P – Pn                      (8) 

โดยท่ี       P   = ราคาปดปจจุบัน 

            Pn = ราคาปดเม่ือ n วันท่ีผานมา 

 
  หลังจากท่ีไดคาความแตกตางของราคาท่ีกําหนดชวงตางของเวลาไวแนนอนแลว 
นําคาท่ีไดมาทําเปนเสนกราฟ จะไดเสนกราฟท่ีมีเสนกึ่งกลาง(เสนศูนย) และจะมีสวนท่ีเปนคาบวก
และคาลบ รูปแบบเคร่ืองมือโมเมนต้ัมจะมีลักษณะเปนการเคล่ือนไหวขึ้นลงอยูในชวงแคบๆ โดย
ชวงบนจะเปนการบอกภาวะ Overbought และชวงลางจะเปนการบอกภาวะ Oversold ปกติถาใช
ชวงเวลาส้ันๆ เสนโมเมนต้ัมจะปรับตัวข้ึนลงเร็วข้ึน แตถาใชชวงเวลาท่ียาวข้ึน เสนโมเมนต้ัมจะ
ปรับตัวข้ึนลงชากวา ท้ังนี้การเลือกใชจะข้ึนอยูกับความเหมาะสมและมีขอสังเกตวา  
  เนื่องจากหุนบางประเภทมีการซ้ือขายสม่ําเสมอและระดับราคามีการเหวี่ยงตัวไม
มากนัก เชน หุนท่ีมีทุนจดทะเบียนสูงหรือหุนท่ีมีปจจัยพื้นฐานดี จะมีรูปแบบการเคล่ือนไหวท่ีให
ภาพชัดเจนและสามารถอานทิศทางไดงาย หุนบางประเภทนี้ไมจําเปนตองใชโมเมนต้ัม แตสําหรับ
หุนท่ีมีการเคล่ือนไหวข้ึนลงอยางรวดเร็ว โดยในตลาดหลักทรัพยไทยหุนท่ีมีการเคล่ือนไหวข้ึนลง
อยางรวดเร็ว หุนประเภทนี้มักจะเปนหุนท่ีมีราคาตํ่า เหมาะกับการวิเคราะหโดยใชเคร่ืองมือ
โมเมนต้ัม เนื่องจากจะเปนรูปแบบท่ีชัดเจนกวา 
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 การวิเคราะห Momentum 
 -   มักจะใชเสนกึ่งกลางในการพิจารณาถึงสัญญาณในการซ้ือและขาย โดยถาเสนโมเมนต้ัม
ทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนไป จะเปนการแสดงสัญญาณซ้ือ ในขณะเดียวกันถาเสนโมเมนต้ัมทะลุผาน
เสนกึ่งกลางลงมาจะเปนการแสดงสัญญาณขาย เนื่องจากเสนกึ่งกลางจะบอกถึง “พละกําลัง” ของ
การเคล่ือนไหวของราคาหุน 
 -   “พละกําลัง” สามารถบอกถึงแนวโนมของตลาดตอไป คือ ในแนวโนมขาข้ึนเสน
กึ่งกลางจะเปนฐานรองรับ ถาตลาดมีการปรับตัวลงทางเทคนิคในแนวโนมขาลง เสนกึ่งกลางจะเปน
แนวตานดังนั้นการทะลุผานเสนกึ่งกลางข้ึนหรือลง จึงมีความสําคัญในแงของการปรับทิศทางของ
ตลาด 
 

6) Moving Average Convergence/Divergence (MACD)  
           เปนการใชคาเฉลี่ยเคล่ือนท่ี (Moving Average) ตรวจสอบดูกําลังของทิศทางวายังมี
พลังมากนอยเพียงใดโดยใชดูวาการข้ึนของราคาหุนในรอบที่สองมีพลังขับดันมากหรือนอยกวา
คร้ังแรกแคไหนโดยดูระยะหางระหวางเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 12 วันกับเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี 26 วัน 
ของรอบท่ีสองเทียบกับรอบกอน 

       การใหสัญญาณการซ้ือขายท่ีนิยมอีกวิธีหนึ่งของMACD คือการใชเสนสัญญาณ 
(Signal Line) ตัดกบัเสน MACD โดยมีสูตรในการคํานวณ คือ  

 
  MACD = EMA (12 days) - EMA (26 days)     (9) 
 

 โดยท่ี          Signal Line = EMA 9 days of MACD 
            EMA = Exponential Moving Average 
 
 การวิเคราะห Moving Average Convergence/Divergence (MACD) 
 -  ถา MACD มีคาเปนบวก และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ข้ึนไป แสดงวาราคา
หลักทรัพยมีแนวโนมสูงข้ึน เปนสัญญาณซ้ือ 

-  ถา MACD มีคาเปนลบ และตัดเสนสัญญาณ (Signal Line) ลงมา แสดงวาราคา
หลักทรัพยมีแนวโนมลดลง เปนสัญญาณขาย 
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7) เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index: RSI)   
        Relative Strength Index (RSI) เปน Indicator ท่ีมีพื้นฐานมาจาก Momentum ถาคา RSI 
ใชจํานวนวันนอยๆ ก็จะมีความไวตอการเปล่ียนแปลงมากเหมาะกับผูท่ีชอบเก็งกําไรวันตอวันหรือ
ระหวางวัน ท่ีเห็นนิยมมี 4,9 และ 14วัน นอกจากนี้ RSI ยังเปนเคร่ืองมืออันหนึ่งท่ีใชวัดความแข็ง
ของราคาหุนวาข้ึนลงในลักษณะท่ีมีแรงหนุนหรือมีความเฉ่ือยมากนอยเพียงใด คา RSI นี้มีคาอยู
ระหวาง 0 ถึง 100 เสมอ ถาคา RSI สูง แสดงวาในหลายวันท่ีผานมานี้ ราคาไดขยับตัวสูงข้ีนมากกวา
ท่ีมันลดลง คา RSI ตํ่าแสดงวาราคาในชวงหลายวันท่ีผานมา โดยเฉล่ียลดลงมากกวาข้ึน โดยมีสูตร
ในการคํานวณ คือ  
 

          100 x U       (10) 
    U+D 
                               

โดยท่ี U = คาเฉล่ียของราคาท่ีเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนใน 14 วัน 
D = คาเฉล่ียของราคาท่ีเปล่ียนแปลงลดลงใน 14 วัน 

 
 การวิเคราะหเคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index: RSI) 
 สัญญาณการขายจะมีอยู 3 ชวง 

- เม่ือเสน RSI อยูเหนือเสน 70 ท่ียอดสูง 
- เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนตาน 
- เม่ือเสน RSIทะลุเสนหนุน 
สัญญาณการซ้ือจะมีอยู 3 ชวง 
- เม่ือเสน RSI อยูตํ่ากวาเสน 30 ท่ียอดสูง 
- เม่ือเสน RSI ไมทะลุเสนหนุน 
- เม่ือเสน RSIทะลุเสนตาน 

RSI = 


