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บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

 ตลาดการเงินเปนแหลงระดมเงินจากผูมีเงินออม และเปนแหลงอํานวยความสะดวกในการ
เช่ือมโยงระหวางผูมีเงินออมกับผูตองการใชเงิน ในระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม ตลาดการเงิน
นับวามีบทบาทและความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ตลาดการเงินแบงได 2 
ประเภท ไดแก ตลาดเงินและตลาดทุน 

ตลาดเงิน (Money Market) เปนแหลงการเงินกูเงินทุนระยะส้ัน ซ่ึงปกติมีอายุไมเกิน 1 ป 
และเปนศูนยกลางการซ้ือขายตราสารทางการเงินท่ีมีสภาพคลองสูง แตมีความเส่ียงตํ่าและมีอายุการ
ไถถอนระยะส้ัน เชน ต๋ัวสัญญาใชเงิน เช็ค ต๋ัวเงินคลัง เปนตน 

ตลาดทุน (Capital Market) เปนแหลงการเงินท่ีมีผูมีเงินออมตองการใหกูหรือลงทุนใน
ระยะยาว คือมีอายุต้ังแต 1 ป ข้ึนไป เพื่อนําไปใชในวัตถุประสงคตาง ๆ เชนการขยายธุรกิจของ
ผูประกอบการกิจการเอกชน หรือการลงทุนดานสาธารณูปโภคของดานรัฐบาล โดยผูท่ีตองการ
ระดมเงินทุนจะออกตราสารทางการเงินหรือหลักทรัพยในตลาดทุน ซ่ึงประกอบไปดวย หุนสามัญ 
หุนบุริมสิทธ์ิ หุนกู พันธบัตรรัฐบาล หนวยลงทุนของกองทุนรวม ใบสําคัญแสดงสิทธิ ฯลฯ เพื่อ
ขายใหบุคคลภายนอกหรือประชาชนโดยท่ัวไปในตลาดแรก (Primary Market) โดยมีตลาดรอง 
(Secondary or Trading Market) ซ่ึงจัดต้ังข้ึนเพื่อทําหนาท่ีเปนแหลงกลางเสริมสภาพคลองใหแก
หลักทรัพยท่ีผานการจองซ้ือในตลาดแรกใหสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือความเปนเจาของหลักทรัพย
ตลาดทุนท่ีใหญและกวางขวางท่ีสุดในประเทศคือตลาดหุนหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(The Stock  Exchange of Thailand, SET) ซ่ึงเปนตลาดท่ีกิจการสามารถระดมทุนไดโดยตรงจากนัก
ลงทุนท้ังในและตางประเทศ การนํากิจการเขาตลาดหุนคือการกระจายหุนของกิจการใหนักลงทุน
และกิจการก็นําเงินนั้นไปลงทุนตอ การซ้ือขายเปล่ียนมือไดในตลาดรองคือความดึงดูดใจของตลาด
หุนสําหรับนักลงทุน การท่ีกิจการจะสามารถเขาไประดมทุนในตลาดหลักทรัพย (SET) ไดนั้น 
กิจการตองมีขนาดใหญพอสมควร ซ่ึงมีทุนจดทะเบียน  300 ลานบาทขึ้นไป ซ่ึงเปนปญหาท่ีทําให
ธุรกิจท่ีมีศักยภาพจํานวนมาก ท่ีมีทุนจดทะเบียนขนาดเล็กลงมาไมสามารถเขามาระดมทุนในตลาด
หลักทรัพยได   
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ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment, mai) เปนตลาดทุนท่ีมี
กลไกการทํางานเหมือนกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทุกประการ แตตลาดเอ็ม เอ ไอ ถูก
ออกแบบมาเพื่อรับรองการระดมทุนของกิจการท่ีมีศักยภาพในการเติบโตสูง ซ่ึงในปจจุบันมีธุรกิจ
จํานวนหนึ่งประสบความสําเร็จในการระดมทุนโดยการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
 ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ไดปรับเกณฑดานขนาดของกิจการลงจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย โดยกําหนดวากิจการท่ีมีทุนจดทะเบียน 20 ลานบาทข้ึนไป สามารถเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนได โดยการปรับกฎเกณฑการรับหลักทรัพยจดทะเบียนคร้ังลาสุด มีผลบังคับต้ังแตวันท่ี 4 
มกราคม 2548  ซ่ึงสาระสําคัญของขนาดกิจการท่ีจะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม 
เอ ไอ ไดตามตารางนี้  
 
ตารางท่ี 1.1  ตารางเกณฑขอกําหนดของกิจการท่ีสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ  

      ไอ ได 
คุณสมบัตขิองบริษัท ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 

สถานะ เปนบริษัทมหาชนจํากัดหรือนิติบุคคลท่ีมีกฎหมายจัดต้ังข้ึน
โดยเฉพาะ 

ทุนชําระแลว ≥ 20 ลานบาท 
การกระจายการหุนรายยอย ≥ 300 ราย ถือหุนรวมกัน ≥ 20% ของทุนชําระแลว 

นิยามผูถือหุนรายยอย : ผูถือหุนท่ีมิไดเปน Strategic 
Shareholders 

การเสนอขายหุนตอประชาชน ตองไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนตอประชาชนจากสํานักงาน 
ก.ล.ต. จํานวนหุนท่ีเสนอขาย ≥ 15% ของทุนชําระแลว 

ผลการดําเนินงาน มีผลการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ≥ 2 ป กอนยื่นคําขอกรณีผล
การดําเนินงาน < 2 ป ตองมีผลการดําเนินงาน ≥ 1 ป และ 
มูลคาทางการตลาด ≥ 1,500 ลานบาท กําไรสุทธิในปลาสุด
กอนยื่นคําขอ > 0 ไมนับรวมตนทุนทางการเงิน 

ฐานะทางการเงิน สวนของผูถือหุน ≥ 20 ลานบาท 
ผูบริหาร ตองเปนบุคคลคณะเดียวกนัตอเนื่องไมนอยกวา 1 ปกอนยืน่คํา

ขอ 
ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548)  
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การนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ กิจการที่จะเขาจดทะเบียน
สามารถเตรียมความพรอมและรับคําปรึกษาจากเจาหนาท่ีของเอ็ม เอ ไอ เพื่อศึกษาขอมูลรอบดาน
อยางละเอียด โดยมีข้ันตอนการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ แบงเปน 5 ข้ันตอน
ดังนี้ 
 

ข้ันตอนท่ี 1  แตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงิน (Financial Advisor, FA) 
ตรวจสอบสภาพธุรกิจและความเตรียมพรอม 

 
ข้ันตอนท่ี 2  แปรสภาพธุรกิจเปนบริษัทมหาชน 

 
ข้ันตอนท่ี 3  ยืน่คําขออนุญาตตอสํานักงาน ก.ต.ล. 
และยืน่ขอจดทะเบียนหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพย 

 
ข้ันตอนท่ี 4  กระจายหุนตอประชาชน (Initial Public Offering, IPO) 

 
ข้ันตอนท่ี 5  เขาจดทะเบียน 

 
ในข้ันตอนท่ี 1 เปนการแตงต้ังท่ีปรึกษาทางการเงินเพื่อตรวจสอบสภาพธุรกิจและเตรียมความ
พรอมในการระดมทุน บริษัทท่ีปรึกษาทางการเงินในกรณีนี้นั้น จะตองเปนบริษัทท่ีไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. เม่ือท่ีปรึกษาทางการเงินไดจัดเตรียมขอมูลตางๆ เสร็จสมบูรณแลว ก็
จะเขาสูข้ันตอนท่ี 2 คือ บริษัทตองแปลงสภาพธุรกิจใหเปนบริษัทมหาชน และมีท่ีปรึกษาทาง
กฎหมาย เพื่อยื่นคํารองท่ีฝายพัฒนาธุรกิจการคา กระทรวงพาณิชย ในข้ันตอนท่ี 3 เปนการยื่นคําขอ
อนุญาตตอสํานักงาน ก.ล.ต. และยื่นขอจดทะเบียนหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
โดยยื่นคําเสนอขายหุนตอประชาชนไปท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. และยื่นคําขอหลักทรัพยจดทะเบียนไปท่ี
ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ หลังจากนั้นตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติหลักทรัพยแบบมีเง่ือนไขการ
กระจายหลักทรัพยบริษัทจะตองทําการกระจายหุนตอประชาชน (IPO) มีการกําหนดระดับราคาหุน
ท่ีสรางความสนใจใหแกนักลงทุน ซ่ึงราคาหุนท่ีเหมาะสมนั้นข้ึนอยูกับมูลคาของกิจการ โดยมีท่ี
ปรึกษาทางการเงินเปนผูจัดจําหนายและผูรับประกันการจัดจําหนาย (Underwriter) เปนข้ันตอนท่ี 4 
ข้ันตอนสุดทาย เม่ือมีการกระจายหลักทรัพยครบถวนตามขอกําหนดแลว ผูบริหารตองดําเนินการ
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นําหุนตามจํานวนท่ีตลาดหลักทรัพยกําหนดมาฝากไวท่ีบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย พรอมสงหลักฐานการเพ่ิมทุน ทางตลาดหลักทรัพยก็จะประกาศรับเปนหลักทรัพยจดทะเบียน
และลงประกาศเขาซ้ือขายประมาณ 2 วัน หลังจากท่ีไดรับเอกสารครบถวน 
 
ตารางท่ี 1.2  แสดงการซ้ือสุทธิของนักลงทุนชาวตางชาติ 

       หนวย : ลานบาท 

SET mai SET mai SET mai

ม.ค. 156,191.19 74.56 217,986.51 56.16            125,483.13            47.97

ก.พ. 128,848.57 91.52 133,871.32 79.71            100,160.56            73.57

มี.ค. 103,220.22 34.65 112,601.65 49.06              82,536.65            90.23

เม.ย. 68,468.78 54.14 135,186.67 39.56              75,969.21            70.52

พ.ค. 75,485.17 52.73 93,952.59 73.80            125,957.77          103.99

มิ.ย. 93,088.63 88.28 77,689.48 27.44            154,861.08          192.37

ก.ค. 97,758.11 42.57 75,125.06 24.37            211,932.97          536.84

ส.ค. 110,236.84 49.59 80,609.34 31.40            102,040.37          381.97

ก.ย. 113,904.25 57.53 122,366.37 278.49              96,878.14          249.24

ต.ค. 67,670.88 25.78 101,654.21 28.93            160,350.37          455.82

พ.ย. 78,027.18 21.28 127,720.63 80.25              99,913.98          534.62

ธ.ค. 90,684.03 91.58 103,142.56 120.89 71,711.09             268.12        

1,183,583.85        684.21        1,381,906.37        890.05        1,407,795.33        3,005.27     

% - - 14.35 23.13 1.84 70.38

2548 2549 2550
เดือน

ท่ีมา : www.set.or.th  
 

จากตารางท่ี 1.2 จะเห็นไดวามีการซ้ือสุทธิของนักลงทุนชาวตางชาติ ในตลาดหลักทรัพย
เอ็ม เอ ไอ ในป 2548 จํานวน 684.21 ลานบาท  ป 2549 จํานวน 890.05 ลานบาท และในป 2550 
จํานวนซ้ือสุทธิของนักลงทุนชาวตางชาติ เพิ่มข้ึนถึง 3,005.27 ลานบาท เทียบเปน 23.13% ในป 
2549 และเพิ่มข้ึน 70.38% ในป 2550 แสดงใหเห็นวาในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ มีบริษัทท่ีนา
ลงทุนและมีศักยภาพในการเติบโตท่ีดีในสายตาของนักลงทุนชาวตางชาติ ประกอบกับ อัตรา
ผลตอบแทนโดยวัดจากเงินปนผล ต้ังแตป 2548-2550 การลงทุนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ให
ผลตอบแทนจากเงินปนผลโดยเฉล่ีย อยูท่ี 4.75 % สวนการลงทุนใน SET ใหผลตอบแทนจากเงิน
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ปนผล โดยเฉล่ีย 3.82% (รูปท่ี 1.1) ซ่ึงแสดงใหเห็นวาอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลจากการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ใหผลตอบแทนโดยเฉล่ียดีกวาเงินปนผลตอบแทนโดยเฉล่ียใน 
SET ตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ จึงเปนตลาดท่ีนาสนใจในการศึกษาเพื่อหาผลตอบแทนจากเงิน
ลงทุน โดยใชการวิเคราะหทางเทคนิค เพื่อแสดงใหเห็นถึงสัญญาณซ้ือและสัญญาณขาย  
 
รูปท่ี 1.1  แสดงอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET และตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ โดยวัดจาก             
         เงินปนผลตอบแทน  
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อัต
รา
ผ
ลต
อบ
แท
น

(%
)

SET
mai

 
ท่ีมา : www.set.or.th 
 

มูลคาทางการตลาดของ SET index นับจากเดือนมกราคม 2548 มีมูลคาทางการตลาด อยูท่ี
4,750,662.28 ลานบาท จนถึง เดือน ธันวาคม 2550 มีมูลคาทางการตลาดเพิ่มข้ึน 28.41% ท่ี 
6,636,068.73 ลานบาทและมูลคาทางการตลาดของตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ณ เดือนมกราคม 
2548 มีมูลคาทางการตลาด 11,513.96 ลานบาท จนถึง เดือน ธันวาคม 2550 มีมูลคาทางการตลาด
เพิ่มข้ึน 69.91%  ท่ี  38,268.98 ลานบาท แสดงใหเห็นวามีบริษัทท่ีมีศักยภาพในการเจริญเติบโตทาง
ธุรกิจสูงแตมีทุนจดทะเบียนตํ่า สนใจเขามาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ เพื่อระดมทุน
ในการพัฒนาธุรกิจของตนเองเพิ่มสูงข้ึน และมีความสามารถในการแขงขันท่ีสูงข้ึน โดยจะแสดงถึง
มูลคาทางการตลาดท่ีเพิ่มสูงข้ึนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ เม่ือเทียบกับมูลคาทางการตลาดท่ีเพิ่ม
สูงข้ึนใน SET ดังรูปท่ี 1.2 
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รูปท่ี 1.2  แสดงมูลคาทางการตลาดของ Set Index และ mai 
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ท่ีมา : www.set.or.th 
 

โดยขอมูลลาสุด ณ วันท่ี 2 มกราคม 2551 มีหลักทรัพยเขามาจดทะเบียนในตลาดเอ็ม เอ ไอ 
จํานวนท้ังส้ิน 48 บริษัท โดยมีรายละเอียดดังนี้  

 
ตารางท่ี 1.3  รายช่ือบริษัทและมูลคาของหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ   

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคาเสนอ
ขายคร้ัง
แรก(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานหุน) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล 
ตอบแทน 

(%) 

ACAP ท่ีปรึกษาทางการเงิน 14/12/2548 1.75 6 125 750 4.67 
ADAM สื่อโฆษณา 17/11/2546 3.5 7.35 269.315 1,979.47 0 
BGT ผลิตภัณฑเส้ือผา

สําเร็จรูป 
11/12/2550 4.70 3.76 80 300.8 0 

BOL บริการขอมูล 21/4/2547 3.8 12 75 900 2.92 
BROOK บริการขอมูล 17/9/2544 8 0.62 724.535 449.212 3.23 
CHOU เอเยนซี่โฆษณา 31/1/2545 8.25 8.4 11.250 94.5 13.1 
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ตารางท่ี 1.3 (ตอ) 

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคาเสนอ
ขายคร้ัง
แรก(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานหุน) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล 
ตอบแทน 

(%) 

CIG คอยลเครื่องปรบัอากาศ 27/1/2548 2.75 4.62 250.650 1,158 1.57 
CMO ออรกาไนเซอร 16/9/2547 2.75 1.83 150 274.5 20.77 
CPR ผลิตยางและยางติด

เหล็กสําหรับรถ 
17/3/2548 2.1 1.65 199 328.35 1.21 

D1 ลงทุนโดยการถือหุน
ในบริษัทอื่น 

5/7/2540 15.50 0.7 371.017 259.712 0 

DEMCO กอสรางและติดต้ัง
งานดานวิศวกรรม
อยางครบวงจร 

14/1/2549 3.05 4.12 265.559 1,094.1 1.92 

DM พาณิชย 25/8/2547 14.3 13.5 20 270 3.7 
ETG ใหบริการดาน 

โลจิสติคสแบบครบ
วงจร 

29/1/2549 3.4 4.98 115 572.7 2.21 

FOCUS อสังหาริมทรัพย&
กอสราง 

5/10/2547 4.5 3.06 125 382.5 0 

GFM ผลิต&สงออก
เครื่องประดับ 

7/12/47 6.20 8.65 150 1,297.5 6.94 

ILINK วางระบบสื่อสาร 20/8/2547 4.25 7.1 100 710 6.76 
IRCP ไอทีครบวงจร 31/7/2546 6.5 12.4 64.744 802.83 4.84 
KASET ผลิตภัณฑอาหาร 9/12/2548 1.2 1.23 198 243.54 1.63 
L&E เครื่องไฟฟาและ

หลอดไฟ 
24/8/2547 12 8 45.833 366.66 2.78 

LVT ท่ีปรึกษาดานวิศวกรรม 14/7/2547 2 2.1 218.378 458.59 0 
MACO ปายโฆษณา 29/9/2546 8 3 125 375 7.33 
MBAX ดําเนินธุรกิจผลติและ

สงออกถุงพลาสติก 
29/1/2549 5 3.76 128 481.28 10.11 



 8

ตารางท่ี 1.3 (ตอ) 

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคา
เสนอขาย
คร้ังแรก
(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน 
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานบาท) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล
ตอบแทน 

(%) 

MILL ผลิตและจําหนาย เหล็ก 6/11/50 2.90 4.98 400 1,992 0 
PD บรรจุภัณฑ 1/12/2546 9 8.85 40 354 0 
PICO ออรแกไนเซอร 20/4/2547 6.25 3 114.669 344 12.33 
PPM จัดจําหนายทองแดง&

ทองเหลือง 
11/11/2547 3.05 3.5 160 560 14.29 

PR124 ท่ีปรึกษาดาน
ประชาสัมพันธ 

8/12/2548 7.1 3.98 45 179.1 12.56 

PYLON กอสรางงานฐานราก 23/12/2548 2.86 1.76 150 264 1.42 
S2Y บริการเทคโนโลยี

สารสนเทศดวยระบบ
ดิจิตอล 

4/5/2548 7 2.14 391.366 837.52 0 

SALEE ช้ินสวนพลาสติกและ
ฉลากสินคา 

28/4/2548 2.89 5.2 239.817 1,247.05 1.15 

SIMAT คอมพิวเตอรเคลื่อนท่ี 12/12/2550 3.80 5.2 75 390 0 
SLC ซอฟตแวร 8/10/2547 5.5 2.32 50 116 2.16 
STAR เครื่องสุขภัณฑ 15/9/2548 3.5 1.54 136 209.44 0 
STEEL อุตสาหกรรมเหล็ก 20/12/2548 2.9 2.02 50 101 19.8 
SWC เคมีภัณฑ&พลาสติก 18/10/2547 20 3.98 150 597 4.52 
TAPAC ช้ินสวนพลาสติก 2/12/2547 12.5 1.34 92 123.28 8.96 
TIES รับเหมากอสราง 28/9/2549 2.8 2.36 135 318.6 7.63 
TMW ช้ินสวนยานยนต 9/1/2546 13 14 39.9 558.6 7.14 
TNDT ทอกาซ 28/9/50 3.10 7.85 100 785 0 
TNH บริการดานสุขภาพ 16/12/2548 1.75 6.9 180 1,242 5.07 
TPAC บรรจุภัณฑพลาสติก 7/12/2547 2.8 6.6 100 660 4.55 
TRC วิศวกรรมและกอสราง 22/12/2548 1.7 6 256.666 1,540 1.27 
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ตารางท่ี 1.3 (ตอ) 

ชื่อ
หลักทรัพย 

ประเภทธุรกิจ วันที่เขาจด
ทะเบียน 

ราคาเสนอ
ขายคร้ัง
แรก(IPO) 

ราคาปด 
ลาสุด ณ 

28 ธ.ค.50 

จํานวน
หุนสามัญ 
ทั้งหมด 

(ลานหุน) 

มูลคา 
หลักทรัพย 

เงินปนผล 
ตอบแทน 

(%) 

TRT ผลิตและจําหนายหมอ
แปลงไฟฟา 

10/5/2548 5.75 6.55 101.321 663.65 0 

UBIS เคมีภัณฑประเภทยาง
ยาแนวและแลคเกอร 

9/5/2550 1.75 2.98 190 566.2 0 

UEC ออกแบบภาชนะความ
ดันบรรจุกาซ 

25/11/2548 8.1 8.7 572 4,976.4 3.45 

UKEM นําเขา-สงออกและ
จําหนายเคมีภัณฑ
ประเภทสารทําละลาย 

27/11/2549 2.52 1.48 165 244.2 7.43 

UMS ทรัพยากรถานหิน 16/7/2547 7.95 27.75 140 3,885 2.7 
YUASA แบตเตอรรี่รถยนต 9/8/2545 25 1.7 107.652 183.01 0 

ท่ีมา : www.mai.or.th 

การคํานวณดชันีของตลาดหลักทรัพยมีสูตรการคํานวณดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยเอ็ม 
เอ ไอ ซ่ึงเปนดัชนีราคาหลักทรัพยท่ีสะทอนภาวะการซ้ือขายโดยรวมของตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ 
ไอ ท้ังหมด   

สูตรการคํานวณดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (mai Index)  

มูลคาตลาดรวมวันปจจุบัน (Current Market Value) x 100  mai Index = 
มูลคาตลาดรวมวันฐาน (Base Market Value) 

ดัชนีราคาหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ สามารถวิเคราะหการเปล่ียนแปลงและแนวโนมของราคา
หลักทรัพยได แตท้ังนี้นักลงทุนก็ตองศึกษาการซ้ือขายหลักทรัพย เพื่อสรางผลตอบแทนใหมี
มูลคาเพิ่มมากข้ึน และเพื่อลดความเส่ียงใหนอยลง จึงมีการวิเคราะหหลักทรัพย 2 แบบ แบงเปนการ 
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วิเคราะหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย (Fundamental Analysis)  ซ่ึงต้ังอยูบนพื้นฐานท่ีวาหุนแตละ
ตัวจะมีชวงเวลาใดเวลาหน่ึง ท่ีมีมูลคาท่ีแทจริงในตัวมันเอง โดยจะถูกกําหนดมาจากปจจัยตาง ๆ ท่ี
เกี่ยวของกับตัวหุนนั้น เชน ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต  เงินปนผลตอบแทน ปริมาณ
หุนหมุนเวียน และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในภาวะตลาดของธุรกิจนั้น ๆ และยังมี
ปจจัยพื้นฐานหลัก ท่ีควบคุมไดยาก เชน ปจจัยทางเศรษฐกิจ อัตราดอกเบ้ียเงินเฟอ คาเงิน และปจจัย
ทางการเมือง การวิเคราะหทางเทคนิค (Technical Analysis) เปนการวิเคราะหหุนโดยอาศัยขอมูล
ทางตัวเลข การเคล่ือนไหวของราคาหุน และมูลคาซ้ือขายหุน ในชวงระยะเวลาหน่ึง ๆ มาคาดคะเน
แนวโนมของหุนในอนาคต วัตถุประสงคของการวิเคราะหทางเทคนิค คือ การหาชวงเวลาท่ี
เหมาะสมที่สุดในการซ้ือขายหลักทรัพยท้ังในระยะส้ัน ระยะกลาง และระยะยาว โดยการวิเคราะห
ทางเทคนิคมีปจจัย 2 ตัวเปนหลักในการวิเคราะห คือ ราคาหุน (Price) กับ ปริมาณการซ้ือขาย 
(Volume) โดยเช่ือวาสามารถนําราคาตลาดในอดีตของหุนมาพยากรณราคาตลาดในอนาคตของหุน
ได ดังนั้นในการศึกษาคร้ังนี้ จะมุงวิเคราะหทางดานเทคนิคของหุนท่ีมีอยูในตลาดเอ็ม เอ ไอ เพื่อ
สามารถประเมินผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีตองการลงทุน โดยสัญญาณทางเทคนิคจะเปนตัว
บอกวาสมควรแกเวลาหรือยังท่ีจะเขาไปซ้ือขายหุนในตลาดหรือยังไมมีความจําเปนท่ีจะตองอยูใน
ตลาดชวงนี้   
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 

1. เพื่อหาเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนและมีประสิทธิภาพสูงสุด 
      2. เพื่อศึกษาการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจากการวิเคราะหทางเทคนิคกับการเคลื่อนไหวของ   
              ราคาหลักทรัพยในตลาดเอ็ม เอ ไอ  
 
1.3  ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
      1. นักลงทุนและผูเกี่ยวของสามารถนําผลการวิเคราะหทางเทคนิคเพือ่เปนทางเลือกในการ 
              ตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ 
      2. เพื่อหาเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิคท่ีมีเสถียรภาพและใหผลตอบแทนท่ีดีแกนักลงทุน 
   
1.4  ขอบเขตการศึกษา 

กลุมขอมูลท่ีจะนํามาวิเคราะหมุงเนนศึกษาในหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
เอ็ม เอ ไอ เนื่องจากมีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ท้ังหมด 48 บริษทั และมีบาง
บริษัทท่ีไมมีสภาพคลอง และไมมีปริมาณการซ้ือขาย ดังนั้นในการศึกษาคร้ังนี้จะนํามาวิเคราะห 
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เพียง 20 บริษัทท่ีมีสภาพคลองและมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุด 20 อันดับแรก โดยใชขอมูลปริมาณ
การซ้ือขาย อางอิง ณ วันท่ี 28 ธันวาคม 2550 คือ  
 

ช่ือหลักทรัพย ปริมาณการซ้ือขาย(บาท)

1. บริษัทสยามทูยู จํากัด(มหาชน) S2Y 192,141,904

2. บริษัทไซแมท จํากัด(มหาชน) SIMAT 64,642,295

3. บริษัททีอารซี คอนสตรัคช่ัน จํากัด(มหาชน) TRC 26,783,660

4. บริษัทอาดามัส จํากัด(มหาชน) ADAM 26,452,985

5. บริษัทยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส จํากัด(มหาชน) UMS 25,888,175

6. บริษัทไทย เอ็น ดี ที จํากัด(มหาชน) TNDT 11,025,110

7. บริษัท ยูนิมิต จํากัด(มหาชน) UEC 10,878,240

8. บริษัท ดรากอน วัน จํากัด(มหาชน) D1 9,958,723

9. บริษัท ซี.ไอ.กรุป จํากัด(มหาชน) CIG 4,255,354

10. บริษัทมิลลคอนสตีล จํากัด(มหาชน) MILL 4,233,176

11. บริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จํากัด(มหาชน) SALEE 3,462,725

12. บริษัทไทยฮา จํากัด(มหาชน) KASET 2,349,620

13. บริษัทเด็มโก จํากัด(มหาชน) DEMCO 1,443,868

14. บริษัทบรุคเคอร กรุป จํากัด(มหาชน) BROOK 951,835

15. โรงพยาบาลไทยนครินทร จํากัด(มหาชน) TNH 903,125

16. บริษัทแอล.วี.เทคโนโลยี จํากัด(มหาชน) LVT 825,064

17. บริษัทถิรไทย จํากัด(มหาชน) TRT 551,285

18. บริษัทยูบิส จํากัด(มหาชน) UBIS 349,388

19. บริษัทบิซิเนส ออนไลน จํากัด(มหาชน) BOL 349,000

20. บริษัทอินเตอรลิ้งค จํากัด(มหาชน) ILINK 289,790

 
 โดยใชเคร่ืองมือทางเทคนิคในการวิเคราะห (Meta Stock Data, Ami Broker) ซ่ึงเปน
เคร่ืองมือท่ีบอกใหทราบวาราคาหุนจะมีการเคล่ือนไหวจากสัญญาณซ้ือข้ึนไปสูสัญญาณขาย หรือ
เคล่ือนไหวจากสัญญาณขายลงมาสูสัญญาณซ้ือ อีกท้ังยังบอกใหทราบลวงหนาวาจะเกิดอะไรขึ้น
กอนท่ีจะมีการเปล่ียนแปลงทิศทางของราคาหลักทรัพย 
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เคร่ืองช้ีทางเทคนิค (Technical Indicator) ท่ีจะนํามาวิเคราะหประกอบดวย 
 1.  เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average : MA) แบงเปน 
      1.1  Simple Moving Average 
      1.2  Weighted Moving Average 
      1.3  Exponential Moving Average 
 2.  Commodity Channel Index (CCI) 
 3.  วิลเลียมเปอรเซ็นตอาร (William % R)  
 4.  สโตแคสติกส (Stochastics) 
 5.  โมเมนต้ัม (Momentum)  
 6.  Moving Average Convergence/Divergence (MACD) 
 7.  เคร่ืองมือดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


