
บทที่ 5  
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
5.1  สรุปผลการศึกษา 
 

 การศึกษาถึงการวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอในประเทศไทยและราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลก โดยวิธีโคอินทิเกรชัน เพื่อศึกษาวาอัตราเงินเฟอและราคาน้ํามันดิบ มี
ความสัมพันธกันแบบทิศทางเดียวกันหรือแบบสองทาง โดยราคาที่ใชในการวิเคราะหเปนขอมูล
ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index : CPI) กับราคาน้ํามันดิบในตลาดประเทศดูไบ โดยนํา
ขอมูลในอดีตมาหาทิศทางความสัมพันธระหวางตัวแปร โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบรายเดือน เร่ิม
ตั้งแตเดือนมกราคม 2540 ถึง เดือนมิถุนายน 2550 รวมเวลาทั้งหมด 126 เดือน 
 การศึกษานีไ้ดทําการทดสอบ Unit Root หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล เพื่อดูความนิ่ง
ของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test หลังจากนัน้มาพิจารณาดุลยภาพในระยะ
ยาวตามแนวทางของ Engle and Granger และใชวิธีการ Error Correction Mechanisu (ECM) 
คํานวณหาลักษณะการปรับตัวในระยะสั้น รวมถึงการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตเุปนผล 
(Causality Test)  
 ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root) ของขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศไทย และ
ราคาน้ํามันดิบในตลาดดไูบ ในแบบจาํลองที่ปราศจากจุดตดัและแนวโนมของเวลา (without 
Intercept and Trend) แบบจําลองที่มีจุดตัดแตปราศจากแนวโนมของเวลา (with Intercept but 
without Trend) และแบบจาํลองที่มีจุดตัดและแนวโนมของระยะเวลา (with Intercept and Trend) 
พบวา  

ขอมูลดัชนีราคาผูบริโภคในประเทศไทย มีคา ADF Test – Statistic ของขอมูลในระดับ 
level เมื่อเทียบกับคาวิกฤต MacKinnon (แสดงในภาคผนวก ก) พบวามีคาไมแตกตางจากศูนยอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาขอมูลดัชนีราคาผูบริโภค นั้นยอมรับสมมติฐาน และมี Unit Root และ
มี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) แตคา ADF Test Statistic ของขอมูลในระดับที่ 1 First 
Difference มีคาแตกตางจากศูนยอยางมีนยัสําคัญที่ระดบันัยสําคัญ 0.01 นั้นหมายความขอมูลดัชนี
ราคาผูบริโภคในประเทศไทย ปฏิเสธสมมติฐานและไมม ี Unit Root และมี Order of Integration 
เทากับ 1 หรือ I(1) ทั้ง 3 แบบจําลอง 



41 
 

ผลการทดสอบความนิ่ง (Unit Root) ของขอมูลราคาน้ํามันดิบดูไบ พบวา มีคา ADF Test 
Statistic ของขอมูลในระดับ Level เมื่อเทียบกับคาววิกฤต MacKinnon (แสดงในภาคผนวก ก) 
พบวา มีคาไมแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ แสดงวาขอมูลราคาน้ํามันดิบดูไบ ยอมรับ
สมมติฐาน ดังนั้นขอมูลมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) และคา ADF 
Test Statistic ของขอมูลราคาน้ํามันดิบดูไบ ในระดับผลตางลําดับที่ 1 (First Difference) มีคา
แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 นั้นหมายความวาขอมูลราคา
น้ํามันดิบดูไบ ปฏิเสธสมมติฐาน ไมมี Unit Root และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) ทั้ง 
3 แบบจําลอง 
 ผลการทดสอบการรวมกันไปดวยกัน (Cointegration) เพื่อทดสอบความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพในระยะยาว (long-run relationship) ของดัชนีราคาผูบริโภคและราคาน้ํามันดิบวามีเสถียรภาพ
หรือไมนั้น ดวยวิธีของ Engle and Granger ของสมการแนวเดินเชิงสุม กรณีที่ดัชนีราคาผูบริโภค
เปนตัวแปรอิสระ และราคาน้าํมันดิบเปนตวัแปรตาม นั้นพบวา ดัชนีทกุดัชนีราคาผูบริโภคมีคานอย
กวาวิกฤต Mackinnon (แสดงในภาคผนวก ค) ณ ระดับนยัสําคัญทางสถิติ 0.01 นั้นคอืสวนที่เหลือมี 
Order of Integrate เปน I(0) แสดงวาสวนที่เหลือมีลักษณะนิ่ง ดังนั้นดัชนีราคาผูบริโภคของทุก
อัตรามี Cointegration และมคีวามสัมพันธเชิงดุลภยภาพในระยะยาว 
 กรณีที่ราคาน้ํามันเปนตวัแปรอิสระ ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม นั้นพบวาราคาของ
น้ํามันมีคานอยกวาคาวิกฤต Mackinnon (แสดงในภาคผนวก ค) ณ ระดับนยัสําคัญทางสถิต 0.01 
นั้นคือ สวนทีเ่หลือมี Order of Integrate เปน I(0) แสดงวาสวนทีเ่หลือมีลักษณะนิ่ง ดังนัน้ราคา
น้ํามันทุกราคามี Cointegration และมีความสัมพันธเชิงดลุยภาพในระยะยาว 
 ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชั่น (Error Correction Model : 
ECM) โดยกําหนดใหราคาน้ํามันเปนตวัแปรตามและดชันีราคาผูบริโภคในประเทศไทย เปนตวั
แปรอิสระ ผลการศึกษาพบวา ทุกดัชนรีาคาผูบริโภค ราคาน้ํามันมผีลตออัตราเงินเฟอในประเทศ
ไทย และยังมกีารปรับตัวในระยะสั้น และคาสัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของดัชนีราคาผูบริโภค
มีผลตอราคาน้ํามันดิบดูไบ ในชวงเวลาที ่ t-1 ของราคาที่มีคาอยูในชวง 0 ถึง -1 ตามทฤษฎีของ 
Engle and Granger และมีคาเปนลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความคลาดเคลื่อนมีการ
ปรับตัวเขาสูดลุภาพในระยะยาวและจะลดลงเรื่อย ๆ 
 กรณีที่ดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวแปรตาม และราคาน้ํามันเปนตวัแปรอิสระ ผลการศึกษา
พบวา การประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชั่น (Error Correction Model : 
ECM) พบวา ดัชนีราคาผูบริโภคมีผลตอราคาน้ํามัน อีกทั้งยังมีการปรับตัวในระยะสั้น และคา
สัมประสิทธิ์ความคลาดเคลื่อนของดัชนีราคาผูบริโภคมีผลตอราคาน้ํามันในชวงเวลาที่ t-1 ที่มีคาอยู
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ในชวง 0 ถึง -1 ตามทฤษฎี Engle and Granger และมีคาลบ อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความ
คลาดเคลื่อน มีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาวจะลดลงเรื่อย ๆ 
 ผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผลกัน (Granger Causality Tests) พบวาน้ํามันดิบดูไบเปน
ตนเหตุของดัชนีราคาผูบริโภคภายในประเทศ และดชันีราคาผูบริโภคภายในประเทศเปนตนเหตุ
ของน้ํามันดิบดูไบ นั่นคอื ผลการทดสอบความสัมพันธที่เปนเหตุเปนผลมีความสัมพันธแบบ
สองทิศทาง 
 
5.2   ขอเสนอแนะ 
 

1.  การศึกษาในครั้งนี้ไดทําการศึกษาในกลุมของราคาน้ํามันดิบเพียงตลาดเดียว คือ ราคา
น้ํามันดิบในตลาดดูไบ ซ่ึงในการศึกษาครั้งตอไป จึงนาจะทําการศึกษของตลาดราคา
น้ํามันดิบในตลาดอื่น ๆ เพื่อที่อาจจะไดผลที่แตกตางจากการศึกษาในตลาดน้ํามันเพียง
ตลาดเดียว 

2.  การทดสอบ Unit Root Test ในครั้งนี้ไมไดทําการทดสอบโดยใชวิธี F-Test ดังนั้นใน
การศึกษาในครั้งตอไปควรทําการศึกษาโดยใชวิธี F-Test ดวยเพื่อนํามาเปรียบเทียบกับวิธี 
Augmented Dickey Fuller (ADF) Test เพื่อใหไดผลการทดสอบที่มีความแมนยําและมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น 

 


