
บทที่ 1  
บทนํา 

 
1.1   หลักการและเหตุผล 
 

ในชวงป 2548 ประเทศไทยตองเผชิญกับภาวะเงินเฟอที่เพิ่มสูงขึ้นมาก  โดยอัตราเงินเฟอ
ทั่วไป (Headline inflation) ทั้งป 2548 อยูที่รอยละ 4.5 เพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.7 ในป 2547 ถือวาเปน
อัตราการเพิ่มสูงสุดในรอบ 7 ปที่ผานมา ซ่ึงปจจัยสําคัญที่สงผลทําใหอัตราเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้นมาก
เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนการผลิต (Cost push inflation) ที่มีผลกระทบผาน (Pass-
through effect) มาจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก โดยราคาน้ํามันดิบ Dubai เฉลี่ย
ทั้งป 2548 ขยายตัวสูงรอยละ 44.5 เทียบกับรอยละ 25.7 ในป 2547 ขณะเดียวกันผลจากการที่การ
สงออกของประเทศไทยในป 2548 ขยายตัวมากมีผลทําใหความตองการใชวัตถุดิบเพื่อการผลิตเพิ่ม
สูงขึ้น สงผลทําใหราคาสินคาเกษตรที่เปนวัตถุดิบและสินคาโภคภัณฑพื้นฐานปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น
ตามไปดวย โดยราคาสินคาเกษตรกรรมสงออกมีราคาเพิ่มสูงขึ้นถึงรอยละ 10.3 ขณะที่ราคาสินคา
อุตสาหกรรมสงออกเพิ่มขึ้นรอยละ 5.7 ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาสงออกมีสวนในการดึงให
ราคาสินคาและบริการภายในประเทศสูงตามไปดวย 
 
ตารางที่ 1.1  อัตราเงินเฟอ 

        2549 2550 

(หนวย : รอยละ) 2546 2547 2548 2549 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 

อัตราเงินเฟอท่ัวไป 1.8 2.7 4.5 4.7 5.7 6.0 3.6 3.3 2.4 
อัตราเงินเฟอพื้นฐาน 0.2 0.4 1.6 2.3 2.6 2.8 1.9 1.7 1.4 
ท่ีมา:  สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 
หมายเหตุ:  Q หมายถึง ไตรมาส (Quaterly) 
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รูปท่ี 1.1  ดัชนรีาคาผูบริโภค 

ท่ีมา : สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย 

 
การปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกเกิดจากปจจัยหลัก 3 ประการดวยกนัคือ 

1. ดานอุปสงค ความตองการน้ํามันขยายตัวเพิ่มขึ้น โดยอุปสงคน้ํามันโลก (World Crude 
Oil Demand) ปรับตัวสูงขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะประเทศผูบริโภคน้ํามัน
รายใหญทั้งสหรัฐอเมริกาและจีน ยังคงมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยูในเกณฑดี สงผลให
ความตองการน้ํามันโลกในป 2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 2.2 จากรอยละ 1.3 ในป 2548 โดยเฉพาะจนีซึ่งมี
ความตองการน้ํามันขยายตัวสูงถึงรอยละ 5.9 และกลุมตะวนัออกกลางที่รอยละ 5.3 ในขณะที่กลุม
ประเทศอเมรกิาเหนือซ่ึงเปนผูบริโภคน้ํามันรายใหญที่สุด (รอยละ 30 ของความตองการน้ํามันของ
โลก) มีความตองการเพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.5 ในป 2548 เปนรอยละ 1.9 ในป 2549 

2. ดานอุปทาน อุปทานน้ํามันในตลาดโลกยังคงตึงตัว โดยความสามารถในการผลิต
สวนเกินของกลุม OPEC อยูในระดับที่ไมสูงมากนัก โดยในป 2548 ความสามารถในการผลิต
สวนเกินที่สามารถผลิตเพิ่มไดทันทีประมาณ 800,000 บารเรล/วัน หากไมมีกําลังการผลิตใหมเขามา
เพิ่มในขณะที่ความตองการน้ํามันยังคงปรับตัวสูงขึ้น อุปทานน้ํามันโลกจะยังคงตึงตัวและสงผลให
ราคาน้ํามันดิบจะอยูในระดับสูงตอไป 

3. ปจจัยความไมสงบทางการเมือง ในระยะที่ผานมา ปญหาทางการเมืองไดสรางความ
กังวลตอตลาดน้ํามันและผลกัดันใหราคาน้าํมันสูงขึ้น โดยเฉพาะกรณีปญหาการพัฒนาพลังงาน
นิวเคลียรของอิหราน ซ่ึงสรางปญหาความไมมั่นคงตอความสงบในตะวนัออกกลางซึ่งเปนจุดยุทธ
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ศาสตรดานพลังงานของโลก จากการที่สหรัฐฯ ไดเสนอตอคณะมนตรีความมั่นคงของ
สหประชาชาตใิหคว่ําบาตรทางเศรษฐกิจแกอิหราน ซ่ึงนักวเิคราะหมองวาอิหรานอาจตอบโตโดย
การลดการผลิตและสงออกน้ํามันลง เนื่องจากปจจบุันอหิรานเปนผูผลิตน้ํามันรายใหญเปนอันดับ 4 
ของโลกรองจาก ซาอุดิอาระเบีย รัสเซีย และสหรัฐอเมริกา 
 

 
รูปท่ี 1.2  ราคาน้ํามันดิบดูไบ 

ท่ีมา: DATA STREAM 

 
จากปจจัยราคาน้ํามันเชื้อเพลิงที่สูงขึ้นตามราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกยังคงสงผลให 

ในชวงครึ่งปแรกของป 2549 อัตราเงินเฟอทั่วไปยังคงขยายตัวในอัตราเรงโดยเพิ่มขึ้นเฉลี่ยรอยละ 
5.9 อยางไรก็ตามแรงกดดันจากเงินเฟอไดลดลงมากในชวงครึ่งหลังของป 2549 เนื่องจากราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกโนมต่ําลงตอเนื่องตั้งแตปลายเดือนสิงหาคม 2549 ถึงเดือนมกราคม 2550 
ประกอบกับอุปสงคภายในประเทศที่ชะลอตัวลง และคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นทําใหตนทุนนําเขา
สินคาลดลง เปนผลทําใหอัตราเงินเฟอทั่วไปปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจนถึงไตรมาสที่ 1 ของป 
2550 มาอยูที่รอยละ 2.4 

จะเห็นไดวาปจจัยสําคัญที่ทําใหอัตราเงินเฟอท่ัวไป (Headline inflation) ในป 2548 และ 
2549 เพิ่มขึ้นถึงรอยละ 4.5 และ 4.7 ก็คือราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ที่สงผลตอเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจโดยรวม จากประเด็นดังกลาวจึงนํามาสูการศึกษาในครั้งนี้เพื่อวิเคราะหหาความสัมพันธ
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ระหวางอัตราเงินเฟอและราคาน้ํามันวามีความสัมพันธกันอยางไร ตลอดจนมีกลไกการปรับตัวสู
ดุลยภาพในระยะยาวอยางไร ทั้งนี้เพื่อเปนแนวทางในการดําเนินมาตรการแกไขภาวะเงินเฟอได
อยางถูกตอง ในกรณีที่ใชนโยบายการเงินแบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ (Inflation targeting) 

  

ราคาน้ํามันดิบดูไบและอัตราเงินเฟอ
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รูปท่ี 1.3  แสดงความสัมพันธระหวางราคาน้ํามันดิบและอัตราเงินเฟอ 

ท่ีมา : 1.  สํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา กระทรวงพาณิชย และ DataStream 
           2.  รายงานแนวโนมเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ ธนาคารแหงประเทศไทย 

 
ทั้งนี้แหลงน้ํามันดิบตางๆ มีคุณสมบัติและราคาที่แตกตางกัน การซื้อขายโดยอิงกบัราคา

ตลาดนั้นจะใชวิธีไปผูกกับราคาน้ํามันดิบชนิดหลักๆ ที่เรยีกวา Benchmark Crude เพื่อใหเกดิความ
สะดวกในการกําหนดราคา โดยตลาดซื้อขายน้ํามันหลักในแตละภูมิภาคจะใช Benchmark Crude ที่
แตกตางกันไป สําหรับตลาดซื้อขายน้ํามันหลักในแตละภูมิภาคไดแก 

1. Brent ใชอางอิงสําหรับน้ํามันดิบจากแหลงทะเลเหนือและแอฟริกา 
2. West Texas Intermediate (WTI) ใชอางอิงสําหรับน้ํามันดิบที่ซ้ือขายในตลาดสหรัฐอเมริกา 
3. Dubai  ใชอางอิงสําหรับน้ํามันดิบทีซ้ื่อขายจากแหลงตะวันออกกลาง 
4. Tapis  ใชอางอิงสําหรับน้ํามันดิบจากแหลงตะวนัออกไกล 
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ตารางที่ 1.2   การนําเขาพลังงาน (หนวย : พันลานบาท) 
 2548 2549 % การเปล่ียนแปลง สัดสวน (%) 

น้ํามันดิบ 645 754 16.9 82 
น้ํามันสําเร็จรปู 56 60 8.2 7 

อ่ืน ๆ 85 105 23.5 11 
รวม 786 919 16.9 100 

ท่ีมา:  สํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน 

 
ประเทศไทยจาํเปนตองพึ่งพาการนําเขาน้ํามันดิบจากตางประเทศถึงรอยละ 90 ของปริมาณที่ใช

ในประเทศ โดยนําเขาจากประเทศแถบตะวันออกกลางเปนสวนใหญคิดเปนสัดสวนถึงรอยละ 80 
ประเทศที่ไทยนําเขาเปนสัดสวนสูงที่สุดคือประเทศสหรัฐอาหรับเอมิเรตส สวนที่เหลือเปนการ
นําเขาจากกลุมประเทศตะวนัออกไกลและที่อ่ืนๆ ดังนั้นการพึ่งพาการนําเขาน้ํามนัดิบในสัดสวนที่
สูงจึงหลีกเลี่ยงไมไดตอผลกระทบที่เกิดขึน้จากความผันผวนดานราคาที่สูงขึ้น จากตารางที่ 1.3 ใน
ป 2549 ประเทศไทยนําเขาพลังงานมูลคาทั้งส้ิน 919 พันลานบาท เพิม่ขึ้นจากป 2548 รอยละ 16.9 
ทั้งนี้จะเห็นไดวาการนําเขาน้าํมันดิบเปนสดัสวนสูงที่สุดคิดเปนรอยละ 82 ของมลูคาการนําเขา
ทั้งหมด 
 
ตารางที่ 1.3   ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก  (หนวย : เหรียญสหรัฐ/บารเรล) 

ระยะเวลา Tapis Oman Dubai Brent WTI 
2547 41.20 34.38 33.69 38.22 41.44 
2548 58.10 50.66 49.55 54.85 56.55 
2549 70.35 62.85 61.77 66.02 66.43 

ไตรมาส 1/49 67.39 59.02 57.55 62.41 63.23 
ไตรมาส 2/49 73.18 66.02 64.82 70.08 70.45 
ไตรมาส 3/49 75.31 67.11 65.96 70.28 70.53 
ไตรมาส 4/49 63.26 58.00 57.24 60.14 59.90 
ท่ีมา:  สํานักงานนโยบายและแผนพลังงาน 

 
สถานการณราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ในป 2549 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกลวนปรับตัว

สูงขึ้นเปนประวัตกิารณ โดยน้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยอยูที่ระดับ 61.77 เหรยีญตอบารเรล ปรับตัวเพิ่มขึน้
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รอยละ 24.6 ปจจัยสําคัญทีส่งผลใหราคาน้ํามันในป 2549 ยังคงทรงตัวอยูในระดับสูง ไดแก ปญหา
ความขัดแยงโครงการพัฒนาพลังงานนิวเคลียรระหวางกลุมชาติตะวันตก สหรัฐอเมริกากับอิหราน 
ความไมสงบในอิรัก รวมทัง้คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ที่ออนคาลงเรื่อยๆ ทําใหอํานาจการซื้อของ
ประเทศผูผลิตน้ํามันโดยเฉพาะกลุมโอเปกลดลง จึงพยายามรักษาระดบัราคาน้ํามันดบิใหทรงตัวอยู
ในระดบัสูงเพือ่ชดเชยคาเงนิดอลลารที่ออนตัวลง อยางไรก็ตามเปนที่คาดวาราคาน้ํามันยังคงผนั
ผวน โดยมแีนวโนมปรับตวัเพิ่มขึ้น จากกรณีความตึงเครียดระหวางสหรัฐอเมริกากับอิหรานกรณี
โครงการนิวเคลียร และปญหาการกอการรายในสามเหลี่ยมไนเจอรของไนจีเรียที่อาจสงผลกระทบ
ตอการสงออกของไนจีเรีย ซ่ึงเปนผูสงออกน้ํามันรายใหญอันดับ 8 ของโอเปก 

  
1.2  วัตถุประสงคของโครงรางการคนควาอิสระ 

เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอในประเทศไทยและราคาน้ํามันดิบใน
ตลาดโลก โดยวิธีโคอินทิเกรชัน (Cointegration and Error-Correction Model) โดยใชขอมูลราย
เดือนตั้งแตเดือนมกราคม 2540 ถึงเดือน มิถุนายน 2550 รวมขอมูลที่นํามาศึกษาทั้งหมด 126 เดือน 
 
1.3   ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

1.3.1 ทราบถึงขนาดและทิศทางความสัมพันธทั้งในระยะสั้นและระยะยาวระหวางราคา 
น้ํามันดิบและอัตราเงินเฟอ ในประเทศไทย  

1.3.2 เปนแนวทางสําหรับผูวางแผนเชิงนโยบาย นักธุรกิจ นักลงทุน และผูที่สนใจ ใชพิจารณา
ประกอบการตัดสินใจ และวางแผนการลงทนุในอนาคต 

 
1.4   ขอบเขตการศึกษาวิจัย 
        ขอบเขตของการวิจัยนี้ เพื่อวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอในประเทศไทย
และราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกโดยวิธีโคอินทิเกรชัน โดยจะทําการศึกษาเปนรายเดือนตั้งแตเดือน
มกราคม 2540 ถึงเดือนมิถุนายน 2550 รวมทั้งหมด 126 เดือน  ขอมูลที่ใชในการศึกษาไดแก ดัชนี
ราคาผูบริโภคในประเทศไทย (Consumer Price Index, CPI ) และราคาน้ํามันดิบดูไบ
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