
 
บทที่ 4 

กองทุนรวม 

 
4.1 ความเปนมา 
 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมแหงแรกของประเทศไทยไดจัดต้ังข้ึนในป พ.ศ. 2518 
โดยความรวมมือกันระหวางรัฐบาลไทยและบรรษัทการเงินระหวางประเทศ ( International 
Finance Corporation – IFC ) ซ่ึงเปนหนวยงานหนึ่งของธนาคารโลก และไดมีการจัดต้ังและจัดการ
กองทุนรวมโครงการแรกในป พ.ศ. 2520 ภายใตช่ือ “โครงการกองทุนสินภิญโญ” ดวยขนาด
กองทุน 100 ลานบาทและมีอายุโครงการ 10 ป  

ในป พ.ศ. 2535 พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 มีผลบังคับใช 
จึงไดมีการจัดต้ังสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยข้ึน เพื่อทําหนาท่ี
กํากับดูแลและสงเสริมพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย ธุรกิจจัดการลงทุน และตลาดทุนของประเทศ โดย
ในวันท่ี 19 มีนาคม พ.ศ. 2535 กระทรวงการคลังไดพิจารณาใหใบอนุญาตการจัดการกองทุนรวม
แกบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมท่ีจัดต้ังข้ึนใหมเพิ่มอีก 7 บริษัท รวมกับบริษัทเดิมอีก 1 
บริษัท เปน 8 บริษัท มีผลใหธุรกิจการจัดการกองทุนรวมขยายตัวข้ึนอยางรวดเร็วและกลายเปน
สวนสําคัญในการพัฒนาตลาดทุนของประเทศไทย  

ปลายป พ.ศ. 2538 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดเปด
ใหยื่นคําขอรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวมเพิ่มเติม ซ่ึงมี
กลุมผูผานการพิจารณาของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํานวน 
7 กลุม ( ไมนับรวมผูจัดต้ัง บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม เพื่อผูลงทุนตางดาว จํากัด ) โดย
ตอมาในป พ.ศ. 2539 – 2540 กลุมผูท่ีผานการพิจารณาดังกลาวไดทยอยจัดต้ังบริษัทข้ึนเพื่อรับ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวมจากกระทรวงการคลัง ซ่ึงมีกลุม
ท่ีสามารถดําเนินการจัดต้ังบริษัทไดเพียง 6 บริษัท รวมกับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมท่ี
จัดต้ังแลวกอนหนานี้เปน 14 บริษัท  
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4.2 ความหมายของกองทุนรวม 
 

กองทุนรวม คือ เคร่ืองมือในการลงทุน (investment vehicle) สําหรับผูลงทุนรายยอย ท่ี
ประสงคจะนําเงินมาลงทุนในตลาดเงินตลาดทุน แตติดขัดดวยอุปสรรคหลายประการ ท่ีทําใหการ
ลงทุนดวยตนเองไมสามารถไดผลลัพธตามเปาหมายท่ีตองการ เชน  

- มีทุนทรัพยจํานวนจํากัด ไมสามารถกระจายการลงทุนในหลักทรัพยตางประเภทได
มากพอ  

- เพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุน  
- ไมมีประสบการณ ความรู ความชํานาญในการลงทุน 
- ไมมีเวลาจะศึกษา คนหา และติดตามขอมูลเพื่อใชในการตัดสินใจการลงทุน    กองทุนรวม จึงเปนเคร่ืองมือในการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ มีการจัดการลงทุนอยางเปน

ระบบ โดยมีจุดมุงหมายใหการลงทุนไดรับผลตอบแทนท่ีดีสุด ภายใตกรอบความเส่ียงท่ีผูลงทุน
ยอมรับได ระบบการลงทุนแบบนี้คือ การนําเงินของแตละคน ซ่ึงถือเปนนักลงทุนรายยอยท้ังหลาย 
มากองรวมกันใหเปนกอนใหญโดยนักลงทุนท่ีลงขันกันนี้จะไดหนวยลงทุนเปนหลักฐานการมสีวน
รวมตามสัดสวนในกองเงินดังกลาว กองเงินนั้น ๆ จะมีมืออาชีพทางดานการเงินทําหนาท่ีประจําใน
การนําเงินไปลงทุน เพื่อใหไดผลตอบแทนท่ีงอกเงย ผูลงทุนก็จะเปนผูออมในรูปแบบของการ
ลงทุน และเม่ือมีดอกผลจากการลงทุน ก็จะนํามาเฉล่ียกลับคืนใหกับผูท่ีลงเงินกันไวในคราวแรกอีก
ทีหนึ่ง ซ่ึงการลงทุนท่ีเกิดจากการรวมเงินใหเปนกอนใหญนี้จะทําใหผูมีเงินจํานวนนอย มีโอกาส
กระจายความเส่ียงในลักษณะของการกระจายการลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทตาง ๆ ได 
เชนเดียวกับผูท่ีมีเงินทุนจํานวนมากได 

 4.3 ผูเก่ียวของกับกองทุนรวม 
 

โครงสรางของกองทุนรวม ถูกกําหนดข้ึนเพื่อผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุน โดย
ประกอบดวยผูท่ีไดรับมอบหมายใหทําหนาท่ีตาง ๆ และผูกํากับดูแล ท้ังท่ีเปนองคกรของ
ภาคเอกชนและภาครัฐ ไดแก  

บริษัทจัดการ บริษัทจัดการตองเปนบริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตจัดการลงทุนจาก
กระทรวงการคลังเทานั้น บริษัทจัดการเปนผูกําหนดโครงการกองทุนรวม นโยบายการลงทุนและ
วัตถุประสงค เพื่อนําเสนอขออนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. และตองบริหารจัดการลงทุนตาม
วัตถุประสงคและนโยบายการลงทุนนั้นโดยเครงครัด ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจงนโยบายการลงทุน



  
27 

และวัตถุประสงคในการลงทุนใหผูลงทุนทราบ ในหนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนท่ีแจกจาย
ใหแกผูลงทุนและผูท่ีสนใจลงทุนไดศึกษากอนท่ีจะลงทุน  

ผูดูแลผลประโยชน ผูดูแลผลประโยชน เปนสถาบันการเงิน ท่ีมีคุณสมบัติตามท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต. กําหนด และตองไมมีสวนเกี่ยวของท้ังทางตรงและทางออมกับบริษัทจัดการ ผูดูแล
ผลประโยชนจะเปนตัวแทนของผูถือหนวยลงทุน ทําหนาท่ีรักษาผลประโยชนท้ังมวลของผูถือ
หนวยลงทุน เชน ดูแลใหบริษัทจัดการจัดการกองทุนใหเปนไปตามวัตถุประสงคและนโยบายการ
ลงทุนของโครงการลงทุน ท่ีไดรับอนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. และท่ีไดจดแจงไวในหนังสือช้ีชวน 
ทําหนาท่ีชําระราคาคาซ้ือและรับชําระราคาจากการขายทรัพยสิน เก็บรักษาทรัพยสินท้ังหมดของ
กองทุนรวม สอบทานความถูกตองของมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม ดําเนินคดีฟองรองแทนผูถือ
หนวยลงทุนหากบริษัทจัดการปฏิบัติหนาท่ีโดยมิชอบ  

ตัวแทนสนับสนุนการขายหนวยลงทุน ปจจุบันบุคคลที่จะทําหนาท่ีเสนอขายหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมได ตองเปนบุคคลท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. เทานั้น ตัวแทนสนับสนุน
ขายหนวยลงทุน ตองมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนด และผานการทดสอบความรูในหลักสูตร
การเปนตัวแทนขายจากสถาบันท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบ ข้ึนทะเบียนรายช่ือกับสํานักงาน 
ก.ล.ต. ตองปฏิบัติและทําหนาท่ีในการขายตามกรอบท่ีกฎหมายกําหนด เพื่อปองกันการขายและการ
โฆษณาชวนเช่ือใหผูลงทุนเขาใจผิดในสาระสําคัญ ก.ล.ต. ใหมีหนาท่ีดูแลทะเบียนรายช่ือผูถือ
หนวยลงทุน ตลอดจนสิทธิประโยชนของผูถือหนวยลงทุน เชน การจายเงินปนผล และสิทธิ
ประโยชน อ่ืน ๆ บริษัทจัดการอาจทําหนาท่ีเปนนายทะเบียนหนวยลงทุน สําหรับกองทุนรวม
ภายใตการจัดการของตนก็ได  

ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เปนบุคคลที่ไดรับอนุญาตใหเปนผูสอบ
บัญชี และมีช่ือข้ึนทะเบียนไวกับสํานักงาน ก.ล.ต. ตองไมมีสวนเกี่ยวของท้ังทางตรงและทางออม
กับบริษัทจัดการ มีหนาท่ีตรวจสอบบัญชีทรัพยสินของกองทุนรวม ตรวจสอบและใหความ
เห็นชอบงบการเงินของกองทุนใหถูกตองตามมาตรฐานบัญชี  

สมาคมบริษัทจัดการลงทุน สมาคมบริษัทจัดการลงทุน จัดต้ังข้ึนภายใตพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 เปนสมาคมท่ีเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย จดทะเบียน
สมาคมกับสํานักงาน ก.ล.ต. มีบริษัทจัดการท่ีประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุน
รวม การจัดการกองทุนสวนบุคคล และการจัดการกองทุนสวนบุคคลท่ีเปนกองทุนสํารองเล้ียงชีพ
เปนสมาชิก สมาคมมีหนาท่ีกําหนดจรรยาบรรณ และวางมาตรฐานในการปฏิบัติ ใหบริษัทสมาชิก
ยึดถือและปฏิบัติเปนมาตรฐานเดียวกันทุกราย กําหนดบทลงโทษเมื่อบริษัทสมาชิกฝาฝนและไม
ปฏิบัติตาม  
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สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย สํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เปนองคกรของภาครัฐ ทําหนาท่ีกํากับดูแลธุรกิจหลักทรัพย 
รวมถึงการจัดการลงทุน ออกระเบียบ ขอบังคับ ประกาศ หรือ ขอกําหนดตามความในกฎหมายวา
ดวยหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย  

 
4.4 ประเภทของกองทุนรวม 
 

ดวยกองทุนรวมเปนเสมือนหนึ่งเครื่องมือในการลงทุนของผูลงทุน ดังนั้น จึงตองมีความ
หลากหลายเพ่ือใหมีความเหมาะสมกับแตละลักษณะของผูลงทุน โดยท่ัวไปกองทุนรวมสามารถ
แบงออกได ดังนี้  

4.4.1 แบงตามประเภทของการขายคืนหนวยลงทุน  
- กองทุนปด (Closed-End fund) กองทุนรวมท่ีมีหนวยลงทุนคงท่ี ไมเพิ่มข้ึนและ

ไมลดลง และเปดใหมีการจองซ้ือเพียงคร้ังเดียวเม่ือจัดต้ังโครงการ มีกําหนดอายุโครงการแนนอน 
และบริษัทจัดการไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุนกอนครบกําหนดอายุโครงการ ผูถือหนวยลงทุนไม
สามารถไถถอนหนวยลงทุนกอน ครบกําหนดอายุโครงการได โดยสวนใหญแลว อายุโครงการของ
กองทุนรวมในประเทศไทย จะมีกําหนด 3 ป 5 ป หรือ 10 ป และเพื่อเพิ่มสภาพคลอง ใหแกผูถือ
หนวยลงทุน บริษัทจัดการอาจนําหนวยลงทุนของกองทุนปดไปจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดรอง
(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) หรือจัดใหมี ตัวแทนจัดการซ้ือขาย (Market maker)  

- กองทุนเปด (Open-End fund) กองทุนรวมท่ีสามารถเพ่ิมหรือลดหนวยลงทุนได 
ไมมีกําหนดอายุโครงการ และบริษัทจัดการรับซ้ือคืนหนวย ลงทุนตามกําหนดเวลาท่ีระบุไวใน
หนังสือช้ีชวน เชน ทุกวัน ทุกสัปดาห ทุกสองสัปดาห ทุกเดือน ทุกไตรมาส หรือทุกหกเดือน 
กองทุนเปดจึงเปนท่ีนิยม มากกวากองทุนปด เพราะมีสภาพคลองมากกวา  
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ตารางท่ี 4.1 ตารางเปรียบเทียบกองทุนปดและกองทุนเปด 

   กองทุนปด กองทุนเปด 

1. จํานวนหนวยลงทุน  กําหนดแนนอน ไมเพิ่ม ไมลด  สามารถเพ่ิมหรือลดลงได  

2. อายุโครงการ  มีกําหนดแนนอน  ไมมีกําหนด (evergreen)  

3. การซ้ือหนวยลงทุน  

เป ดให จอง ซ้ือค ร้ั ง เดี ยว เ ม่ือ เ ร่ิม
โครงการหากประสงค ซ้ือเพิ่มใน
ภายหลัง ตองเขาซ้ือในตลาดรอง 
(กรณีบริษัทจัดการนําหนวยลงทุนเขา
จดทะเบียนซ้ือขาย) หรือแสดงความ
จํานงกับตัวแทนขาย (market maker) 
ท่ีบริษัทจัดการแตงต้ัง  

สามารถซ้ือเพิ่มจํานวนหนวยกับบริษัท
จัดการโดยตรง หรือติดตอผานตัวแทน
สนับสนุนการขาย  ท่ีบริษัทจัดการ
แตงต้ัง ท้ังท่ีเปนบุคคลธรรมดา และ
นิติบุคคล เชน ธนาคาร หรือบริษัท
หลักทรัพย ซ่ึงจะทําหนาท่ีสงคําส่ังซ้ือ
มายังบริษัทจัดการ  

4. การขายคืนหนวย
ลงทุน  

บริษัทจัดการไม รับ ซ้ือคืนหนวย
ลงทุนจนกวาจะครบอายุโครงการ 
หากผูลงทุนมีความจําเปนตองใชเงิน 
ตองขายหนวยลงทุนท่ีถือไวในตลาด
รองในราคาตลาดใหแกผูประสงคซ้ือ  

บริษัทจัดการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน
ตามกําหนดเวลาท่ีระบุไวในหนังสือช้ี
ชวน (รายวัน รายสัปดาห รายเดือน) 
ในราคาเทากับมูลคาทรัพยสินสุทธิ หัก
ดวยคาธรรมเนียม  

5. การจดทะเบียนซ้ือ
ขาย  

นิยมจดทะเบียนซ้ือขายหนวยลงทุน
ในตลาดรอง เชน ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  

ไมนิยมจดทะเบียนซ้ือขายหนวยลงทุน
ในตลาดรอง เพราะสามารถซื้อขาย
ผานตัวแทนสนับสนุนการขายไดอยู
แลว  

ท่ีมา: บริษัทจัดการหลักทรัพยกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด    4.4.2 แบงตามนโยบายการลงทุน 10 แบบมาตรฐานของสํานักงาน ก.ล.ต.     1) กองทุนรวมตราสารแหงทุน (Equity fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึงตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนรวม บริษัทจัดการตองรายงานคาเฉล่ียการถือครองตราสารทุนใหสํานักงาน ก.ล.ต. ทราบ
ทุกรอบระยะเวลาสามเดือน หกเดือน เกาเดือน และสิบสองเดือนของรอบบัญชีกองทุน หากคาเฉล่ีย
การถือครองตราสารทุนไมถึงรอยละ 65 ในรอบระยะเวลาใด ใหบริษัทจัดการแสดงเหตุผลโดย
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ชัดเจน เพื่อท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. จะไดนําไปเปดเผยใหแกผูลงทุนและผูท่ีสนใจลงทุนทราบตอไป 
โดยท่ัวไปแลว กองทุนรวมตราสารแหงทุน มีความเส่ียงสูงกวากองทุนรวม ท่ีมีนโยบายลงทุนใน
ตราสารประเภทอ่ืน จึงเหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดสูง และควรลงทุนเพื่อหวังผลท่ี
ดีกวาในระยะยาว  

2) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ (General fixed income fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการ
ลงทุนในหรือมีไวเฉพาะเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน
ตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุนได หามมิ
ใหกองทุนรวมตราสารแหงหนี้ลงทุนหรือ มีไวซ่ึงตราสารทุนหรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (หุนกูแปลง
สภาพ) ยกเวนแตสํานักงาน ก.ล.ต. จะพิจารณาอนุญาต เม่ือมีผูใหคํารับรองท่ีนาเช่ือถือไดวาจะเปน
ผูรับ ซ้ือตราสารทุนหลังการแปลงสภาพนั้นออกไปจากกองทุนโดยท่ัวไปแลว กองทุนรวมตราสาร
แหงหนี้ มีความเส่ียงนอยกวากองทุนรวมท่ีมีนโยบาย ลงทุนในตราสารทุน จึงเหมาะสําหรับผูลงทุน
ท่ียอมรับความเส่ียงไดนอยกวา  

กองทุนรวมตราสารหน้ี คือแหลงระดมเงินลงทุนของนักลงทุนรายยอย เพื่อนําเงินลงทุน
ดังกลาวไปลงทุนในหุนกูหรือพันธบัตร ซ่ึงจะไดรับผลตอบแทนสมํ่าเสมอในรูปของอัตราดอกเบ้ีย 
และราคาของหุนกูหรือพันธบัตรมีความผันผวนไมมากเทากับหุนซ่ึงเปนตราสารทุนโดยความเส่ียง
ของตราสารหนี้ท่ีนักลงทุนตองคํานึงถึงมีดังนี้ 

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย (interest rate risk)เปนความเส่ียงจากตลาด (market risk) ท่ี
กอใหเกิดผลกระทบตอราคาของหุนกูหรือพันธบัตร เม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดปรับตัวสูงข้ึนกวา
อัตราดอกเบ้ียท่ีระบุบนใบหุนกู จะทําใหราคาของหุนกูท่ีซ้ือขายในตลาดรองปรับตัวลดลง ซ่ึงหากผู
ลงทุนขายหุนกูจะไดรับผลขาดทุนทันที หากถือตอไปผูลงทุนจะ ยังคงไดรับดอกเบ้ียตามท่ีระบุบน
ใบหุนกูซ่ึงคงท่ีตลอดอายุของหุนกู แตผูลงทุนจะเสียโอกาสท่ีจะไดเลือกลงทุนเพื่อรับอัตรา
ผลตอบแทนท่ีสูงกวา ในทางกลับกัน เม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดปรับตัวลดลงกวาอัตราดอกเบ้ียท่ี
ระบุบนใบหุนกู จะทําใหราคาของหุนกูท่ีซ้ือขายในตลาดรองปรับตัวเพิ่มข้ึน ซ่ึงหากผูลงทุนขายหุน
กูจะไดรับผลกําไรทันที หากถือตอไปผูลงทุนจะยังคงไดรับดอกเบี้ยตามท่ีระบุบนใบหุนกูซ่ึงคงท่ี
ตลอดอายุของหุนกูเชนกัน 

ความเสี่ยงจากฐานะของผูออกหุนกู เปนความเส่ียงจากการไมไดรับคืนเงินตนและดอกเบ้ีย 
(credit risk) คือกรณีท่ีผูออกหุนกูมีฐานะทางการเงินไมม่ันคงหรือประสบปญหาการดําเนินงานจน
เปนเหตุใหไมสามารถจายคืนเงินตนหรือดอกเบ้ียไดตามเวลาท่ีกําหนด หรือท่ีเรียกกันวา "ผิดนัด
ชําระหนี้" ท้ังนี้ ตราสารหน้ีท่ีออกโดยภาครัฐหรือท่ีเรียกกันวาพันธบัตรรัฐบาล แมจะไมมี credit 
risk แตก็ยังคงมีความเส่ียงท่ีเกิดจากอัตราดอกเบ้ียเชนกัน 
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ผลกระทบจากความเสี่ยง ความเส่ียงของตราสารหนี้ท่ีกระทบตอราคาตามกลาวขางตนยอม
สงผลตอมูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) ของกองทุนรวม เนื่องจาก ตามหลักสากล NAV คํานวณมา
จากราคาตลาดของตราสารหน้ี (mark to market) ซ่ึงถือวาเปนราคาท่ีสะทอนมูลคาท่ีแทจริงของ
หลักทรัพยท่ีกองทุนถืออยู ดังนั้น ในกรณีท่ี NAV ของกองทุนรวมตราสารหน้ีปรับตัวลดลง 
เนื่องจากไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียในระยะส้ัน ไมไดหมายความวา 
กองทุนรวมและผูถือหนวยลงทุนขาดทุนแทจริงทันที ซ่ึงหากหนวยลงทุนดังกลาวเปนหนวยลงทุน
ของกองทุนเปด ผูถือหนวยลงทุนควรพิจารณาอยางรอบคอบกอนตัดสินใจไถถอนหนวยลงทุนวา 
การปรับตัวของ NAV มีสาเหตุมาจากอะไร โดยการไถถอนหนวยลงทุนในกรณีดังกลาวอาจสงผล
ใหกองทุนรวมตองขายตราสารหนี้ท่ีถืออยูในราคาถูกเพื่อนําเงินมาชําระคืนแกผูถือหนวยลงทุน และ
ทําใหเกิดผลขาดทุนท่ีแทจริงทันที  

1) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะยาว (Long-term fixed income fund) กองทุนรวมท่ีมี
นโยบายการลงทุนในหรือมีไวเฉพาะเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผล
โดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต .กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุน
ได โดยกองทุนมีวัตถุประสงคท่ีจะดํารง พอรตโฟริโอ ดูเรชัน (portfolio duration) ในขณะใด
ขณะหนึ่งของกองทุนรวมนั้นมากกวาหนึ่งปข้ึนไป พอรตโฟริโอ ดูเรชัน (portfolio duration) 
หมายถึง อายุถัวเฉล่ียแบบถวงน้ําหนักของกระแสเงินท่ีไดรับจากทรัพยสินของกองทุนรวม 
พอรตโฟริโอ ดูเรชัน มากกวาหนึ่งป มีความหมายโดยท่ัวไปวา ทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุนและมีไว มี
อายุเฉล่ียมากกวาหนึ่งป เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงตํ่า และสามารถลงทุนระยะยาวได  

2) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะสั้น (Short-term fixed income fund) กองทุนรวมท่ีมี
นโยบายการลงทุนในหรือมีไวเฉพาะเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผล
โดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุน
ได โดยกองทุนมีวัตถุประสงคท่ีจะดํารง พอรตโฟริโอ ดูเรชัน (portfolio duration) ในขณะใด
ขณะหนึ่งของกองทุนรวมนั้นไมเกินหนึ่งป พอรตโฟริโอ ดูเรชัน ตํ่ากวาหนึ่งป มีความหมาย
โดยท่ัวไปวา ทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุนและมีไว มีอายุเฉล่ียนอยกวาหนึ่งป เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ี
ตองการลงทุนระยะส้ัน และตองการความเส่ียงตํ่า  

3) กองทุนรวมผสม (Balanced fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวซ่ึง
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด หรือให
ความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุนได โดยมีวัตถุประสงคท่ีจะดํารงอัตราสวนการ
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุนในขณะใดขณะหน่ึงไมเกินรอยละ 65 และไมนอยกวารอยละ 35 
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม กองทุนผสม ลงทุนในตราสารไดทุกประเภท ผูจัดการ
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กองทุนสามารถแสวงหาโอกาสลงทุนท่ีดีกวาไดท้ังในตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี แต
เปนการจัดสรรเงินลงทุนประเภทสมดุล เพราะมีขอกําหนดเกี่ยวกับ ceiling และ floor ในการลงทุน
ในตราสารทุน กองทุนผสม เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดปานกลาง  

4) กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุน (Flexible portfolio fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการ
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต.กําหนด หรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุนได ท้ังนี้ การลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนดังกลาว ขึ้นกับการตัดสินใจลงทุน
ของผูจัดการกองทุนรวม ตามความเหมาะสมและสภาวการณในแตละขณะ กองทุนรวมผสมแบบ
ยืดหยุน สามารถลงทุนในตราสารทุกประเภทเชนเดียวกับกับกองทุนรวมผสม แตไมมีขอกําหนด
เกี่ยวกับ ceiling และ floor ในการลงทุนในตราสารทุนแตอยางใด การจัดสรรเงินลงทุนของกองทุน
รวมผสมแบบยืดหยุนระหวางตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี จึงอยูกับดุลพินิจของผูจัดการ
กองทุน กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุน เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดปานกลาง  

5) กองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of funds) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึงหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหนวยลงทุนของกองทุนรวม โดยเฉล่ียในรอบป
บัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม เนื่องจากกองทุนรวมมีขอดี
หลายประการ ท่ีสําคัญคือ มีการกระจายการลงทุน ความเส่ียงจึงลดลง ท้ังยังมีตนทุนเฉล่ียตํ่า 
กองทุนรวมหนวยลงทุนจึงรับเอาขอไดเปรียบดังกลาวมา นอกจากนั้นแลว กองทุนรวมหนวยลงทุน
ยังกระจายการลงทุนไปในหลาย กองทุนรวมภายใตการจัดการของหลายผูจัดการกองทุนและหลาย
บริษัทจัดการ จึงเปนการกระจายความเส่ียงท่ีกวางขวางกวา ขอเสียของกองทุนรวมหนวยลงทุน อยู
ท่ีมีคาธรรมเนียมในการจัดการและคาใชจายอ่ืน ๆ ซํ้าซอน  

6) กองทุนรวมใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนใน
หรือมีไวซ่ึงใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนกู ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ี
จะซ้ือหนวยลงทุน และใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนเพิ่มทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม การลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน มี
ความเส่ียงสูง กองทุนประเภทนี้จึงมีความเส่ียงสูงมาก  

7) กองทุนรวมกลุมธุรกิจ (Sector fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวซ่ึง
ตราสารทุนของบริษัทท่ีมีธุรกิจหลักประเภทเดียวกันตามท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
กําหนด โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
กองทุนรวมกลุมธุรกิจ มีการลงทุนกระจุกตัว จึงมีความเส่ียงสูงกวากองทุนรวมตราสารแหงทุน
โดยท่ัวไป  
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8) กองทุนรวมตลาดเงิน (Money market fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือ
มีไวซ่ึงตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพและมีกําหนดชําระเงินตนเม่ือทวงถามหรือมีอายุคงเหลือไมเกิน 1 ป 
กองทุนรวมตลาดเงิน มีนโยบายการลงทุนท่ีคลายคลึงกับ กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะส้ัน มี
ความเส่ียงตํ่าสุด เหมาะสําหรับการลงทุน ระยะส้ันของผูลงทุนท่ีไมตองการความเส่ียง 

 4.5. กองทุนรวมประเภทพิเศษ 
 

4.5.1 กองทุนรวมมีประกัน (Guarantee fund)  
กองทุนรวมมีประกัน คือ กองทุนรวมท่ีบริษัทจัดการจัดใหมีสถาบันการเงินเปน

ผูประกันตอผูถือหนวยลงทุนวา จะจายเงินลงทุน หรือเงินลงทุนและผลตอบแทน ตามจํานวนเงินที่
ประกันไว (อาจจะเปนบางสวนหรือท้ังหมด) ใหแกผูถือหนวยลงทุน เม่ือถือหนวยลงทุนครบอายุ
ตามระยะเวลาประกันท่ีกําหนด วัตถุประสงคของการจัดใหมีกองทุนรวมมีประกัน ก็เพื่อท่ีจะทําให
ผูลงทุนมีความมั่นใจวา เงินลงทุนของตนจะไมสูญ นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมมีประกัน 
การลงทุนอาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 แบบตามท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ผูลงทุนตอง
พิจารณาใหถ่ีถวนกอนการลงทุน สถาบันการเงินท่ีเปนผูประกันของกองทุนรวมมีประกัน ตองมี
คุณสมบัติอยางใดอยางหนึ่งตอไปนี้  

1)เปนธนาคารหรือสถาบันการเงินอ่ืนท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังข้ึน หรือธนาคาร
พาณิชยตามกฎหมายวาดวยการธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุนตามกฎหมายวาดวยการประกอบ
ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร ท้ังนี้ ผูประกันดังกลาวจะตองสามารถ
ดํารงเงินกองทุนและกันเงินสํารองไดตามหลักเกณฑของกฎหมายท่ีควบคุมการประกอบธุรกิจนั้น  

2)เปนธนาคารตางประเทศท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือในส่ีอันดับแรกจาก
สถาบันการจัดอันดับความนาเช่ือถือ ท่ีไดรับการยอมรับจากสํานักงาน ก.ล.ต.  

 
 4.5.2 กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (Retirement Mutual Fund : RMF)   

  กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ คือ กองทุนรวมท่ีมีวัตถุประสงคในการสงเสริมการออม
และการลงทุนของบุคคล เพื่อเตรียมความพรอมไวสําหรับการเกษียณอายุท่ีมีคุณภาพ ผูลงทุนใน
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีมากกวาการลงทุนในกองทุนรวม
ท่ัวไป เพราะเงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดรับการยกเวนภาษีเงินไดไมเกินปละ 
300,000 บาท ท้ังนี้ ใหนับรวมเงินลงทุนในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ หรือ กองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการ แลวแตกรณี ผูลงทุนจะไดรับประโยชนจากการประหยัดภาษีเงินไดทันที ต้ังแตปแรกท่ี
เร่ิมลงทุน กองทุนเพื่อการเล้ียงชีพนี้เกิดข้ึนเพื่อเปนทางเลือกใหผูท่ีตองการจะออมเงินไวใชเปน
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หลักประกันใหแกตนเองหรือครอบครัวเม่ือเกษียณอายุ แตไมสามารถเลือกชองทางการออมผาน
ทางกองทุนสํารองเล้ียงชีพหรือกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการได เนื่องจากการออมผานกองทุน
สํารองเล้ียงชีพจะตองเปนเง่ือนไขการออมสําหรับคนทํางานท่ีมีนายจาง ซ่ึงนายจางจะจัดต้ังกองทุน
สํารองเล้ียงชีพไวเพื่อเปนสวัสดิการใหแกลูกจาง และกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการก็เปน
เง่ือนไขการออมสําหรับขาราชการ เทานั้น    ดังนั้น สําหรับผูประกอบอาชีพอิสระตางๆ เชน แพทย 
ทนายความ สถาปนิก หรือวิศวกร รวมท้ังลูกจางท่ีนายจางไมพรอมท่ีจะจัดต้ังกองทุนสํารองเล้ียง
ชีพเพื่อเปนสวัสดิการ ท่ีไมสามารถออมผานกองทุนสํารองเล้ียงชีพ หรือกองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการได ก็สามารถออมผานชองทางของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดแทน รวมท้ังผูท่ีเปน
สมาชิกกองทุนสํารองเล้ียงชีพและกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการอยูแลว หากมีความประสงค
จะออมผานกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพอีกก็สามารถกระทําได 

สิทธิประโยชนทางภาษีของผูลงทุน  
1)เงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ ไดรับการยกเวนไมตองนําไปรวมคํานวณภาษี

เงินไดตามท่ีจายจริงแตไมเกินรอยละ 15 ของเงินได และเม่ือรวมกับเงินสะสมท่ีผูลงทุนไดนําเขา
กองทุนสํารองเล้ียงชีพหรือ กบข. แลว ตองไมเกิน 300,000 บาท ในแตละปภาษี  

2)เงินท่ีผูลงทุนไดรับจากการไถถอนจากกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ เม่ือผูลงทุนอายุไม
นอยกวา 55 ป และลงทุนมาแลวไมนอยกวา 5 ป นับต้ังแตวันท่ีลงทุนคร้ังแรก จะไดรับการยกเวน
ภาษีท้ังจํานวน 

3)กรณีท่ีมีการไถถอนเงินจากกองทุนเนื่องจากผูลงทุนเกิดทุพพลภาพหรือตาย เงินท่ีไถ
ถอนจะไดรับการยกเวนไมตองเสียภาษีท้ังจํานวน 

อนึ่ง ทางการไดกําหนดใหผูลงทุนเร่ิมไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีสําหรับเงินไดป 2544 
เปนตนไป  

เงื่อนไขการถอนการลงทุนในกองทุนเพื่อการเล้ียงชีพ (RMF)  
ลงทุนไมนอยกวา 5 ป นับต้ังแตวนัท่ีซ้ือคร้ังแรก และขายเม่ืออายุครบ 55 ป ยกเวนกรณีทุพพลภาพ
หรือเสียชีวิต 
              ถาผิดเงื่อนไขการถอนการลงทุน 
              กรณลีงทุนมาแลวเกิน 5 ป แตถอนกอนอายุครบ 55 ป  
              ตองคืนสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีไดรับ 5 ปปฏิทินยอนหลัง นับต้ังแตปกอนปท่ีผิดเง่ือนไข 
โดยตองชําระ ภายในมีนาคมของปถัดจากปท่ีผิดเง่ือนไข หากไมชําระคืนภายในกําหนดเวลา 
จะตองเสียเงินเพิ่ม และ/หรือ เบ้ียปรับ 
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กรณีลงทุนไมถึง 5 ป และถึงแมจะถอนกอนอายุครบ 55 ปหรือไมก็ตาม 
              ตองคืนสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีไดรับ 5 ปปฏิทินยอนหลัง นับต้ังแตปกอนปท่ีผิดเง่ือนไข 
โดยตองชําระ ภายในมีนาคมของปถัดจากปท่ีผิดเง่ือนไข หากไมชําระคืนภายในกําหนดเวลา 
จะตองเสียเงินเพิ่ม และ/หรือ เบ้ียปรับ และนําผลประโยชน (Capital Gain) ท่ีไดจากการขายคืน ไป
รวมกับเงินไดอ่ืนๆ ท่ีไดรับในปภาษนีั้น เพือ่เสียภาษดีวย โดยวิธีการเฉล่ียตนทุน (Average Cost) 

กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพแตกตางจากกองทุนรวมท่ัวไปและกองทุนสํารองเลี้ยงชพีอยางไร 
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ เปนกองทุนรวมท่ีจัดต้ังข้ึนโดยมีวัตถุประสงคในการสงเสริม

การออมและการลงทุนของบุคคลธรรมดา ท้ังท่ีประกอบอาชีพอิสระหรือเปนพนักงานบริษัทหาง
รานตางๆ เพื่อเตรียมความพรอมไวใชจายเม่ือยามเกษียณอายุ โดยผูลงทุนจะไดรับสิทธิประโยชน
ทางภาษีคลายๆ กับการสะสมเงินในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ (กองทุนสํารองเล้ียงชีพตองมีการสะสม
เงินเขากองทุนท้ังจากสวนของนายจางและลูกจาง แตกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพบุคคลธรรมดาท่ีมี
เงินไดก็สามารถสะสมเงินเขากองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดโดยไมตองมีนายจางรวมสะสมดวย) 
คือ จะไดรับยกเวนภาษีเงินไดสําหรับเงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไมเกินปละ 300,000 
บาท ท้ังนี้ ใหนับรวมกับการสะสมเงินในกองทุนสํารองเล้ียงชีพหรือกองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการดวยถามี แตผูลงทุนจะตองปฏิบัติตามหลักเกณฑและเง่ือนไขการลงทุนในกองทุนรวม
เพื่อการเล้ียงชีพตามท่ีกรมสรรพากรกําหนดไว 

ท้ังนี้ หากผูลงทุนไมปฏิบัติตามหลักเกณฑและเง่ือนไขการลงทุนดังกลาว ผูลงทุนจะตอง
นําเงินสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีไดรับในชวงหาปปฏิทินลาสุดไปคืนใหกับกรมสรรพากรภายใน
ระยะเวลาท่ีกรมสรรพากรกําหนด มิฉะนั้นผูลงทุนก็จะตองเสียเบ้ียปรับและเงินเพิ่มอีกดวย 
นอกจากนั้น เงินกําไรจากสวนเกินทุนท่ีไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุนในสวนท่ีไมเปนไปตาม
หลักเกณฑและเง่ือนไขการลงทุนดังกลาวก็จะตองนําไปคํานวณรวมเปนรายไดเพือ่เสียภาษเีงินไดในป
ท่ีมีการขายคืนหนวยลงทุนนั้นดวย ซ่ึงจะตางจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวๆ ไปท่ีไมตองนําเงิน
กําไรจากสวนเกินทุนท่ีไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุน ไปคํานวณรวมเปนรายไดเพื่อเสียภาษีเงิน 

เงื่อนไขสําคัญของการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ เพื่อแลกสิทธิประโยชนทางภาษี 
1. ผูลงทุน ไดแก ประชาชนท่ัวไป ผูประกอบอาชีพอิสระ และลูกจางท่ีไมมีกองทุน

ประกันสังคมหรือกองทุนสํารองเล้ียงชีพ รวมท้ัง ขาราชการท่ีตองการลงทุนเพิ่ม ตลอดจนชาว
ตางประเทศท่ีมีภูมิลําเนาในประเทศไทยเกินกวา 180 วัน  

2. เงินลงทุน ตองมาจากเงินไดประเภทตอไปนี้ 
- เงินไดจากการจางแรงงาน หรือจากการประกอบอาชีพ เชน เงินเดือน คาจาง เบ้ียเล้ียง 

โบนัส เบ้ียประชุม เงินบําเหน็จบํานาญ คารับเหมา คานายหนา 
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- เงินท่ีไดจากการรับทํางานให 
- เงินไดจากการธุรกิจการพาณิชย การเกษตร การอุตสาหกรรม การขนสง 
- เงินไดจากวิชาชีพอิสระ เชน วิชากฎหมาย การประกอบโรคศิลป วิศวกรรม 

สถาปตยกรรม การบัญชี  
3. ผูลงทุนตองซ้ือหนวยลงทุนของ RMF ไมนอยกวาปละ 1 คร้ัง และตองไมระงับการซ้ือ

หนวยลงทุนเกินกวา 1 ป ติดตอกัน 
4. ผูลงทุนท่ีมีเงินไดตองลงทุนแบบผูกพัน คือ ลงทุนอยางสม่ําเสมอและตอเนื่อง แตหากมี

ความจําเปนก็อาจจะระงับการลงทุนไดไมเกิน 1 ป ติดตอกัน ในกรณีท่ีผูลงทุนไมมีเงินไดในปใด
หรือหลายปติดตอกัน ผูลงทุนสามารถเวนวางจากการลงทุนไดโดยไมถือวาเปนการผิดเง่ือนไขของ
การลงทุน และหากผูลงทุนมีเงินไดเม่ือใดก็ใหลงทุนตอไป โดยใหนับอายุการลงทุนต้ังแตปแรกท่ี
ลงทุน 

5. เงินลงทุนข้ันตํ่า ผูลงทุนตองลงทุนข้ันตํ่าไมนอยกวารอยละ 3 ของรายไดหรือไมนอยกวา 
5,000 บาท ตอป อยางใดอยางหน่ึงท่ีมีจํานวนเงินตํ่ากวา ในการคํานวณรวมเงินลงทุนข้ันตํ่าใหรวม
เงินลงทุนในทุกๆ กองทุนท่ีลงทุนในปนั้นๆ 

6. เงินลงทุนข้ันสูง ผูลงทุนสามารถลงทุนไดไมเกินรอยละ 15 ของเงินได แตตองไมเกิน 
300,000 บาท ตอป และในการคํานวณรวมเงินลงทุนข้ันสูงใหรวมเงินลงทุนในทุกๆ กองทุนท่ี
ลงทุนในปนั้นๆ 

7. ประเภทของกองทุนรวม บริษัทจัดการสามารถมีอิสระในการนําเสนอรูปแบบของ
กองทุนไดโดยอิสระ ไมวาจะเปนกองทุนท่ีลงทุนในหุน กองทุนท่ีลงทุนในตราสารหน้ีหรือกองทุน
แบบผสม เปนตน  

8. การจายเงินปนผล กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไมมีการจายเงินปนผล 
9. ผูลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ สามารถไถถอนไดเม่ือผูลงทุนมีอายุ 55 ป และ

ตองลงทุนมาแลวไมนอยกวา 5 ป นอกจากนี้ ยังหามมิใหมีการนํากองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไป
จํานําหรือจํานอง หรือหลักประกันในการกูยืมเงิน เวนแตคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (กลต.) ประกาศกําหนด  
               10.ในกรณีท่ีมีการไถถอนกอนกําหนด หรือขายคืนหนวยลงทุนกอนกําหนด ท่ีผูลงทุนจะ
มี อายุครบ 55 ปบริบูรณ และถือหนวยลงทุนมานอยกวา 5 ป ผูลงทุนจะตองนําเงินสิทธิประโยชน
ทางภาษีท่ีไดรับในชวง 5 ป ปฏิทินลาสุดไปคืนกรมสรรพากร และตองนําเงินกําไรสวนเกินทุนท่ี
เกิดจากการขายคืนหนวยลงทุนนั้นไปคํานวณเพื่อรวมเปนรายไดในการเสียภาษีเงินไดในปท่ีมีการ
ขายคืนหนวยลงทุนนั้นดวย โดยการเสียภาษีเงินไดเพิ่มเติมสามารถเสียไดภายในเดือนมีนาคมของป
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ถัดจากปท่ีไมไดปฏิบัติตามเง่ือนไขการลงทุน ซ่ึงผูลงทุนจะไมตองชําระเงินเพิ่มอีกรอยละ 1.5 ตอ
เดือน ของภาษีสวนท่ีจายขาดไป  
 11.ในกรณีท่ีผูลงทุนขายคืนหนวยลงทุนไปแลวบางสวน โดยยังคงถือหนวยลงทุนใน
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพเหลืออยูบางสวนและประสงคจะลงทุนตอ โดยไดลงทุนตอเนื่องทันที
ในปท่ีไดชําระคืนสิทธิประโยชนทางภาษี และผูลงทุนไดปฏิบัติใหเปนไปตามเง่ือนไขการลงทุน
ดวยแลว ผูลงทุนสามารถนับระยะเวลาการถือหนวยลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพใหมนี้ได
อยางตอเนื่องกับระยะเวลาลงทุนเดิมได  
 12. ในกรณีท่ีผูลงทุนมีการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพมาแลวไมนอยกวา 5 ป 
และ ผูลงทุนมีอายุไมนอยกวา 55 ป หรือทุพพลภาพ ผูลงทุนสามารถถือหนวยลงทุนตอไปได โดย
จะซ้ือหนวยลงทุนเพิ่มเติมหรือไมก็ได จะซ้ือเปนเงินจํานวนเทาไรก็ได และหากเงินไดท่ีนํามาซ้ือ
หนวยลงทุนเพิ่มเติมอยูในประเภทเงินไดท่ีไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีแลว ผูลงทุนก็จะไดรับ
สิทธิประโยชนทางภาษีของเงินลงทุนดังกลาวดวย 
              นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  
 ผูลงทุนสามารถเลือกนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดตามความ
เหมาะสมของผูลงทุนเอง โดยสามารถศึกษาไดจากหนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุน
รวมเพื่อการเล้ียงชีพ ซ่ึงการลงทุนอาจลงทุนในกองทุนใดก็ไดแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 
แบบของสํานักงาน กลต. ซ่ึงจะมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตางกัน ท้ังนี้ผูลงทุน
จะตองพิจารณาใหละเอียดรอบคอบกอนการลงทุนทุกคร้ัง โดยเลือกลงทุนใหเหมาะสมกับอายุของ
ผูลงทุน การยอมรับความเส่ียงและการคาดหวังผลตอบแทนท่ีจะไดรับดวย ซ่ึงนโยบายการลงทุนท้ัง 
10 แบบมาตรฐานของสํานักงาน ก.ล.ต. ประกอบดวย 

1. กองทุนรวมตราสารแหงทุน (Equity fund) 
2. กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ (General fixed income fund) 
3. กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะยาว (Long-term fixed income fund) 
4. กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะส้ัน (Short-term fixed income fund) 
5. กองทุนรวมผสม (Balanced fund) 
6. กองทุนระบบผสมแบบยืดหยุน (Flexible portfolio fund) 
7. กองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of funds) 
8. กองทุนรวมใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant funds) 
9. กองทุนรวมกลุมธุรกิจ (Sector fund)              
10.กองทุนรวมตลาดเงิน (Money market fund)  
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การลงทุนของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพสามารถลงทุนไดในหลักทรัพยและทรัพยสินประเภทเดียวกับ

ท่ีกองทุนรวมลงทุนได เชน ตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ เงินฝาก ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ เปนตน 

การลงทุนใน RMF สามารถโอนยายไดหรือไม 
ผูลงทุนสามารถโอนยายการลงทุนท้ังหมดหรือเพียงบางสวนจากกองทุนเพื่อการเล้ียงชีพ

หนึ่งไปยังกองทุนเพื่อการเล้ียงชีพอ่ืนได ท้ังนี้อาจโอนยายการลงทุนไปยังกองทุนรวมเดียวหรือ
หลายกองทุนรวมก็ได และถาหากมีการโอนยายภายในระยะเวลา 5 วันทําการ นับต้ังแตวันถัดจาก
วันท่ีกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพเดิม ไดรับคําส่ังโอนยายจากผูลงทุน ท้ังนี้ ผูลงทุนจะสามารถนับ
ระยะเวลาการถือหนวยลงทุนตอเนื่องกันได 

ผูบริหารกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  
บริษัทจัดการกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ เปนผูบริหารกองทุนฯ โดยบริษัทท่ีจัดการตอง

ไดรับใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวมจากทางการแลว  
ส่ิงท่ีนาสนใจในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ  
1. ผูลงทุนสามารถเลือกนโยบายการลงทุนเองได 
2. ผูลงทุนมีทางเลือกในการออมเพื่อเปนหลักประกันแกตนเองหรือครอบครัวเม่ือ

เกษียณอายุ โดยไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี 
            การระดมเงินออมผานการลงทุนทางดานการจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ จะสงผล
กระทบตอการออมของประเทศในภาพรวมใหเพิ่มข้ึนได ท้ังนี้ เนื่องจากผูท่ีมีอาชีพอิสระรวมท้ังผูท่ี
เปนสมาชิกกองทุนสํารองเล้ียงชีพและกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ ท่ีตองการออมเงินใน
ปริมาณท่ีมากกวานายจางออมใหอยูแลวแตไมสามารถกระทําได เนื่องจากมีขอติดขัดของกฎหมาย
ของท้ัง 2 กองทุนดังกลาวขางตน ในเร่ืองเกี่ยวกับการจายเงินเขากองทุน ซ่ึงกําหนดใหนายจางตอง
จายเงินเขากองทุนไมนอยกวาท่ีลูกจางจายเขากองทุน แตอยางไรก็ตามผูลงทุนก็สามารถจะออมผาน
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดแทน โดยจะรับสิทธิประโยชนทางภาษีเชนเดียวกัน จึงนับไดวา
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพจะมีสวนชวยผลักดันใหปริมาณเงินออมแบบผูกพันระยาวมีปริมาณเพิม่
มากข้ึน ทําใหประเทศมีแหลงเงินทุนระยะยาวเพิ่มข้ึน สามารถนําเงินดังกลาวไปใชในการลงทุน
เพื่อพัฒนาประเทศและลดการพึ่งพาเงินทุนจากตางประเทศ นอกเหนือไปจากการสงผลดีทางดาน
สังคมท่ีจะชวยกระตุนใหประชาชนมีการเก็บออมเงินไวสําหรับยามเกษียณอายุเพิ่มมากข้ึน และทํา
ใหคุณภาพชีวิตหลังเกษียณดีข้ึน ตลอดจนเปนการชวยลดภาระของภาครัฐในเร่ืองของการใชเงิน
งบประมาณมาอุดหนุนในเร่ืองสวัสดิการเหลานี้ลงได 
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 นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 
 การลงทุนอาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 แบบของสํานักงาน ก.ล.ต. ตามท่ีได
กลาวมาแลวขางตน ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตางกัน ผูลงทุนตองพิจารณาให
ถ่ีถวนกอนการลงทุน ท้ังนี้ ข้ึนอยูกับอายุของผูลงทุน การยอมรับความเส่ียง และการคาดหวัง
ผลตอบแทน 
 
 4.5.3 กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ (Foreign Investment Fund : FIF)  

กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ คือ กองทุนรวมท่ีมีวัตถุประสงคเพื่อนําเงินท่ีไดจากการ
จําหนายหนวยลงทุนในประเทศไปลงทุนในตางประเทศ โดยธนาคารแหงประเทศไทยไดพิจารณา
อนุญาตใหมีการนําเงินไปลงทุนในตางประเทศไดในวงเงินจํากัดในแตละป กองทุนรวมท่ีลงทุนใน
ตางประเทศ จึงนับเปนชองทางเพียงชองเดียวที่ผูลงทุนไทยจะสามารถกระจายเงินลงทุนของตนให
กวางขวางข้ึน และเปนการลดความเส่ียงในการลงทุน บริษัทจัดการท่ีสามารถจัดต้ังกองทุนรวมท่ี
ลงทุนในตางประเทศ ตองมีคุณสมบัติตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบ บริษัทจัดการอาจให
ผูจัดการกองทุนในตางประเทศทําหนาท่ีเปนผูจัดการกองทุนรวมได เนื่องจากการลงทุนใน
ตางประเทศตองอาศัยผูท่ีมีความเช่ียวชาญในเร่ืองดังกลาวในการจัดการลงทุน นโยบายการลงทุน
ของ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ อาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 แบบของ
สํานักงาน ก.ล.ต. ตามท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตาง
กัน ผูลงทุนตองพิจารณาใหถ่ีถวนกอนการลงทุน ท้ังนี้ ข้ึนอยูกับอายุของผูลงทุน การยอมรับความ
เส่ียง และการคาดหวังผลตอบแทน กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ ตองลงทุนในหรือมีไวซ่ึง
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด กลาวคือ  

1.)ตองนําเงินไปลงทุนในตางประเทศท้ังจํานวน เวนแตเปนกรณีเงินฝากในประเทศ เพื่อ
สํารองเงินไวสําหรับการดําเนินงานของกองทุน รอการลงทุน รักษาสภาพคลองของกองทุน เปนตน  

2.)ตองลงทุนในประเทศท่ีมีหนวยงานกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซ้ือขาย
หลักทรัพย ท่ีเปนสมาชิกสามัญของ International Organization of Securities Commissions 
(IOSCO) หรือในประเทศท่ีมีตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปนสมาชิกของ Federation International des 
Bourses de Valeurs (FIBV)  

3.)ผูออกหลักทรัพยหรือตราสารการเงินอ่ืนใดและผูรับฝากเงิน ตองเปนบุคคลท่ีอยูภายใต
บังคับกฎหมายของประเทศท่ีมีหนวยงานกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปน
สมาชิกสามัญของ IOSCO หรือของประเทศท่ีมีตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปนสมาชิกของ FIBV  
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4.)การลงทุนในหรือมีไวซ่ึงหุน หุนนั้นตองมีการซ้ือขายใน Organized markets ของ
ประเทศ นั้น ๆ (ตลาดซ้ือขายหลักทรัพยหรือศูนยซ้ือขายหลักทรัพยท่ีอยูภายใตการกํากับดูแลของ
หนวยงานท่ีกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซ้ือขายหลักทรัพยท่ีเปนสมาชิกสามัญของ IOSCO 
หรือในตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปนสมาชิกของ FIBV  

5.)บริษัทจัดการตองยื่นคําขอตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อขอใหพิจารณารับ
หนวยลงทุนของ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ เปนหลักทรัพยจดทะเบียนภายใน 15 วัน
นับต้ังแตวันถัดจากวันจดทะเบียนกองทุน หากตลาดหลักทรัพยส่ังไมรับหนวยลงทุนของกองทุน
รวมท่ีลงทุนในตางประเทศ บริษัทจัดการตองดําเนินการเพื่อยกเลิกกองทุน  

 
4.5.4 กองทุนรวมหุนระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF)  
กองทุนรวมหุนระยะยาว เปนกองทุนรวมตราสารทุนประเภทหนึ่ง ท่ีรัฐบาลมีนโยบาย

จัดต้ังข้ึนเพื่อสงเสริมการลงทุนในตราสารทุนระยะยาว และเปนการพัฒนาตลาดทุนของประเทศ
ไทย  เปนกองทุนรวมท่ีเนนลงทุนในหุน เพื่อเพิ่มสัดสวนผูลงทุนสถาบัน (ซ่ึงก็คือ กองทุนรวม) ท่ี
จะลงทุนระยะยาวในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การเพิ่มผูลงทุนสถาบันดังกลาวจะชวยให
ตลาดทุนไทยมีเสถียรภาพมากข้ึน ท้ังนี้ ผูท่ีลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาว ท่ีเปนบุคคลธรรมดา
จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีเพื่อเปนแรงจูงใจในการลงทุน 

  เงื่อนไขการลงทุนของ LTF : 
 1.เงินลงทุนใน LTF ตองมาจากการประกอบอาชีพ และเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 

40 แหงประมวลรัษฎากร 
 2.เงินลงทุนใน LTF ตองเปนการลงทุนภายในชวงระยะเวลาไมเกินป พ.ศ. 2559 เทานั้น 
 3.ไมมีการจํากัดเงินลงทุนข้ันตํ่า โดยนักลงทุนสามารถลงทุนไดสูงสุดถึง 15% ของเงินได

ในแตละป แตตองไมเกิน 300,000 บาท อยางไรก็ตาม หากมีการลงทุนเกินกวาท่ีกําหนดขางตน 
และมีการขายคืนหนวยลงทุน นักลงทุนตองนํากําไรที่ไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุนเฉพาะสวน
ท่ีเกินกวาท่ีกําหนด ไปรวมคํานวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาดวย 

 4.หามนําหนวยลงทุนของกองทุน LTF ไปจําหนาย โอน จํานํา หรือใชเปนหลักประกันใดๆ  
 5.เม่ือซ้ือหนวยลงทุนของ LTF ในปใดแลว ก็สามารถหักลดหยอนไดทันทีในปนั้น แตตอง

ถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ปปฏิทิน โดยเร่ิมนับจากปท่ีมีการลงทุนเปนคร้ังแรก ยกตัวอยาง
เชน หากลงทุนซ้ือหนวยลงทุนของ LTF ในวันท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2548 ซ่ึงพิจารณาตามเง่ือนไข
แลวตองถือไปอีก 5 ปขางหนา อยางไรก็ตามถาสามารถขายคืนหนวยลงทุนในวันท่ี 2 มกราคม พ.ศ. 
2552 ได นักลงทุนก็ยังคงไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีครบถวน ท้ังนี้ก็เพราะ หากนับตามปปฎิทิน
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ท่ีเร่ิมลงทุนเปนคร้ังแรก การท่ีนักลงทุนเลือกลงทุนวันใดวันหนึ่งในป พ.ศ. 2548 ก็นับเปน 1 ป
ปฏิทินแลว และการขายคืนหนวยลงทุนในวันใดวันหนึ่งตามเงื่อนไขท่ีกองทุนไดกําหนดไวในป 
พ.ศ. 2552 ก็นับเปนอีก 1 ปปฏิทินเชนกัน รวมกับอีก 3 ปท่ีถือครองก็จะนับเปนระยะเวลา 5 ปปฎิ
ทินพอดี (แมวาระยะเวลาที่ถือครองหนวยลงทุนจริงๆ จะเทากับ 3 ป กับ 2 วันเทานั้นก็ตาม)  

 6.ไมจําเปนตองลงทุนอยางตอเนื่อง โดยจะนับเงินท่ีลงทุนแยกกันไปในแตละป เชน ถา
ลงทุนเงินกอนแรกในป 2547 ก็สามารถไถถอนไดอีก 5 ปขางหนาในป พ.ศ. 2551 และถาลงทุนเงิน
อีกกอนหนึ่งในป 2548 ก็สามารถไถถอนไดอีก 5 ปขางหนาในป พ.ศ. 2552 เปนตน 

 7. กรณีท่ีกองทุนมีการจายเงินปนผล นักลงทุนมีภาระภาษีท่ีตองจาย โดยสามารถเลือกหัก
ภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 10% หรือจะเลือกไมหัก ณ ท่ีจาย แตนําเงินปนผลที่ไดรับนั้นมารวมคํานวณ
เพื่อเสียภาษีเงินไดประจําปทีเดียวเลยก็ได   

 8.หากมีการขายคืนหนวยลงทุนกอนครบกําหนด 5 ปปฏิทิน ถือวาผิดเง่ือนไขการลงทุน นัก
ลงทุนจะไมไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีอีกตอไป อีกท้ังยังตองคืนเงินสิทธิประโยชนทางภาษีนั้น
พรอมกับเงินเพิ่มในอัตรารอยละ 1.5 ตอเดือน โดยนับต้ังแตเดือนเมษายนของปท่ีผูถือหนวยลงทุน
ยื่นขอยกเวนภาษี จนถึงเดือนท่ีมีการยื่นคืนเงินภาษีนั้น นอกจากน้ียังตองจายภาษีสําหรับเงินท่ีได
จากการขายคืนหนวยลงทุนโดยถูกหักภาษี ณ ท่ีจาย 3% ของเงินกําไรที่ไดรับ และยังตองนํากําไรที่
ไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุนนั้นไปรวมเปนเงินไดเพื่อเสียภาษีเงินไดตอนปลายปอีกดว 

 9.เฉพาะกรณีท่ีนักลงทุนเสียชีวิต หรือทุพพลภาพเทานั้น จึงจะไมถือวาผิดเง่ือนไขการลงทุน 
 สิทธิประโยชนทางภาษีของ LTF : 
 1) เงินลงทุนใน LTF สามารถนํามาลดหยอนภาษีไดสูงสุดเปนจํานวนเงินเทากับ 15 % ของ

เงินได หรือ 300000 บาท (จํานวนท่ีตํ่ากวา) โดยสิทธิประโยชนนี้เปนสวนเพิ่มเติมจากเงินลงทุนใน 
RMF, เงินสะสมท่ีจายเขากองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกบข. 
 2) กําไรจากการขายคืนหนวยลงทุนเม่ือลงทุนครบ 5 ปปฏิทินจะไดรับการยกเวนภาษี 
 3)สามารถลดหยอนภาษีไดถึง 600,000 บาทในแตละปภาษี หากเลือกลงทุนท้ังใน LTF 
และ RMF 

ถึงแมวาการลงทุนใน LTF จะเปนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงคอนขางสูง และมีเง่ือนไขการ
ลงทุนท่ีตองปฎิบัติตาม เพื่อใหไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากภาครัฐดังกลาวขางตน แตก็คงปฎิ
เสธไมไดวา LTF ถือเปนทางเลือกท่ีนาสนใจอีกทางหนึ่งสําหรับนักลงทุนท่ีรักความทาทายในการ
ลงทุน และตองการท่ีจะประหยัดภาษีควบคูไปดวย 
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กองทุนรวมหุนระยะยาว เหมาะสําหรับใคร ? 
กองทุนรวมหุนระยะยาวเหมาะสําหรับคนทุกกลุมท่ีตองการลงทุนในหุนระยะยาว แตอาจ

ไมมีความชํานาญเกี่ยวกับการลงทุนในหุน หรือไมมีเวลา จึงลงทุนผานกองทุนรวม ท้ังนี้ ผูลงทุน
จะตองเขาใจและยอมรับความเส่ียงจากการลงทุน และเง่ือนไขเกี่ยวกับระยะเวลาในการลงทุนได 

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหุนระยะยาว 
กองทุนมีนโยบายการลงทุนแบบเดียว คือ ลงทุนในหุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยอาจเนนลงทุนใน
หุนกลุม SET 50 หุนตามกลุมอุตสาหกรรม หรือลงทุนในหุนตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรก็ได 
ข้ึนอยูกับรายละเอียดนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหุนระยะยาวแตละกอง  

 
4.6 หนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุน 
 

หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุน คือ เอกสารสําคัญท่ีบริษัทจัดการจะตองจัดทําข้ึน และ
ตองเผยแพรใหผูลงทุนทราบ หรือแจกจายใหแกผูลงทุน (เม่ือถูกรองขอ) ทุกคร้ังท่ีมีการเสนอขาย
หนวยลงทุน  

หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม ซ่ึงบริษัทจัดการจัดทําข้ึนใหมี 2 สวน 
คือ 

4.6.1สวนสรุปขอมูลสําคัญท่ีผูลงทุนควรทราบ ตองมีรายการอยางนอย ดังตอไปนี้  
ลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวม (key feature)  
- ช่ือ ประเภท และอายุของโครงการ  
- จํานวนเงินทุนของโครงการ มูลคาท่ีตราไว จํานวนและราคาของหนวยลงทุนท่ีเสนอขาย  
- นโยบายและวัตถุประสงคการลงทุน  
- นโยบายการจายเงินปนผล  
- วันท่ีเสนอขายหนวยลงทุน  
- สถานท่ีติดตอซ้ือขายหนวยลงทุน  
- ช่ือ ท่ีอยู และหมายเลขโทรศัพทของผูดูแลผลประโยชน นายทะเบียนหนวยลงทุน และ

ผูสอบบัญชี  
- กําหนดเวลาการขายและรับซ้ือคืนหนวยลงทุนภายหลังการเสนอขายคร้ังแรก และ

ระยะเวลาการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุน (เฉพาะกองทุนเปด)  
- หลักเกณฑและกําหนดเวลาการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ (ถามี) (เฉพาะกองทุนปด)  
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- ขอมูลอ่ืน ๆ เพิ่มเติมในกรณีท่ีเปนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวมมี
ประกัน เปนตน  

4.6.2สวนขอมูลโครงการ ตองมีรายการตามที่มีปรากฏในสวนสรุปขอมูลสําคัญและอ่ืน ๆ 
ดังตอไปนี้  

- ประเภท ช่ือ จํานวน และมูลคาตามราคาตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสิน หรือการหา
ดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนรวมลงทุนไว  

- ความเห็นของผูดูแลผลประโยชนเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมของบริษัทจัดการ  
- ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมโดยใชวิธีวัดผลการดําเนินงานมาตรฐานท่ีสมาคม

กําหนด หากใชวิธีวัดผลการดําเนินงานอ่ืนใด ใหแสดงผลการดําเนินงานท่ีใชวิธีวัดผล
การดําเนินงานตามมาตรฐานท่ีสมาคมกําหนดควบคูกันไปดวย เปนตน  

บริษัทจัดการตองจัดทําหนังสือช้ีชวนของกองทุนเปดใหมทุกรอบปบัญชีซ่ึงตองแสดง
ขอมูลท่ีเปนปจจุบัน ณ วันส้ินปบัญชีนั้น ท้ังนี้ หนังสือช้ีชวนแบงออกเปน 2 สวนเชนเดียวกันกับ
หนังสือช้ีชวนท่ีจัดทําข้ึนสําหรับการเสนอขายหนวยลงทุนคร้ังแรก และใหเพิ่มเติมวันท่ีจดทะเบียน
กองทุนรวมในสวนลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวมดวย  

 
4.7 ตราสารท่ีลงทุน 
 

ตราสารทุน (Equity Instruments) หมายถึง ตราสารท่ีบริษัทออกใหแกผูถือ เพื่อแสดง
สิทธิของความเปนเจาของในกิจการนั้น ประเภทของตราสารทุนไดแก  

1. หุนสามัญ (Common Stocks หรือ Ordinary Shares) คือ ตราสารสิทธิท่ีแสดงความเปน
เจาของกิจการ และเม่ือกิจการมีกําไรจากการดําเนินงาน ผูถือหุนสามัญจะไดรับเงินปนผลในอัตราท่ี
จัดสรรโดยท่ีประชุมใหญผูถือหุน โดยคํานวณตามสัดสวนของจํานวนหุนท่ีถือครอง ท้ังนี้ เงินปน
ผลอาจมากหรือนอยข้ึนอยูกับผลกําไรจากการดําเนินงานประจําปของกิจการ  

2.หุนบุริมสิทธ์ิ (Preferred Stocks) คือ ตราสารสิทธิท่ีแสดงความเปนเจาของกิจการท่ีมีการ
จดบุริมสิทธ์ิไวอยางชัดเจนไมสามารถยกเลิกได เม่ือกิจการมีกําไรจากการดําเนินงาน ผูถือหุนบุริม
สิทธ์ิจะไดรับเงินปนผลในอัตราคงท่ีตามท่ีจดบุริมสิทธ์ิไว อาจจะมากหรือนอยกวาผูถือหุนสามัญก็
ได แตหากกิจการนั้นตองเลิกดําเนินการและมีการชําระบัญชีโดยการขายทรัพยสิน ผูถือหุนบุริม
สิทธ์ิจะไดรับเงินคืนทุนกอนผูถือหุนสามัญ  
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3. ใบสําคัญแสดงสิทธิในหุน (Stock Warrants) คือ ตราสารสิทธิท่ีกิจการออกใหแกผูลงทุน 
เพื่อใหสิทธิในการซ้ือหุนออกใหมในราคา จํานวน และภายในระยะเวลาท่ีกําหนด ผูลงทุนจะมีสิทธิ
ในความเปนเจาของกิจการก็ตอเม่ือไดใชสิทธิในการซ้ือหุนของกิจการนั้นแลวเทานั้น  

4.หนวยลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน คือ ตราสารสิทธิในการเปนเจาของหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนเนนการลงทุนในตราสารทุน ผูลงทุนจะมีสิทธิในความเปน
เจาของกิจการท่ีกองทุนรวมน้ันลงทุนไว ตามสิทธิท่ีเฉล่ียระหวางผูถือหนวยลงทุนท้ังหมดใน
กองทุนรวมนั้นนั่นเอง  

5.ตราสารแสดงสิทธิในอนุพันธท่ีมีหลักทรัพยอางอิงเปนหุน (Stock Options & Futures) 
คือ สัญญาท่ีผูลงทุนสองฝายตกลงกันเพื่อซ้ือหรือขายหุนในราคา จํานวน และภายในระยะเวลาท่ี
กําหนด 

 
ตราสารหนี้ (Debt Instruments) หมายถึง ตราสารแสดงความเปนหนี้ หรือ สัญญาเงินกูท่ี

บริษัทออกใหแกผูลงทุนท่ัวไป โดยสัญญาวาจะใชเงินตามกําหนด และจายดอกเบ้ียตามกําหนด 
กลาวอีกนัยหนึ่งคือ เปนตราสารสิทธิท่ีแสดงความเปน "เจาหนี้ของกิจการ" โดยท่ัวไปแลวการ
ลงทุนในตราสารหนี้ จะมีความเส่ียงนอยกวาการลงทุนในตราสารทุน ประเภทของตราสารหนี้ 
ไดแก  

1.ตราสารหนี้ภาครัฐ ไดแก  
- พันธบัตรรัฐบาล (government bond)  
- พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ (state-owned enterprise bond)  
- พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  
- พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน  
- ต๋ัวเงินคลัง (treasury bill)  
ตราสารหน้ีภาครัฐ มีความเส่ียงตํ่าสุดในดานความสามารถในการชําระหนี้ แตตราสาร หนี้

ภาครัฐก็จะมีอัตราผลตอบแทนไมสูงนัก สวนใหญจะมีอายุการลงทุนยาว เพื่อมิใหเปนภาระของรัฐ
ในดานการบริหารและการจัดการหน้ี ยกเวนแตกรณีของต๋ัวเงินคลัง ซ่ึงรัฐบาลออกเพื่อใชในการ
กูยืมเงินระยะส้ัน (ไมเกิน 180 วัน) หรือเพื่อดูดซับเงินสภาพคลองสวนเกินในตลาดเงิน เพื่อรักษา
ระดับอัตราดอกเบ้ียเทานั้น  
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2.ตราสารหนี้ภาคเอกชน ไดแก  
- หุนกู (Debenture) มีลักษณะและคุณสมบัติตามสถานะของการเปนเจาหนี้  
- หุนกูมีประกัน (secured debt) มีการคํ้าประกันหนี้โดยบุคคลท่ีสาม (สวนใหญไดแก 

บริษัทแมหรือสถาบันการเงิน) หรือมีการวางหลักทรัพยไวเปนประกันการชําระหนี้ ผูลงทุนทรง
สิทธิของความเปนเจาหนี้เหนือกวาเจาหนี้รายอ่ืน  

- หุนกูไมมีประกัน (non-secured debt) ปลอดการคํ้าประกัน และปลอดหลักทรัพยท่ีวางไว
เปนประกันการชําระหนี้ ผูลงทุนทรงสิทธิของความเปนเจาหนี้ดอยกวาหุนกูมีประกัน  

- หุนกูไมดอยสิทธิ (senior debt) ผูลงทุนทรงสิทธิของความเปนเจาหนี้เทาเทียมกับเจาหนี้
รายอ่ืน แตดอยกวาหุนกูมีประกัน  

- หุนกูดอยสิทธิ (subordinated debt) ผูลงทุนทรงสิทธิของความเปนเจาหนี้ เปนรองเจาหนี้
รายอ่ืนท่ีไมดอยสิทธิ นั่นคือ ไดรับชําระหนี้คืนหลังสุด  

- ต๋ัวแลกเงิน (Bill of exchange) คือ ตราสารการเงินระยะส้ัน ท่ีบุคคลรายหนึ่งส่ังใหบุคคล
อีกรายหนึ่ง จายเงินตามจํานวนท่ีระบุไวในต๋ัวแลกเงินนั้น ใหแกบุคคลอีกรายหนึ่ง ในวันท่ีกําหนด
บนหนาต๋ัวแลกเงินนั้น ต๋ัวแลกเงินสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือไดในตลาดเงิน (money market) สวน
ใหญจะมีธนาคารหรือสถาบันการเงินคํ้าประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล หรือสลักหลังอยางไมมี
เง่ือนไข  

- ต๋ัวสัญญาใชเงิน (Promissory note) คือ ตราสารการเงินระยะส้ันท่ีออกโดยบุคคลรายหนึ่ง
สัญญากับบุคคลอีกรายหน่ึงวา จะใชเงินจํานวนท่ีระบุบนหนาต๋ัวสัญญาใชเงิน พรอมดวยดอกเบ้ีย
ใหในวันท่ีกําหนด ต๋ัวสัญญาใชเงินโดยสวนใหญจะแลกเปล่ียนมือไมได (non-negotiable) และ
แสดงขอความไวบนหนาต๋ัว แตถาไมมีการแสดงไวดังกลาว และต๋ัวสัญญาใชเงินนั้นมีธนาคารหรือ
สถาบันการเงินคํ้าประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล ต๋ัวสัญญาใชเงินนั้นก็สามารถนํามาซ้ือขายใน
ตลาดเงินได  

- บัตรเงินฝากแลกเปล่ียนมือได (Negotiable Certificate of Deposit) คือ ตราสารแสดงการ
ฝากเงินกับธนาคาร สามารถแลกเปล่ียนมือไดในตลาดรอง หากพิจารณาจากความสามารถในการ
ชําระหนี้ ตราสารหนี้ภาคเอกชนจะมีความเสี่ยงมากกวาตราสารหนี้ของภาครัฐ แตตราสารหน้ี
ภาคเอกชนจะมีอัตราผลตอบแทนสูงกวา และมีอายุการลงทุนใหเลือกมาก ท้ังระยะส้ัน ปานกลาง 
และระยะยาว 
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4.8 ผลตอบแทนจากการลงทุน 
 

4.8.1 ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารทุน ไดแก  
1) เงินปนผล (Dividend) คือ เงินสวนแบงกําไรจากการดําเนินงานรายปของกิจการ 

พิจารณาจัดสรรโดยท่ีประชุมใหญผูถือหุน ท่ีจัดใหมีข้ึนภายหลังจากการรับรองงบดุลและงบ
การเงินของกิจการ ซ่ึงสวนใหญจะประมาณเดือนเมษายนของทุกป กฎหมายกําหนดใหกิจการตอง
จัดใหมีประชุมใหญผูถือหุนปละหนึ่งคร้ัง ภายในส่ีเดือนนับจากวันส้ินสุดปบัญชี และไมเกินรอบ 
12 เดือนนับจากวันท่ีประชุมคร้ังหลังสุด  

2) กําไรสวนเกินทุน (Capital Gain) คือ เงินไดท่ีเกิดข้ึนจากผลตางของราคาขายหลักทรัพย 
ที่สูงกวาราคาทุน  

 
4.8.2 ผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหนี้ ไดแก  
1) ดอกเบ้ียรับ (Interest Received) ผูลงทุนจะไดรับดอกเบ้ียเปนประจํา ตามจํานวนเงินท่ี

คํานวณจากอัตราดอกเบ้ียท่ีตราไว (coupon rate) บนตราสารหน้ี และตามกําหนดเวลาท่ีระบุไว 
ตัวอยางเชน พันธบัตรรัฐบาล มีอัตราดอกเบ้ียท่ีตราไวรอยละ 7 จายดอกเบ้ียทุกหกเดือน หมายความ
วา ผูลงทุนจะไดรับดอกเบ้ียเปนจํานวนเงิน 3.50 บาท ในเดือนมิถุนายน และธันวาคม ของทุกป เปน
ตน และงวดสุดทายจะไดรับดอกเบ้ียพรอมการชําระคืนเงินตนเต็มจํานวน  

2) สวนลดรับ (Discount Earned) ในกรณีของตราสารหนี้ประเภท zero coupon bond ผู
ลงทุนสามารถซ้ือตราสารหนี้ในราคาซ้ือลด หรือในมูลคาท่ีตํ่ากวาจํานวนเงินหนาต๋ัว (face value) ท่ี
ระบุไววาจะใชคืนในวันกําหนดชําระ ตัวอยางเชน ตราสารหน้ีประเภท Zero coupon bond ท่ีไมมี
อัตราดอกเบ้ียท่ีตราไว จํานวนเงินท่ีจะชําระคืน 1,000 บาท กําหนดชําระคืนในปท่ี 5 นับจากวัน
ลงทุน จําหนายใหแกผูลงทุนในอัตราผลตอบแทนจนถึงวันครบกําหนด (Yield to maturity) ท่ี 7% 
ตอป ราคาซ้ือของตราสารหนี้ประเภท Zero coupon bond จะคํานวณไดเทากับ 708.91 บาท สวนลด
รับ จะเทากับ 1,000 - 708.91 = 291.09 บาท  

สวนลดรับ จึงเทากับ สวนตางระหวางราคาซ้ือและราคารับชําระคืนเม่ือครบกําหนดนั่นเอง  
3) กําไรสวนเกินทุน (Capital Gain) สวนใหญจะเกิดข้ึนเม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดเงิน

ลดลง และมีผลใหอัตราผลตอบแทนในการลงทุน ( current yield) ท่ีมีผูประสงคซ้ือจะลดลงดวย 
ราคาซ้ือขายของตราสารหนี้ท่ีมี coupon rate ท่ีตราไวในอัตราสูงกวา current yield จะขยับตัวสูงข้ึน 
และเปนท่ีมาของกําไรสวนเกินทุน 
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4.9 ความเสี่ยง  
 

ความเส่ียงในการลงทุน หมายถึง การที่ผูลงทุนไดรับผลตอบแทนจริงจากการลงทุน 
เบ่ียงเบนไปจากผลตอบแทนท่ีคาดหวังไววาจะไดรับเม่ือแรกเริ่มลงทุน ไมวาผลตอบแทนท่ีไดรับ
จริงจะมากกวา หรือนอยกวาท่ีคาดหวัง ถือวาเปนความเส่ียงท้ังส้ิน ดังนั้น จึงไมมีการลงทุนประเภท
ใดที่ไมมีความเส่ียง  

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารทุน 
ผูลงทุนสามารถลดความเส่ียงในการลงทุนในตราสารทุนไดในระดับหนึ่ง โดยการกระจาย

การลงทุนในหลักทรัพยของหลายอุตสาหกรรมและหลายภาคธุรกิจ ท้ังยังควรคัดเลือกตราสารที่จะ
ลงทุนอยางพิถีพิถัน โดยพิจารณาจากปจจัยทางพื้นฐานของบริษัทผูออกตราสารทุนนั้น ๆ เปนสําคัญ  

ความเส่ียงของตราสารทุน สามารถแยกออกเปน 3 ประเภทท่ีสําคัญได ดังนี้ คือ 
Company Risk หรือ Credit Risk  ความเส่ียงท่ีเกี่ยวกับบริษัทนั้น การเปล่ียนแปลงคณะ

จัดการหรือผูบริหารสําคัญ ความผิดพลาดในการบริหาร การแขงขันในเชิงการตลาดของคูแขง 
ความนิยมของผูบริโภคที่เปล่ียนไป ความเสียหายจากภัยพิบัติ การถูกฟองรองดําเนินคดี การ
ลมละลาย ความสูญเสียท้ังมวลของผูถือหุน  

Sector Risk หรือ Industry Risk ความเส่ียงท่ีเกิดจากคุณสมบัติเฉพาะของภาคธุรกิจหรือ
อุตสาหกรรมนั้น ๆ เอง เชน ธุรกิจ หรือ อุตสาหกรรมท่ีมีการผลิตหรือเสนอขายสินคาหรือบริการ
เฉพาะเจาะจงเพียงไมกี่ประเภท เชน บริษัทสายการบิน บริษัททําเหมืองแร บริษัทคอมพิวเตอรและ 
softwares เปนตน ธุรกิจหรืออุตสาหกรรมประเภทนี้ ตลอดจนราคาหุนของบริษัทเหลานี้สามารถพุง
สูงข้ึน และสามารถตกตํ่าไดในช่ัวพริบตา หากมีเหตุการณอันไมคาดฝนเกิดข้ึน  

Market Risk ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของสภาวการณลงทุนในตลาดหุน ท่ีมีผลตอ
การเปล่ียนแปลงของราคาหุน โดยท่ีปจจัยทางพื้นฐานของหุนนั้นไมไดเปล่ียนแปลงไปเลย กรณีเชนนี้ 
มักจะเกิดข้ึนในขณะท่ี ตลาดหุนอยูในสภาพรอนแรง (bull market) หรือ ซบเซา (bear market) อันมีผล
มาจากกระแสความรูสึกโดยรวมของผูลงทุน (market sentiment) ในขณะนั้น ๆ สภาพเศรษฐกิจ การเมือง 
และ การเงิน ท้ังภายในและภายนอกประเทศ จะมีสวนกําหนด market sentiment ของผูลงทุนดวย 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
โดยท่ัวไปแลว การลงทุนในตราสารหนี้ จะมีความเส่ียงนอยกวาการลงทุนในตราสารทุน 

แตในสถานการณท่ีนโยบายการเงินของภาครัฐไมชัดเจน อัตราดอกเบ้ียขยับตัวข้ึนลงมาก ตลาดตรา
สารหนี้อาจมีความผันผวนและมีความเส่ียงสูง การลงทุนในตราสารหนี้ในสถานการณดังกลาว ก็
อาจมีความเส่ียงสูงกวาการลงทุนในตราสารทุนก็เปนได 
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4.10 ภาษีท่ีเก่ียวของกับการลงทุนในตราสารทุน  
 
ตารางท่ี 4.2 แสดงภาษีท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารทุน 

กรณีผูลงทุนเปนบุคคลธรรมดา  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

เงินปนผล  
ผูลงทุนมีสิทธิท่ีจะเลือกหักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 
10% หรือนําไปรวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษี
ปลายปและไดรับเครดิตภาษีเงินปนผล  

หากอยูในประเทศไทย 180 
วันข้ึนไป เสียภาษี
เชนเดียวกับผูมีสัญชาติไทย 
แตหากอยูในประเทศไทย
นอยกวา 180 วัน ถูกหัก
ภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 10%  

กําไรสวนเกินทุน  ไดรับยกเวน  ไดรับยกเวน  

กรณีผูลงทุนเปนนิติบุคคล  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

เงินปนผล  

กรณีท่ัวไป : ถูกหักภาษี ณ ท่ีจาย 10% และใหนํา
คร่ึงหนึ่งของเงินปนผลที่ได รับมาคํานวณเปน
รายไดเพื่อเสียภาษี สามารถนําภาษีท่ีถูกหัก ณ ท่ี
จายมาเครดิตออกจากภาษีท่ีตองเสียปลายป 
กรณีบริษัทจดทะเบียน : ไดรับการยกเวน หากถือ
หุนไวไมนอยกวาสามเดือนกอนและหลังวันท่ี
ไดรับเงินปนผลนั้น  

ถูกหักภาษี  ณ  ท่ี จ า ย ใน
อัตรา 10%  

กําไรสวนเกินทุน  
รวมคํานวณเปนรายได รายไดหลังหักคาใชจายจะ
เสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตรา 30%  

ถูกหักภาษี  ณ  ท่ี จ า ย ใน
อัตรา 15%  

ท่ีมา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด 
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4.11 ภาษีท่ีเก่ียวของกับการลงทุนในตราสารหนี้  
 
ตารางท่ี 4.3 แสดงภาษีท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารหนี้ 

กรณีผูลงทุนเปนบุคคลธรรมดา  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

ดอกเบี้ย  
หักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 15% และมีสิทธิเลือกท่ีจะไม
นําไปรวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษีส้ินป  

หักภาษี  ณ  ท่ีจายในอัตรา 
15%  

สวนลดรับ  

สวนลดรับ หักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 15% เฉพาะผูรับท่ี
เปนผูทรงคนแรก และมีสิทธิเลือกท่ีจะไมนําไปรวม
คํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษีส้ินป หักภาษี ณ ท่ีจายใน
อัตรา 15% เฉพาะผูรับท่ีเปนผูทรงคนแรก  

หักภาษี  ณ  ท่ีจายในอัตรา 
15% เฉพาะผูรับท่ีเปนผูทรง
คนแรก  

กําไรสวนเกินทุน  

หักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 15% และมีสิทธิเลือกท่ีจะไม
นําไปรวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษีส้ินป ยกเวน 
Zero coupon bond ท่ีผูทรงคนแรกไดถูกหักภาษี ณ ท่ี
จายในอัตรา 15% แลว  

หักภาษี  ณ  ท่ีจายในอัตรา 
15% ยกเวนเฉพาะ Zero 
coupon bond ท่ีผูทรงคน
แรกไดถูกหักภาษี ณ ท่ีจาย
ในอัตรา 15% แลว  

กรณีผูลงทุนเปนนิติบุคคล  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

ดอกเบี้ย  
ไมตองถูกหัก ณ ท่ีจาย แตตองนําไปคํานวณเปนรายได
หักคาใชจายเปนกําไรเพื่อเสียภาษี  

ถูกภาษีหัก ณ ท่ีจายในอัตรา 
15%  

สวนลดรับ  
ไมตองถูกหัก ณ ท่ีจาย แตตองนําไปคํานวณเปนรายได
หักคาใชจายเปนกําไรเพื่อเสียภาษี  

ถูกภาษีหัก ณ ท่ีจายในอัตรา 
15%  

กําไรสวนเกินทุน  
ไมตองถูกหัก ณ ท่ีจาย แตตองนําไปคํานวณเปนรายได
หักคาใชจายเปนกําไรเพื่อเสียภาษี  

ถูกภาษีหัก ณ ท่ีจายในอัตรา 
15%  

    ท่ีมา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด 
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4.12 ผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนรวม  
 

กองทุนรวมไมรับประกันผลตอบแทนท่ีผูลงทุนจะไดรับ (ยกเวนกรณีของกองทุนรวมมี
ประกัน) ผูลงทุนอาจจะไดรับผลตอบแทน หรือไมก็ได หรืออาจจะขาดทุนจากการขายหนวยลงทุน
ก็ได เม่ือการลงทุนของกองทุนรวมมีกําไร ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับสวนแบงกําไรในรูปของเงิน
ปนผล (Dividend) (ในกรณีท่ีกองทุนรวมนั้นมีนโยบายท่ีจะจายเงินปนผล) และมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ตอหนวยท่ีเพิ่มข้ึน ผูลงทุนก็จะไดรับ กําไรสวนเกินมูลคาหนวยลงทุน (Capital Gain) เม่ือผูลงทุน
นั้นขายคืนหนวยลงทุน สวนความเส่ียงของกองทุนรวมแตละประเภทนั้น มีความเส่ียงในทํานอง
เดียวกันกับตราสารหรือหลักทรัพย ท่ีกองทุนรวมนั้น ๆ เนนลงทุน เชน กองทุนรวมตราสารทุนก็จะ
มีความเส่ียงแบบเดียวกันความเส่ียงของตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ีก็จะมีความส่ียงแบบ
เดียวกับตราสารหนี้ เปนตน  

 
4.13 การคํานวณราคาและการกําหนดมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม  
 

กองทุนรวม ตองคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของหลักทรัพยและทรัพยสินท่ีกองทุนรวม
ลงทุนไวทุกวันทําการ การคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ และ มูลคาตอหนวย จะกระทําตามข้ันตอน 
ดังนี้  

คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยการคํานวณมูลคาหลักทรัพยและทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุน 
ตามหลักการมูลคายุติธรรม (mark to market) กลาวคือ ตองคํานวณมูลคาจากราคาปด หรือราคา
เสนอซ้ือคร้ังสุดทาย (ถาหลักทรัพยนั้นไมมีการซ้ือขายในวันนั้น) บวกกับ เงินสดและรายไดคางรับ
ท้ังหมดท่ีมี หักดวย หนี้สิน (ท่ียังไมไดชําระราคา)  

มูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) 
 = มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด + รายไดคางรับ + เงินสด - หนี้สิน  

คํานวณมูลคาตอหนวย โดยการนํามูลคาทรัพยสินสุทธิมาหารดวย จํานวนหนวยลงทุนท่ี
ออกจําหนายแลวท้ังหมดของกองทุนนั้น  

มูลคาตอหนวย (NAV ตอหนวย)  
= มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด + รายไดคางรับ + เงินสด - หนี้สิน 

จํานวนหนวยลงทุน  
กองทุนรวมตองประกาศมูลคาทรัพยสิน มูลคาทรัพยสินสุทธิ และมูลคาตอหนวย ใหผู

ลงทุนทราบทุกวันสุดทาย ของสัปดาหในกรณีของกองทุนปด และทุกวันทําการท่ีมีการซ้ือขาย
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หนวยลงทุนในกรณีของกองทุนเปด การประกาศจะกระทําในหนาหนังสือพิมพอยางนอยหนึ่งฉบับ 
ซ่ึงสวนใหญก็จะเปนหนังสือพิมพขาวธุรกิจ และท่ีทําการของบริษัทตัวแทนจําหนายเพื่อเผยแพรให
นักลงทุนทราบ 

 
4.14 การวัดผลและการเปรียบเทียบการดําเนินงานของกองทุนรวม  
 

การประเมินผลการดําเนินงานของกองทุนรวม โดยการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงเปน
อัตรารอยละ (percentage change) ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ (ซ่ึงก็คือ มูลคาของเงินลงทุนในคร้ังแรก
ของกองทุนรวมนั้น บวก (หรือลบ) ดวยผลตอบแทน (หรือผลขาดทุน) สะสมท่ีไดจากการลงทุน
นั้น) กับ  

14.1 ดัชนีมาตรฐาน (benchmark) ท่ีมีกลุมหลักทรัพยท่ีคลายคลึงกับกลุมหลักทรัพยท่ี
กองทุนรวมนั้นลงทุน ดัชนีมาตรฐาน จะถูกกําหนดโดยสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  

14.2 กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนเหมือนกัน ในการแสดงขอมูลเปรียบเทียบขอมูล 
บริษัทจัดการจะตองแสดงอัตราสวนการเปล่ียนแปลงของผลการดําเนินงานนั้น ยอนหลังจากวันท่ี
คํานวณปจจุบันจนถึงอดีต เชน สามเดือน หกเดือน สิบสองเดือน สามป และต้ังแตวันแรกท่ีจัดต้ัง
กองทุนนั้น  

อัตราผลตอบแทนการลงทุนเปนปจจัยหลักในการวัดผลดําเนินงานของกองทุนหนึ่งเพื่อ
เทียบกับผลตอบแทนของกองทุนอ่ืน กองทุนตาง ๆ จึงถูกจัดกลุมตามวัตถุประสงคและนโยบายการ
ลงทุนท่ีคลายคลึงกัน และนําอัตราผลตอบแทนการลงทุนมาเปรียบเทียบกัน กองทุนท่ีมีผลการ
ดําเนินงานดี ก็จะสามารถนํามาใชในการจัดอันดับเพื่อผลทางการตลาดได 


