
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 
  ในชีวิตการทํางานของมนุษยเม่ือมีรายไดมาเล้ียงตนเองและครอบครัว  แลวจะตองมี
บางสวนของรายไดท่ีแบงไวเพื่อการออมตามศักยภาพของแตละคน  โดยท่ัวไปแลวผูมีเงินออม
มักจะนําเงินไปลงทุนทางการเงิน  4  ประเภทใหญๆ  ซ่ึงไดแกการออมในรูปเงินฝากประจําของ
ธนาคารพาณิชย ,  การออมในรูปของพันธบัตรรัฐบาล ตราสารหน้ี ,  การออมในรูปของหลักทรัพย
ในตลาดหลักทรัพย  และการออมในรูปของการลงทุนในกองทุนรวม  โดยจากสถิติของสํานักงาน
สถิติแหงชาติและธนาคารแหงประเทศไทยในป  2541  พบวา  พฤติกรรมการออมมีการ
เปล่ียนแปลงไปบางพอสมควร  คือ  ในชวงระหวางป  2538 – 2541  การออมลดลงจากรอยละ  
27.51  เหลือรอยละ  17.31  ของรายได  และจากสถิติการออมเงินในเงินฝากประจําของธนาคาร
พาณิชยในป  2545  มีจํานวนรวม  3.141  ลานลานบาท  ซ่ึงในป  2546  ลดลงเหลือ  3.024  ลานลาน
บาท  โดยจะเห็นวาผูมีเงินออมนําเงินมาออมในพันธบัตรรัฐบาล  และตราสารหนี้ในป  2545  มี
มูลคารวม  3.10  ลานลานบาท  เพิ่มเปนมูลคา  5.896  ลานลานบาท  ในป  2546  อีกสวนหนึ่งคือมี
การนําเงินออมมาลงทุนในตลาดหลักทรัพย  ซ่ึงจะเห็นไดจากการเพิ่มข้ึนของมูลคาหลักทรัพยตาม
ราคาตลาดในป  2545  เทากับ  1.986  ลานลานบาท  และในป  2546  เพิ่มข้ึนเปน  4.789  ลานลานบาท   
  จากรายงานเศรษฐกิจและการเงิน 2549 ของธนาคารแหงประเทศไทย สํางานภาคเหนือ 
รายงานวาในป 2549 การระดมเงินฝากของสาขาธนาคารพาณิชยในภาคเหนือ มียอดคงคางท้ังส้ิน 
328,706 ลานบาท ขยายตัวจากระยะเดียวกันปกอน รอยละ 5.2 เทียบกับรอยละ 5.0 ส้ินปกอน 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยแขงขันระดมเงินฝาก โดยปรับอัตราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากระยะยาวจูงใจผูฝากเงิน ทําใหเงินฝากขยายตัวสูงอยางตอเนื่องนับจากคร่ึงแรกของ
ปไปถึงส้ินป เงินฝากท่ีเพิ่มข้ึนสวนหน่ึงเปนเงินฝากของสวนราชการ สถานศึกษา ธุรกิจคาสง-ปลีก 
และรายไดจากการขายท่ีดิน อยางไรก็ดีในชวงไตรมาสสุดทายมีการถอนเงินฝากเพ่ือลงทุนในตรา
สารหนี้และหนวยลงทุน เม่ือมองในภาพรวมของทั้งประเทศอัตราการออมในป 2549 อยูท่ี 2.809 
พันลานบาทซ่ึงมาจากทั้งการออมสุทธิภาคเอกชนและภาครัฐ   และเม่ือเปรียบเทียบกับกับ ณ 
ปจจุบัน  ( เดือนมกราคม 2550 ) ท่ีอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจําระยะเวลา  12  เดือน  ของธนาคาร
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พาณิชยลดลงมาเหลือประมาณรอยละ  2.75  เทานั้น  และเม่ือนําอัตราดอกเบ้ียเงินฝากมาเทียบกับ
อัตราเงินเฟอปจจุบันและภาษีเงินไดจากดอกเบ้ียเงินฝากรอยละ  15  สามารถตีความหมายไดวา
ผลตอบแทนจากการออมทรัพย  ในธนาคารพาณิชยนั้นมีคาติดลบ  ดังนั้นการฝากเงินกับธนาคาร
พาณิชยในขณะน้ีจึงไมใชทางเลือกท่ีดีสําหรับการออม  ผูท่ีตองการออมเงินไวใชในระยะยาว  จึง
ตองมองหาทางเลือกอ่ืนๆ  ซ่ึงใหผลตอบแทนท่ีสูงกวา  เชน  การซ้ือพันธบัตรรัฐบาล  การซ้ือ
ประกันชีวิตจายเงินเปนงวดๆ  ตลอดชีวิต  การซื้อหุนกู  และการซ้ือหนวยลงทุนผานกองทุนรวม
โดยไดมีการเนนความหมายและประโยชนของการออมในหัวขอท่ีวา เม่ือบุคคลมีเงินเหลือใชเปน
ประจําทุกเดือน ส่ิงท่ีท่ีคนท่ัวไปเร่ิมคํานึงถึง คือ จะจัดการกับเงินเหลือใชนั้นอยางเหมาะสมได
อยางไร เพื่อใหงอกเงยเพ่ิมมากข้ึน โดยท่ัวไปมักจะเก็บในรูปเงินสด หรือฝากธนาคาร บริษทัเงินทุน 
ซ่ึงจะเรียกวิธีการน้ีวา "การออม" หรือถาใชวิธีการซ้ือทองรูปพรรณ ทองแทง หรือท่ีดินเก็บไว ซ้ือ
พันธบัตรรัฐบาล หุนกู หุน หรือหลักทรัพยอ่ืน ๆ ก็จะเขาลักษณะท่ีเรียกวา "การลงทุน"  
  ปจจุบันมีการรณรงคสงเสริมใหคนหันมาออมเพื่อการเกษียณกันมากข้ึน  จะเห็นไดจาก
บริษัทหลายๆ  บริษัท  มีสวัสดิการจัดต้ังกองทุนสํารองเล้ียงชีพกันมากข้ึน  ขาราชการก็มีกองทุน
บําเหน็จบํานาญขาราชการ   ( กบข.)  แลวคนท่ีประกอบอาชีพอิสระ  หรือลูกจางท่ีทํางานในบริษัท
ท่ีไมมีสวัสดิการกองทุนสํารองเล้ียงชีพ  มีชองทางการออมไหนบาง  อีกท้ังคนท่ีมีกองทุนสํารอง
เล้ียงชีพ  หรือกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการอยูแลว  หากตองการออมเพ่ิมก็สามารถทําไดดวย
เชนกัน  ดังนั้น  ในป  2544  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย             
( ก.ล.ต.)  กับกรมสรรพากร  กระทรวงการคลัง  ไดรวมมือกันจัดหาแนวทางสงเสริมการออมแก
ประชาชนในระยะยาวเพ่ือสรางหลักประกันอันม่ันคงสําหรับการใชจายในวัยเกษียณเสนอแก
รัฐบาลเพ่ือกําหนดใหผูมีรายไดมีทางเลือกท่ีจะลงทุนในระยะยาวใน “กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ  
” ( Retirement  Mutual  Fund :  RMF )  ดวยการใหสิทธิกับผูลงทุนนําไปยกเวนภาษีเงินไดท้ังหมด
ท่ีนําไปลงทุน  ในขณะท่ีกองทุนอ่ืนๆ  ไมไดรับเง่ือนไขยกเวนเชนวานี้เพียงแตผูลงทุนจะตองปฏิบัติ
ตามเง่ือนไขการลงทุนท่ีไดกําหนดไวใหครบถวนเทานั้น  กองทุนรวมมีวัตถุประสงคในการ
สงเสริมการออมและการลงทุนของบุคคล  เพื่อเตรียมความพรอมไวสําหรับการเกษียณอายุท่ีมี
คุณภาพ  ผูลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ  จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีมากกวาการ
ลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป  เพราะเงินลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดรับการยกเวนภาษี
เงินไดไมเกินปละ  300,000  บาท  ท้ังนี้ใหนับรวมเงินลงทุนในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ  หรือกองทุน
บําเหน็จบํานาญขาราชการ  แลวแตกรณี  ผูลงทุนจะไดรับประโยชนจากการประหยัดภาษีเงินได
ทันที  ต้ังแตปแรกท่ีเร่ิมลงทุน  โดยการลงทุนอาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน  10  แบบของ
สํานักงาน  ก.ล.ต.  ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตางกัน  ผูลงทุนตองพิจารณาให
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ถ่ีถวนกอนการลงทุน  ท้ังนี้ข้ึนอยูกับอายุของผูลงทุน การยอมรับความเส่ียง  และการคาดหวัง
ผลตอบแทน 
  สวนหลักเกณฑและเง่ือนไขคราวๆ  ของ  RMF  ก็มีอยูวา  ผูลงทุนลงทุนตอเนื่องกันทุกป  
หรือปเวนป  และ/หรือตองลงทุนอยางนอย  5  ปติดตอกัน  จนอายุครบ  55  ป  ถึงจะไดสิทธิ
ประโยชนอยางครบถวนนั่นคือ  เงินท่ีนํามาลงทุนซ้ือ  RMF  ในแตละป  ไมตองนําไปนับเปนเงิน
ไดเพื่อเสียภาษี  ท้ังนี้  ผูลงทุนตองซ้ือหนวยลงทุน  (RMF)  ในแตละปเปนจํานวนเงินไมนอยกวา  
3%  ของเงินไดท่ีไดรับในแตละป  หรือไมนอยกวา  5,000  บาท  แลวแตจํานวนใดจะตํ่ากวา  แต
ตองไมเกิน  15%  ของเงินท่ีไดรับในแตละป  และเม่ือรวมกับเงินสะสมในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ
หรือกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการแลวตองไมเกิน  300,000  บาท  สําหรับปภาษีนั้นๆ 
  นอกจากนั้นผลประโยชนหรือกําไรจากการขายหนวยลงทุนก็ไมตองเสียภาษีเชนกันหาก
ปฏิบัติตามเง่ือนไขท่ีกลาวมาขางตน  ( ลงทุนอยางนอย  5  ปติดตอกันและถือจนกระท่ังอายุ  55  ป )  
แตหากผูลงทุนทําผิดหลักเกณฑเง่ือนไขท่ีกรมสรรพากรกําหนดไว  ก็มีหนาที่ตองคืนสิทธิ
ประโยชนทางภาษีท่ีเคยไดรับแกกรมสรรพากร  นับยอนหลังไปในชวง  5  ปปฏิทิน  รวมท้ังกรณี
การขายคืนหนวยลงทุนท่ีไมเปนไปตามเง่ือนไขแลวมีกําไร  ก็ตองนําเงินกําไรนั้นไปรวมเปนเงินได
เพื่อคํานวณภาษีดวย บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด ไดแบงประเภทของ
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ (RMF) ท่ีมีบริการแกนักลงทุน 4 ประเภทดวยกันคือ  
  1. กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหน้ีระยะส้ันเพื่อการเล้ียงชีพ (SCBRM1) มีนโยบาย
ลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี่ยวของกับตราสารหนี้และหรือเงินฝากโดยจะเนน
การลงทุนในพันธบัตรหรือตราสารหนี้ระยะส้ันของภาครัฐและบริษัทท่ีมีความม่ันคงและพ้ืนฐานดี 
และหรือเงินฝากระยะส้ันเพื่อสภาพคลอง ซ่ึงกําหนดอายุถัวเฉล่ียแบบถวงน้ําหนักของกระแสเงินท่ี
ไดรับจากกทรัพยสินของกองทุนรวม ( พอรต โฟลิโอ ดูเรช่ัน) ไมเกิน 1 ป เพื่อลดความผันผวนจาก
การลงทุนอันเนื่องจากการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ีย  
  2. กองทุนเปดไทยพาณิชยพันธบัตรเพ่ือการเล้ียงชีพ (SCBRM2) มีนโยบายลงทุนใน
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอันเปนหรือเกี่ยวของกับตราสารหน้ีและหรือเงินฝากโดยจะเนนการลงทุน
ในพันธบัตรหรือตราสารหนี้ท่ีกระทรวงการคลังคํ้าประกันเงินตนและดอกเบ้ีย คิดเปนมูลคารวม
โดยเฉล่ียในรอบระยะเวลาบัญชีประจําปของกองทุนรวมไมนอยกวารอยละ 50 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม สวนท่ีเหลือจะลงทุนในพันธบัตรรัฐวิสาหกิจ พันธบัตรของกองทุนเพื่อการ
ฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน และตราสารแหงหนี้ และหรือเงินฝากหรือหลักทรัพยหรือ
ทรัพยสินอ่ืนหรือการหาดอกผลโดยวิธีอยางใดอยางหนึ่งหรือหลายอยาง และกองทุนรวมอาจรับ
จํานองอสังหาริมทรัพยเพื่อเปนหลักประกันการลงทุนได 
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  3. กองทุนเปดไทยพาณิชยเฟล็กซิเบ้ิล ฟนด เพื่อการเล้ียงชีพ (SCBRM3) นโยบายการ
ลงทุนโดยลงทุนในตราสารหนี้ และหรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และหรือตราสารทุน และหรือเงิน
ฝาก ตลอดจนหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนอยางใดอยางหนึ่งหรือ
หลายอยางตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดหรือใหความเห็นชอบ โดย
ผูจัดการกองทุนรวมจะจัดสัดสวนการลงทุนใหเหมาะสมกับสภาวการณในแตละขณะเพื่อ
ผลตอบแทนการลงทุนท่ีดี และเปนการกระจายการลงทุนเพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุน 
  4. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนทุนเพื่อการเล้ียงชีพ (SCBRM4) เนนการลงทุนในหลักทรัพย
ประเภทหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยท่ีมีปจจัยพื้นฐานดี และมีสภาพ
คลองสูง โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม
สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและไมจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯตลอดจนตราสารเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา โดยมีเปาหมายที่
จะใหผลตอบแทนจากการลงทุนสอดคลองกับดัชนีเซ็ท 50 
  สวนกองทุนรวมหุนระยะยาว หรือ Long Term Equity Funds (LTF) เปนกองทุนรวมท่ีเนน
ลงทุนในหุน โดยทางการสนับสนุนใหจัดต้ังข้ึนเพื่อเพิ่มสัดสวนผูลงทุนสถาบัน (ซ่ึงก็คือ กองทุน
รวม) ท่ีจะลงทุนระยะยาวในตลาดหลักทรัพยฯ การเพิ่มผูลงทุนสถาบันดังกลาวจะชวยใหตลาดทุน
ไทยมีเสถียรภาพมากข้ึน ท้ังนี้ ผูท่ีลงทุนใน LTF ท่ีเปนบุคคลธรรมดาจะไดรับสิทธิประโยชนทาง
ภาษีเพื่อเปนแรงจูงใจในการลงทุน กองทุนLTF เหมาะกับคนทุกกลุมท่ีตองการลงทุนในหุนระยะ
ยาว แตอาจไมมีความชํานาญเกี่ยวกับการลงทุนในหุน หรือไมมีเวลา จึงลงทุนผานกองทุนรวม ท้ังนี้   
ผูลงทุนจะตองเขาใจและยอมรับความเส่ียงจากการลงทุน และเง่ือนไขเกี่ยวกับระยะเวลาในการ
ลงทุนได นั่นก็คือ ลงทุนแลวถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ป สวนนโยบายการลงทุนของ LTF 
นั้นมีแบบเดียว คือ ลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ไมนอยกวารอยละ 65 
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยแตละ LTF อาจมีรายละเอียดท่ีแตกตางกัน เชน บาง LTF 
อาจเนนลงทุนในหุนกลุม SET 50 หรือหุนตามกลุมอุตสาหกรรม หรือลงทุนในหุนตามท่ีบริษัท
จัดการเห็นควรก็ได ข้ึนอยูกับรายละเอียดนโยบายการลงทุนของ LTF กองน้ัน ๆ ซ่ึงบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด ไดแบงประเภทกองทุนหุนระยะยาวเพื่อบริการ
ใหกับลูกคาจํานวน 6 ประเภทดวยกัน คือ 
  1. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) เนนการลงทุนในหุนท่ีมีนโยบายหรือ
มีการจายเงินปนผลอยางสม่ําเสมอ สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียน
และ ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตลอดจนตราสารการเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมแต
ละชวงเวลาโดยลงทุนในสัดสวนเฉล่ียรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ
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ของกองทุนรวม และไมเกินรอยละ 70 ของมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม โดยเนนลงทุนในหุนท่ี
มีนโยบายหรือมีการจายเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอ 
  2. ไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2)  เนนการลงทุนในหุนท่ีมีนโยบายหรือมีการ
จายเงินปนผลอยางสมํ่าเสมอ สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตลอดจนตราสารการเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมแตละ
ชวงเวลาโดยลงทุนในสัดสวนเฉล่ียรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนรวม โดยเนนลงทุนในหุนท่ีมีนโยบายหรือมีการจายเงินปนผลอยางสม่ําเสมอ  สวนท่ีเหลือ
จะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ตลอดจนตราสารการเงินอ่ืนๆในสัดสวนท่ีเหมาะสมแตละชวงเวลา 
  3. ไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) เนนการลงทุนในหุนท่ีมีพื้นฐานดี ม่ันคง 
และ/หรือ มีแนวโนมในการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจด
ทะเบียนและไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารการเงิน โดยจะลงทุนในตราสาร
แหงทุนประเภทหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม และลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอม 
เอ ไอ โดยเฉล่ียรอบปบัญชีไมเกินรอยละ 90 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม  
  4. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุน ประเภท
หุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงจะลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐานดี ม่ันคง 
และ/หรือ มีแนวโนมการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืน หรือ
การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนสามารถลงทุนได เชน หลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสาร
การเงินอ่ืนๆ ในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา 
  5. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุน ประเภท
หุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงจะลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐานดี ม่ันคง
และ/หรือ มีแนวโนมการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืนหรือ
การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนสามารถลงทุนได เชน หลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสาร
การเงินอ่ืนๆ ในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา 
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  6. ไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุน ประเภท
หุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนโดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสิน
สุทธิของกองทุนรวม ซ่ึงจะลงทุนในหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีมีพื้นฐานดี มั่นคง
และ/หรือ มีแนวโนมการเจริญเติบโตสูง สวนท่ีเหลือจะลงทุนในหลักทรัพยและทรัพยสินอ่ืนหรือ
การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนสามารถลงทุนได เชน หลักทรัพยของบริษัทท้ังท่ีจดทะเบียนและ
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ตลอดจนตราสารแหงหนี้ และ/หรือเงินฝาก และ/หรือตราสาร
การเงินอ่ืนๆ ในสัดสวนท่ีเหมาะสมของแตละชวงเวลา และกองทุนอาจมีการลงทุนในหลักทรัพย
หรือ หุนสามัญท่ีเสนอขายในตางประเทศ ภายใตหลักเกณฑท่ีสํานักงานกําหนด 
  เง่ือนไขการลงทุนของ LTF เพื่อใหไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี คือ เม่ือผูลงทุนซ้ือ LTF 
แลว ตองถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ป (นับตามปปฏิทิน เชน เงินลงทุนแตละยอดที่ซ้ือใน
ระหวางป 2547 จะครบเง่ือนไขต้ังแตเดือนมกราคม 2551 เปนตนไป และสวนท่ีลงทุนในระหวางป 
2548 ก็จะครบเง่ือนไขต้ังแตเดือนมกราคม 2552 เปนตนไป โดยในการขายคืนนั้น จะขายคืนเพียง
บางสวนหรือท้ังหมดก็ได) ท้ังนี้ เงินลงทุนใน LTF ท่ีจะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี จะตองเปน
การลงทุนภายในชวงระยะเวลาไมเกินป 2559 เทานั้นสิทธิประโยชนทางภาษีของ LTF ซ่ึงหาก
ปฏิบัติตามเง่ือนไขการลงทุน ผูลงทุนใน LTF จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีถึง 2 ทางดวยกัน คือ 
เงินซ้ือหนวยลงทุนใน LTF จะไดรับยกเวนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาตามท่ีจายจริง สูงสุดไมเกิน 15 
% ของเงินไดในแตละป ท้ังนี้ ตองไมเกิน 300,000 บาท  และ กําไรจากการขายคืนหนวยลงทุน 
(capital gain) ไมตองเสียภาษีเงินได หากลงทุนมาแลวไมนอยกวา 5 ปเม่ือเปรียบเทียบขอแตกตาง
ของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (RMF) และกองทุนหุนระยะยาว (LTF)นั้น จะเปรียบเทียบความ
แตกตางของกองทุนท้ังสองประเภทไดดังนี้  
วัตถุประสงค  “กองทุนรวมหุนระยะยาว” จัดต้ังข้ึนเพื่อสนับสนุนการเพ่ิมน้ําหนักสัดสวนของ ผู
ลงทุนสถาบันในตลาดหลักทรัพยฯในระยะยาวเพิ่มมากข้ึน  ผลของการมีผูลงทุนสถาบันท่ีลงทุน
ระยะยาวน้ันจะชวยใหตลาดมีเสถียรภาพ สวน “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ” จัดต้ังข้ึนเพื่อสงเสริม
ใหประชาชนออมเงินอยางสมํ่าเสมอ และระยะยาว สําหรับการไวใชในยามเกษียณ 
นโยบายการลงทุน กองทุนรวมหุนระยะยาว” กองทุนนี้จะเนนนําเงินไปลงทุนในหุนท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ กองทุนจะนําเงินไปลงทุนในตราสารหนี้ตางๆ ข้ึนไปจนถึงระดับความเส่ียง
สูง ก็คือ กองทุนท่ีนําเงินไปลงทุนในหุน และ warrant สวน “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ” จะมี
นโยบายการลงทุนใหเลือกหลากหลาย ต้ังแตระดับความเส่ียงตํ่า อยางกองทุนท่ีนําเงินไปลงทุน      
ในพันธบัตร ไปจนถึงระดับความเส่ียงตํ่าถึงปานกลาง  
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สภาพคลองของกองทุน ซ่ึงถึงแมวา “กองทุนรวมหุนระยะยาว” และ “กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ”  
จะเปนกองทุนแบบเปดเหมือนกัน แตท่ีตางกันก็คือ ชวงเวลาท่ีเปดใหมีการไถถอนหนวยลงทุน 
เนื่องจาก “กองทุนรวมหุนระยะยาว” กําหนดไววา ใหไถถอนหนวยลงทุนไดไมเกินปละ 2 คร้ัง 
ขณะท่ี “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ”   โดยสวนใหญแลวจะรับไถถอนหนวยลงทุนทุกวันทําการ 
สิทธิประโยชนทางภาษี ซ่ึงจะเกี่ยวโยงไปถึง เง่ือนไขการลงทุน “กองทุนรวมหุนระยะยาว” ไมได
กําหนดวาจะตองลงทุนทุกป เพียงแตกําหนดใหผูลงทุนถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ป ขณะท่ี
“กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ” กําหนดใหผูลงทุนตองลงทุนตอเนื่องทุกป  
สิทธิประโยชนทางภาษี ซ่ึงท้ัง “กองทุนรวมหุนระยะยาว” และ “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ”  
คลายๆ กัน นั่นก็คือ หากปฏิบัติตามเง่ือนไขการลงทุนแลว จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี ถึง 2 
ทาง ทางแรก ก็คือเงินลงทุนนําไปลดหยอนภาษีไดตามที่ลงทุนจริง ไมเกิน 15% ของรายได และ
สูงสุดไมเกิน 300,000 บาท และทางท่ีสอง กําไรจากการขายคืนหนวยลงทุน หรือ capital gain tax 
ไมตองนํามารวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษี ซ่ึงเงินท่ีลงทุนจํานวน 300,000 บาทของ “กองทุน
รวมหุนระยะยาว” กับ “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ” จะไมนับรวมกันสําหรับ 300,000 บาทแรก
นั้นจะเปน “กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ” บวกกองทุนสํารองเล้ียงชีพ บวก กบข. แลว ไมเกิน 
300,000 บาท สวนอีกสิทธิพิเศษสําหรับการลดภาษีอีก 300,000 บาทสามารถใชไดเม่ือลงทุน
“กองทุนรวมหุนระยะยาว” รวมท้ังส้ินแลวผูลงทุนสามารถลดหยอนภาษีไดถึง 600,000 บาทเลย
ทีเดียว   
  ดังนั้นในการศึกษาคร้ังนี้ จึงมีวัตถุประสงคท่ีจะศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนใน
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพประเภทตางๆ และกองทุนรวมหุนระยะยาวของบริษัทหลักทรัพย
กองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัดของลูกคาธนาคารไทยพาณิชยจํากัด (มหาชน) สาขาทาแพ อําเภอ
เมือง  จังหวัดเชียงใหม  ท้ังนี้ผลประโยชนตอการศึกษานั้นจะเปนแนวทางสําหรับการพัฒนา
ผลิตภัณฑและวางแผนนโยบายดานการตลาดของธนาคารตอไป 
 
1.2  วัตถุประสงคของการศึกษา 
 
  1.2.1 เพื่อศึกษาพฤติกรรมกลุมลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) สาขาทาแพ 
อําเภอเมือง  จงัหวัดเชียงใหม ท่ีลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพประเภทตางๆ และกองทุนหุน
ระยะยาวประเภทตางๆท่ีบริหารโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย  
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  1.2.2 เพื่อวิเคราะหและศึกษาถึงปจจัยท่ีมีผลตอการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ
ประเภทตางๆและกองทุนหุนระยะยาวประเภทตางๆท่ีบริหารโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
ไทยพาณิชย จํากัดของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) อําเภอเมือง  จังหวัดเชียงใหม  
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
 
  เพื่อเปนแนวนโยบายในการลงทุน ชักจูง และการพัฒนาผลิตภัณฑและวางแผนนโยบาย
ดานการตลาดของลูกคาธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) อําเภอเมือง  จังหวัดเชียงใหม 
 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 
 
  การศึกษาในคร้ังนี้เปนการศึกษาเชิงสํารวจ เพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพประเภทตางๆและกองทุนหุนระยะยาวประเภทตางๆท่ีบริหารโดย 
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด ของลูกคาธนาคารไทยพาณิชยสาขาทาแพ 
อําเภอเมือง  จังหวัดเชียงใหม  ท่ีมีศักยภาพในการซ้ือกองทุน โดยกําหนดบุคคลผูมีรายไดมากกวา
หรือเทากับเดือนละ 15,000.-บาทข้ึนไปท้ังท่ีเปนลูกจางพนักงาน และเจาของกิจการท้ังสวนราชการ 
และเอกชนซ่ึงมีจํานวนท้ังส้ิน 2,418 ราย เปนบุคคลผูลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ จํานวน 
275 ราย และกองทุนรวมหุนระยะยาวจํานวน 271 ราย ลงทุนกองทุนรวมท้ังสองประเภท จํานวน 
53 รายและยังไมลงทุนในกองทุนรวมท้ังสองประเภท จํานวน 1,819 รายโดยใชขอมูลท่ีสุมเก็บจาก
ลูกคาผูมีศักยภาพในการซ้ือกองทุนรวมดังกลาวท้ังส้ิน 450 ราย 
 
1.5 นิยามศัพท  

 
 กองทุนรวม  คือการรวบรวมเงินลงทุนจากผูสนใจท่ัวไปดวยการเสนอขายหนวยลงทุนมา
รวมกันจนเปนกองทุนขนาดใหญตามท่ีตองการ  โดยมีการบริหารกองทุนโดยผูบริหารมืออาชีพ
และมีการนําเงินท่ีระดมไดไปลงทุนตามท่ีไดกําหนดไวของแตละกองทุน 
  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ คือ กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพของบริษัทหลักทรัพยจัดการ
กองทุนไทยพาณิชย  จํากัด  ท่ีนักลงทุนสามารถนําเงินไปลงทุนในแตละกองทุนตามนโยบายการ
ลงทุนนั้นๆ  ประกอบดวยกองทุนเปด  4  กองทุน  คือ  กองทุนเปดไทยพาณิชยตราสารหน้ีระยะส้ัน
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เพื่อการเล้ียงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชยพันธบัตรเพ่ือการเล้ียงชีพ กองทุนเปดไทยพาณิชยเฟล็กซิ
เบ้ิล ฟนด เพื่อการเล้ียงชีพ และกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนทุนเพื่อการเล้ียงชีพ 
  กองทุนรวมหุนระยะยาว คือ กองทุนรวมท่ีเนนลงทุนในหุน ท่ีบริหารโดยบริษัท
หลักทรัพยจัดการกองทุนไทยพาณิชย  จํากัด โดยทางการสนับสนุนใหจัดต้ังข้ึนเพื่อเพิ่มสัดสวนผู
ลงทุนสถาบัน ท่ีจะลงทุนระยะยาวในตลาดหลักทรัพยฯ การเพิ่มผูลงทุนสถาบันดังกลาวจะชวยให
ตลาดทุนไทยมีเสถียรภาพมากข้ึน ท้ังนี้ผูท่ีลงทุนใน LTF ท่ีเปนบุคคลธรรมดาจะไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษีเพื่อเปนแรงจูงใจในการลงทุน  ประกอบดวยกองทุนเปด 6 ประเภท คือ กองทุน
เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส กองทุนเปด
ไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท กองทุนเปดไทย
พาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต และกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร 
  นโยบายการลงทุน  หมายถึง  การบริหารกองทุนเปดในการนําเงินของกองทุนเปดไปลงทุน
ในแหลงตางๆ  ตราสารแหงทุน  ตราสารแหงหนี้  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ  และหลักทรัพยอ่ืนๆ  ตามท่ีคณะกรรมการ  ก.ล.ต.  ใหความเห็นชอบ 
  ผลตอบแทน  หมายถึง  ผลลัพธท่ีไดจากการนําเงินไปลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  
หรือการลงทุนเปดอ่ืน 
  เงื่อนไขการลงทุน  หมายถึง  สิทธิประโยชนทางภาษีท่ีนักลงทุนไดรับเม่ือรวมลงทุนใน
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  หรือเง่ือนไขการลงทุน  ระยะเวลาการไถถอนเปนตน  ซ่ึงถานักลงทุน
ไมปฏิบัติตามจะกระทบตอผลตอบแทนท่ีนักกองทุนที่อาจจะไดรับ 
  อัตรา  หรือดัชนี  หมายถึง  อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา  ดัชนีตราสารหน้ีพันธบัตรรัฐบาล  
และดัชนีตลาดหลักทรัพยเฉพาะกลุมท่ีกองทุนนําไปลงทุนหรือถูกเรียกวา  SET  50  ซ่ึงอัตราเหลานี้
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  และกองทุนเปดอ่ืน  นําไปใชคํานวณสําหรับใหผลตอบแทนแกผู
ลงทุน  เม่ือปดกองทุนหรือครบเวลาไถถอน 
 มูลคาสินทรัพยสุทธิ  คือมูลคาหลักทรัพยตาง ๆ ท่ีกองทุนรวมถืออยูประเมินตามราคา
ตลาด  บวกดวยดอกเบ้ียคางรับและเงินปนผลคางจาย  หักดวยคาใชจายตาง ๆ ท่ีบริษัทจัดการ
กองทุนรวมกําหนดไว 

ความคาดหวัง  หมายถึง  ความคิดเห็นหรือส่ิงท่ีคาดคิดไววาจะเกิดข้ึนหรือนาจะเกิดข้ึน ซ่ึง
ผลลัพธท่ีไดคาดหวังออกมานั้นอาจเปนบวกหรือลบก็ได  หรืออีกความหมายหนึ่ง หมายถึงเปนการ
คาดหมายวาจะกระทําไดและเปนความตองการที่จะดําเนินการไปใหถึงเปาหมาย 
 ความพึงพอใจ หมายถึง  ความสามารถของผลิตภัณฑท่ีจะสรางความพึงพอใจใหกับลูกคา  
ความพึงพอใจของลูกคาจะเกิดข้ึนจากความรูสึกภายหลังการซ้ือ  (Post  Purchase  Feeling)  และใช
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ผลิตภัณฑไปแลวความพึงพอใจของลูกคานั้นจะข้ึนอยูกับการรับรูตอการปฏิบัติงานของผลิตภัณฑ  
(Product’ s  perceived  Performance)  ถาการรับรูตอการปฏิบัติงานของผลิตภัณฑเปนไปตามท่ี
ลูกคาคาดหวัง  (Expectation)  ก็แสดงวามีความพึงพอใจ  แตถาไมเปนไปตามท่ีคาดหวังก็แสดงวา
ไมพึงพอใจ  
 


