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สรุปผลการศึกษา 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาถึงประสิทธิภาพในการสงผานราคายางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนา  สู
ตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพ (ตลาดปจจุบัน)ไดแก ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) , ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนา
สิงคโปร (SICOM) และ ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนาโตเกยีว (TOCOM) โดย
ใชขอมูลทุติยภูมิรายวัน ระยะเวลาต้ังแตวนัท่ี 27 พฤษภาคม 2547 ถึง วันท่ี 15 มิถุนายน 2550  มาทํา
การเฉล่ียราคาต๋ัวสัญญารายเดือนในแตละวัน  เปนราคาเฉล่ียตอวันของแตละตลาดลวงหนา  แลวจงึ
นําราคาในสัปดาหสุดทายของเดือนมาทําการหาคาเฉล่ียเปนราคาตอเดอืนอีกคร้ัง   จึงไดคาท้ังหมด 
38 เดือน   สามารถสรุปผลไดดังนี ้
 ผลการศึกษาพบวา ตัวแปรท้ังหมดท่ีนํามาทําการศึกษาไดแก (1) ราคาของยางแผนรมควัน
ช้ัน 3 จากตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพ  (2) ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET)  (3) ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนา
สิงคโปร (SICOM)  และ (4) ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนาโตเกยีว (TOCOM)  
เม่ือมาทําการทดสอบความนิ่งตามฤดูกาล (Seasonal Unit root test) มีลักษณะ Non – stationary และ
มี Order of Integrated ท่ีอันดับเดยีวกัน คือ อันดับท่ี level และเม่ือทําการทดสอบ Cointegration 
ตามแนวทางของ Johansen พบวา ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือ
กรุงเทพ มีความสัมพันธระยะยาวกับ ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย (AFET) ,ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)  
และ ราคาของยางแผนรมควนัช้ัน 3 จากตลาดลวงหนาโตเกียว (TOCOM)  โดย ราคาของยางแผน
รมควันช้ัน 3 จากตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) และราคาของยางแผน
รมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)  มีความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับราคาของ
ยางแผนรมควนัช้ัน 3 จากตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพ  นั่นคือ ประสิทธิภาพของตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) และตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)  สามารถเปน
ตลาดอางอิงราคาแกตลาดสงมอบทัน ณ ทาเรือกรุงเทพ  รวมไปถึง ยังเปนแหลงขอมูลขาวสารของ 
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ตลาดสงมอบทันทีได      แตในทางตรงกนัขามประสิทธิภาพของตลาดลวงหนาโตเกียว (TOCOM)  
จะทําใหตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพเปล่ียนไปในทิศทางตรงขาม  นั่นคือ ตลาดลวงหนา
โตเกียว ไมสามารถใชอางอิงและเปนแหลงขาวสารทางดานราคาใหกบัตลาดสงมอบทัน ณ ทาเรือ
กรุงเทพได 

 เม่ือพิจารณาประสิทธิภาพของตลาดลวงหนาท่ีสามารถสงผานขอมูลและใชเปนแหลง
อางอิงขอมูลตามสมการท่ีคํานวณได  พบวา ตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)   มีประสิทธิภาพใน
การสงผานขาวสารและอางอิงราคาใหกับตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพ ไดดีกวาตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) โดยเม่ือเปรียบเทียบคาสัมประสิทธ์ิในแตละตัวแปรแลว  
ประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET)  จะมีคาอยูท่ี 0.072094  นั่น
คือ  เม่ือราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3  ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) 
เปล่ียนแปลงไป 1  หนวย  จะสงผลตอราคาของยางแผนรมควนัช้ัน 3  ในตลาดสงมอบทันที ณ 
ทาเรือกรุงเทพ เพียง 0.072094 หนวย   สวนตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)   คาสัมประสิทธ์ิใน
ราคาของตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM) อยูท่ี 4.8455 หมายถึง   เม่ือราคาของยางแผนรมควันช้ัน 
3 ในตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM) เปล่ียนแปลงไป 1 หนวย จะมีผลใหราคาของตลาดสงมอบ
ทันที ณ ทาเรือกรุงเทพ เปล่ียนไปถึง 4.8455 หนวย  จากผลของสมการ สามารถสรุปไดวา ตลาด
ลวงหนาสิงคโปร ยังเปนตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในการอางอิงราคาของยางแผนรมควนัช้ัน 3  ใน
ตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพไดดกีวาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET)   
 
5.2 ขอเสนอแนะ 

จากการศึกษาประสิทธิภาพของตลาดลวงหนาในการสงผานขอมูลขาวสารและเปนแหลง
อางอิงขอมูลทางดานราคา  จะเห็นไดวา ตลาดลวงหนาสิงคโปรยังเปนตลาดท่ีผูคายางแผนรมควัน
ช้ัน 3 ในตลาดสงมอบทันทีใชอางอิงทางดานราคา  มากกวาท่ีจะใชตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย (AFET) เปนแหลงขอมูลขาวสารและอางอิงทางดานราคา ซ่ึงผลดังกลาว อาจบงบอก
ไดวา ประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET)  ยังตองทําการพัฒนา
ประสิทธิภาพทางดานขอมูลขาวสาร  และตองทําการเพ่ิมปริมาณการซ้ือขายในตลาดเพ่ือใหเปน
ตัวแทนทางดานการกําหนดราคาซ้ือขายต๋ัวสัญญาลวงหนาในตลาดโลกตอไป   
 ในการศึกษาคร้ังนี้  สามารถนําผลที่ไดจากการศึกษาไปใชในการวางแผนในการผลิตและ
ซ้ือขายต๋ัวสัญญาในตลาดลวงหนาท่ีใชเปนตัวแทนได   รวมไปถึงยังสามารถเปนแนวทางใหกับนกั
เก็งกําไรการซ้ือขายต๋ัวสัญญาลวงหนาของยางแผนรมควนัช้ัน 3  ไดอยางมีประสิทธิภาพตอไป 


