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บทคัดยอ 
   
 การศึกษาคร้ังนี้  มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาใน
รูปแบบตลาดแบบ Semi – Strong Form  และทราบถึงการมีนัยสําคัญท่ีจะสงผลตอการสงผานขอมูล
และขาวสารดานราคาจากตลาดลวงหนาสูตลาดสงมอบทันที และศึกษาถึงการสงผานราคาของตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาสูตลาดปจจุบัน  โดยเก็บรวบรวมขอมูลแบบทุติยภูมิ  ซ่ึงเปนขอมูลของต๋ัว
สัญญาซ้ือขายรายวัน  จํานวน 780 วัน ท้ังราคาในตลาดลวงหนา และตลาดปจจุบัน  และวเิคราะห
โดยใชวิธี cointegration เพื่อทดสอบความมีประสิทธิภาพและความสัมพันธของราคายางแผน
รมควันช้ัน 3   
 ผลการทดสอบความนิ่งตามฤดูกาล (Seasonal Unit root test) มีลักษณะ Non – stationary 
และมี Order of Integrated ท่ีอันดับเดยีวกัน คือ อันดับท่ี level และเม่ือทําการทดสอบ Cointegration 
ตามแนวทางของ Johansen พบวา ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือ
กรุงเทพ มีความสัมพันธระยะยาวกับ ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย (AFET) ราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)  
และ ราคาของยางแผนรมควนัช้ัน 3 จากตลาดลวงหนาโตเกียว (TOCOM)    โดย ราคาของยางแผน
รมควันช้ัน   3     จากตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย   (AFET)     และราคาของยาง 
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แผนรมควันช้ัน  3 จากตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)  มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคา
ของยางแผนรมควันช้ัน 3 จากตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพ  นัน่คือ ประสิทธิภาพของตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) และตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)  สามารถเปน
ตลาดอางอิงราคาแกตลาดสงมอบทัน ณ ทาเรือกรุงเทพ  รวมไปถึง ยังเปนแหลงขอมูลขาวสารของ
ตลาดสงมอบทันทีได   แตในทางตรงกันขามประสิทธิภาพของตลาดลวงหนาโตเกยีว (TOCOM) จะ
ทําใหตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพเปล่ียนไปในทิศทางตรงขาม  นั่นคือ ตลาดลวงหนา
โตเกียว ไมสามารถใชอางอิงและเปนแหลงขาวสารทางดานราคาใหกบัตลาดสงมอบทันที  ณ ทาเรือ
กรุงเทพได 
 เม่ือพิจารณาประสิทธิภาพของตลาดลวงหนา ท่ีสามารถสงผานขอมูลและใชเปนแหลง
อางอิงขอมูลตามสมการที่คํานวณได  พบวา ตลาดลวงหนาสิงคโปร (SICOM)   มีประสิทธิภาพใน
การสงผานขาวสารและอางอิงราคาใหกบัตลาดสงมอบทันที ณ ทาเรือกรุงเทพ ไดดกีวาตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET)  ดังนั้นสามารถสรุปไดวา ตลาดลวงหนาสิงคโปร เปน
ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพท่ีใชในการอางอิงราคาของยางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสงมอบทันที ณ 
ทาเรือกรุงเทพไดดีกวาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) 
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ABSTRACT 
  
 The objective is to study the efficiency of the Agriculture Future Exchange of Thailand in 
Semi – strong market form and its implication on the effective transmission of price and data from 
the future market to spot market in the case of  780 daily trading data Ribbed  Smoked Rubber 
Sheet No.3 (RSS3) using Cointegration analytical  method based on.  
 Variables under observation were RSS3 price from spot market at Bangkok seaport, RSS3 
price from the Agriculture Future Exchange of Thailand (AFET), RSS3 price from Singapore 
commodity future market (SICOM), RSS3 price from Tokyo Commodities futures (TOCOM). The 
seasonal unit root test indicated the time series are non – stationary and integrated of order in level. 
Testing for Cointegration by Johansen  method found that RSS3 price from spot market at 
Bangkok seaport has longterm relation with RSS3 price of AFET and RSS3 price of SICOM in the 
same direction while having an opposite relationship with RSS3 price of TOCOM. This means 
AFET and SICOM can be an efficient benchmark for transmission of information and prices to 
spot market but not in the case of TOCOM. 
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Between the two efficient  future markets, SICOM has proven to have more efficiency 
than AFET in transmitting information and prices concerning RSS3 in spot market at Bangkok 
seaport. 


