
บทที่ 2 
เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 

 การทบทวนวรรณกรรมแบงออกเปน 3   สวน ไดแก การทบทวนวรรณกรรมที่เกีย่วของกับ
แบบจําลองนิวรอลเน็ตเวิรค   วรรณกรรมที่เกี่ยวของกับแบบจําลองอารีมา   และวรรณกรรมที่
เกี่ยวของกับแบบจําลองการชเอ็ม ดังตอไปนี้ 
 

2.1 วรรณกรรมที่เก่ียวของกับแบบจําลองนิวรอลเน็ตเวิรค 
 

 การพยากรณอนุกรมเวลาดวยนิวรอลเนต็เวิรคเริ่มตนขึ้นในประเทศไทย โดยวัลลภา อุน-
วิจิตร(2539) ซ่ึงไดทําการพยากรณอนกุรมเวลาสําหรับราคาน้ํามัน โดยวิธี Multilayer Feed Forward 
โดยแปลงขอมลูใหอยูในชวง 0.1 ถึง 0.9 แลวทําการทดลองหาจํานวนขอมูลนําเขาที่เหมาะสมดวย
วิธี Arbitrary ที่ 20  40  80  160  320 และ 460 นิวรอลตามลําดับ ในสวนของชั้น Hidden Layer นั้น 
จะทําการคํานวณจํานวนนวิรอลจากสูตร mn  โดยกําหนดให m คือ จํานวนนิวรอลของชั้นขอมูล
นําเขา และ n คือ จํานวนนวิรอลของชั้นแสดงผลลัพธ (ซ่ึงมีคาเทากับ 1) แลวจึงนําไปพยากรณราคา
น้ํามันเปนเวลา 10 วันดวยการสุมเลือกวัน ซ่ึงพบวาแบบจําลองทีด่ีที่สุดใหคาความคลาดเคลื่อน 
(MAPE) เทากบั 0.73  จากขอมูลนําเขา 160 ตัว  
 ตอจากนัน้ คมสัน สุริยะ (2548) ซ่ึงตีพิมพอยางเปนทางการใน Komsan(2006) ได
ทําการศึกษาเรือ่งการพยากรณราคาน้ํามันดิบดวยแบบจาํลอง Neural Networks โดยกําหนดให
จํานวน input มีเพียงคาเดยีวคือ เทากับ 10 ตัวเทานั้น แลวจึงทําการเปลี่ยนจํานวนนิวรอลในชัน้ 
Hidden Layer โดยใชวิธี Quadratic Interpolation ซ่ึงพบวาจํานวนนิวรอลในชั้น Hidden Layer ที่
เทากับ 200 นิวรอลใหคาที่ดีที่สุดในการพยากรณราคาน้ํามันดิบ Brent โดยมีคาความคลาดเคลื่อน 
(MAPE) เทากับรอยละ 1.88 ส่ิงหนึ่งที่งานนี้แตกตางกบังานของวัลลภา อุนวจิิตร(2539) ก็คือ ใช
ขอมูลจริงที่ไมไดแปลงขอมลูใหอยูในชวง 0.1-0.9  

ในป พ.ศ. 2548 มีงานอีกสองชิ้น คืออทิพันธ ศักดิ์ศรี(2548) และ อรทัย เมืองใจ(2548) ได
ทําการเปรียบเทียบการพยากรณแบบจําลองนิวรอลเน็ตเวริคกับแบบจําลอง ARIMA เปนครั้งแรก 
โดยอทิพันธ ศักดิ์ศรี(2548) ทําการทดลองกบัราคาน้ํามนัดิบเบรนท และอรทัย เมอืงใจ(2548) ทํา
การทดลองกับราคาน้ํามันเครื่องบินเจ็ท ซ่ึงผลการศึกษาทั้งคูพบวาแบบจาํลองนิวรอลเน็ตเวิรคมี
ความแมนยําในการพยากรณมากกวาแบบจําลอง ARIMA สาเหตุหนึ่งที่ทําให ARIMA มีผลการ
พยากรณที่ดอยกวานั้น  ในสวนของอทพิันธ ศักดิ์ศรี(2548) นั้นมขีอสงสัยวาในการกําหนดรูป
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แบบจําลอง ARIMA อาจมีความไมเหมาะสมเนื่องจากการกําหนดลําดับ AR และ MA มีความไม
ตอเนื่องกัน สวนของอรทัย เมืองใจ(2548) ก็มีปญหาเชนกนัเมื่อแบบจําลองนัน้อาจเกดิปญหา 
Autocorrelation เนื่องจากการทดสอบคา Q – Statistic พบวามีนยัสําคัญที่ความเชื่อมั่นรอยละ 95  

ตอจากนัน้ จิตติ ตันเสนีย (2548) ไดทําการศึกษาเรื่องการเปรียบเทียบความแมนยําในการ
พยากรณราคาหลักทรัพยระหวางแบบจําลองนิวรอลเนต็เวิรค กับ แบบจําลองอีการชเอ็ม โดยได
กําหนดจํานวนนิวรอลของ input โดยวิธี Arbitrary และกําหนดจํานวนนิวรอลในชัน้ Hidden Layer 
โดยวิธี Quadratic Interpolation ซ่ึงผลการศึกษาพบวาแบบจําลองนิวรอลเน็ตเวริคใหคาความ
แมนยําในการพยากรณออกมานอยกวาแบบจําลองอีการชเอ็ม  สาเหตุหนึ่งทีท่ําให Neural 
Networks มีผลการพยากรณที่ดอยกวา อาจเปนเพราะแบบจําลองสรางขึ้นมาอยางไมเหมาะสม โดย
มีจุดออนอยางนอยสามประการดวยกัน คือ  หนึ่งมกีารสรางแบบจําลองที่ใชจํานวนขอมูลนําเขา
และจํานวนนวิรอลใน Hidden Layer มากเกินไป  ประการที่สองคือ การเลือกแบบจาํลองสําหรับใช
พยากรณโดยพิจารณาจากคา MSE ที่ไดจากขอมูลชุด Training  และประการสุดทายคือการกําหนด
จํานวนการเรียนรู (Epochs) ที่มากจนเกินไป ซ่ึงอาจจะทาํใหแบบจําลองพยายามเรียนรูรูปแบบของ
คาคลาดเคลื่อนเพื่อมาใชในการพยากรณ  จนอาจเกิดปญหา Over Fitting   

จากงานวิจยัทัง้หมดที่กลาวมานั้นจะเหน็ไดวา ขอมูลที่นาํมาใชไดถูกแบงออกเปน 2 ชุด คือ 
ชุดขอมูล Training และชุดขอมูล Testing และคา MSE ที่คํานวณมาไดไดมาจากชุดขอมูลของ 
Training ซ่ึงในการศึกษาครัง้นี้จะเปนครั้งแรกในการศึกษาที่กําหนดใหชุดขอมูลมีทั้งหมด 3 ชุด คือ  
Training, Validation และ Testing เพื่อแกไขปญหา Over Fitting และทําใหสามารถนําคา MSE ที่ได
จากขอมูล Validation มาใชได 

 

2.2   วรรณกรรมที่เก่ียวของกับแบบจําลองอารีมา 
 

แบบจําลองอารีมาไดรับความนิยมเปนอยางมากในการใชพยากรณขอมูลอนุกรมเวลา  
การศึกษาที่ใชแบบจําลองนี้มีนับรอยเร่ือง  แตเร่ืองที่เดน ๆ  อาทิเชน นริสา สมุทรสาคร (2547)   
และ ราชพล สุนทรศรี (2548) ดังนี้ 

 

นริสา สมุทรสาคร (2547) ไดทําการศึกษาการพยากรณทองคําโดยใชวธีิอารีมา โดยมี   
วัตถุประสงคเพื่อพยากรณราคาทองคํา 2 ประเภทคือ ราคาขายทองแทงและทองรูปพรรณ โดยการ
พยากรณใชขอมูลเปนรายเดือนจํานวน 120 เดือน ตั้งแตป 2537 ถึง 2546 ซ่ึงเก็บรวบรวมขอมูลจาก
ธนาคารแหงประเทศไทย โดยใชแบบจําลองอารีมาดวยวิธีบอกสและเจนสกินส (Box - Jennkins) 
จากการศึกษาพบวา ขอมูลราคาทองคําแทงและทองรูปพรรณมีลักษณะไมนิ่ง จากการทดสอบความ
นิ่งของขอมูล พบวาขอมูลนิ่งที่ระดับ (1) ทั้งนี้เนื่องจากการพิจารณาคอเรลโลแกรม ผลปรากฏวา
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แบบจําลอง AR (2) MA (2) MA(5) มีความเหมาะสมมากที่สุดสําหรับขอมูลทองแทงและ
ทองรูปพรรณ เมื่อทําการตรวจสอบความถูกตองของแบบจําลองพบวาแบบจําลองมีลักษณะ White 
Noise ที่ระดับสําคัญทางสถิติที่ 1% แบบจําลองทั้งสองใหคา Root  Mean Squared Error (RMSE) 
และคา Theil’s Inequality Coefficient (U) ที่ต่ําที่สุด ดังนั้นแบบจําลองดังกลาวจึงมีความเหมาะสม
ที่สุดที่จะเปนตัวแทนของราคาขายทองแทงและทองรูปพรรณเพื่อการพยากรณในอนาคต โดยผล
การพยากรณราคาขายทองแทงระหวางเดือนมกราคมถึงเดือนเมษายน 2547 ราคาพยากรณที่ได
เทากับ 7,817.89  7,715.80  7,755.11 และ 7,761.17 บาทตอบาททองคํา ตามลําดับ สวนราคาขาย
ทองรูปพรรณระหวางเดือนมกราคมถึงเดือนเมษายน 2547 ราคาพยากรณที่ไดเทากับ 7817.89  
7,893.76  7,915.98  7,917.87 ตามลําดับ 

ราชพล สุนทรศรี (2548) ไดทําการศึกษาการพยากรณราคาน้ํามันดิบโดยวิธีอารีมาโดยม ี
วัตถุประสงคเพื่อที่จะวิเคราะหและพยากรณการเคลื่อนไหวของราคาน้าํมันดิบที่นําเขาจาก
ตางประเทศ คอื ประเทศโอมาน ประเทศดูไบ ประเทศไนจีเรียและประเทศอังกฤษ การพยากรณใช
ขอมูลเปนรายเดือนจํานวน 271 เดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2527 ถึงเดือนตุลาคมพ.ศ.2547 และ
ขอมลูรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2527 ถึงไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2547 โดยใชแบบจําลองอารี
มา ชวยในการวิเคราะหโดยวิธีบ็อกซและเจนกินส  จากการศึกษาโดยการทดสอบ unit root ของ
ราคาน้ํามันดิบที่นําเขาจากทัง้ 4 ประเทศ พบวาขอมูลราคาน้ํามันมี unit root จึงทําการหาผลลําดับที่ 
1 จากการพจิารณาคอเรลโลแกรมผลปรากฏวาแบบจําลอง AR(1) MA(1), AR(1) AR(2) MA(1), 
AR(2) MA(1) MA(2) และ AR(2) MA(1) MA(2) และ AR(1) MA(1), AR(1) MA(2), AR(1) AR(2)  
MA(1) MA(2) และ AR(1) AR(2)  MA(1) MA(2) ของขอมูลแบบรายไตรมาส เปนแบบจําลองที่มี
ความเหมาะสมมากที่สุดของการพยากรณราคาน้ํามันดิบที่นําเขาจากประเทศโอมาน ประเทศดูไบ 
ประเทศไนจีเรียและประเทศอังกฤษตามลําดับ เมื่อทําการทดสอบความถูกตองของแบบจําลอง
พบวาคาสวนเหลือของทุกแบบจําลองมีลักษณะเปน white noise ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
และทุกแบบจาํลองขางตนจึงมีความเหมาะสมที่จะเปนตัวแทนของราคาน้ํามันดิบในอนาคตที่นําเขา
จากแตละประเทศ  โดยผลการพยากรณราคาน้ํามันดิบที่นําเขาจากประเทศโอมานระหวางเดือน
พฤศจิกายน พ.ศ. 2547 ถึงเดอืนมกราคม พ.ศ. 2548 คือ 38.63, 38.25 และ 38.13 ดอลลาร/บารเรล 
สวนผลการพยากรณราคาน้าํมันดิบที่นําเขาจากตลาดดไูบระหวางเดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2547 ถึง
เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 คือ 36.71, 36.31และ 35.89 ดอลลาร/บารเรล และผลการพยากรณราคา
น้ํามันดิบที่นาํเขาจากตลาดไนจีเรียระหวางเดือนพฤศจกิายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือนมกราคม พ.ศ. 2548 
คือ 49.44, 48.94และ 49.43 ดอลลาร/บารเรล ผลการพยากรณราคาน้ํามันดิบที่นาํเขาจากประเทศ
โอมาน ดูไบ ไนจีเรียและอังกฤษ ตั้งแตไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2547 ถึงไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 2548 คือ 33.55, 



 
 
 
 

10 

34.50, 33.65; 34.67, 34.95, 40.57, 39.46, 41.16 และ 40.74, 40.44, 42.74 ดอลลาร/บารเรล 
ตามลําดับ ดงันั้นจึงสรุปไดวาการพยากรณราคาน้ํามันที่นําเขาจากตางประเทศจะเปนประโยชนตอ
การกําหนดมาตรการเพื่อรองรับปญหาที่อาจเกิดจากความผันผวนของราคาน้ํามันในอนาคต  
 

2.3   วรรณกรรมที่เก่ียวของกับแบบจําลองการชเอ็ม 
 

แบบจําลองการชเอ็มพึ่งเริ่มตนพัฒนามาไดไมนานนัก   ทําใหมีวรรณกรรมที่ใชแบบจําลอง
นี้ในการศึกษาไมกี่เร่ือง  เร่ืองที่สําคัญมีอาทิเชน  งานของ ภัทร ตั้งตระกูล (2546)  ดังนี้ 

 

ภัทร ตั้งตระกูล (2546) ไดทําการศึกษาเรื่องการวิเคราะหทางดานเทคนิคดวยแบบจําลอง
การชเอ็มในหลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตง มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนแนวทางหนึ่งในการ
วิเคราะหทางดานเทคนิคประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพย โดยมีสมมติฐานที่วา (1) 
ผลตอบแทนจากหลักทรัพยขึ้นอยูกับราคาหลักทรัพยในชวงเวลาที่ผานมาและความเสี่ยงของ
หลักทรัพยเอง (2) คาความแปรปรวนในขอมูลอนุกรมเวลาของหลักทรัพยมีการเปลี่ยนแปลงตาม
ชวงเวลา   ในการศึกษาไดใชหลักทรัพยของบริษัทปูนซีเมนตไทย จํากัด (มหาชน) หรือ SCC 
บริษัทวนชัยกรุป จํากัด (มหาชน) หรือ VNG บริษัทสหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) หรือ 
SSI บริษัทไทยผลิตภัณฑยิปซั่ม จํากัด (มหาชน) หรือ TGP และบริษัททีพีไอ โพลีน จํากัด(มหาชน) 
หรือ TPIPL เปนตัวแทนของหลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตง โดยใชขอมูลราคาปดของ
หลักทรัพยรายสัปดาหตั้งแตเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2540 ถึงเดือนมีนาคม พ.ศ. 2546 รวมทั้งสิ้น 276 
สัปดาห ในการศึกษาไดแบงการศึกษาออกเปนสองสวน ในสวนแรกทําการศึกษาถึงความสัมพันธ 
ของการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยในปจจุบันกับราคาปดหลักทรัพยในอดีตและความเสี่ยงซึ่ง
แทนดวยความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขของหลักทรัพยดวยแบบจําลอง ARMA with GARCH-M 
ซ่ึงผลการศึกษาพบวาในทุกหลักทรัพยนั้นราคาปดในปจจุบันขึ้นอยูกับราคาปดและคาความ
คลาดเคลื่อนในอดีตอยางมีนัยสําคัญ แตมีเฉพาะหลักทรัพย SCC เทานั้นที่ราคาปดในปจจุบันขึ้นกบั
ความเสี่ยงอยางมีนัยสําคัญ และในขอมูลหลักทรัพยทุกตัวยังปรากฏเทอม ARCHและ GARCH 
แสดงถึงความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขที่เกิดขึ้นในทุกขอมูลหลักทรัพย สวนที่สองเปนการ
ประยุกตแบบจําลอง ARMA with GARCH-M ในการวิเคราะหหลักทรัพยทางดานเทคนิค ใน
การศึกษานี้ไดทําการสรางสัญญาณซื้อและขายหลักทรัพยดวยชวงความเชื่อมั่น ± 1.0 standard 
deviation จากแบบจําลอง ARMA with GARCH-M และเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการวิเคราะห
ทางเทคนิคของชวงความเชื่อมั่นที่ไดกับดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) โดยจําลองสถานการณซ้ือขาย
หลักทรัพยขึ้นจากสัญญาณซื้อและขายที่ได ผลการศึกษาพบวาสัญญาณซื้อขายที่ไดจากสองวิธี
ใหผลที่สอดคลองกันแตชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลองจะใหสัญญาณซื้อและขายถี่กวาดัชนีกําลัง
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สัมพัทธ ในทุกหลักทรัพยชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลอง ARMA with GARCH-M และดัชนีกาํลัง
สัมพัทธใหผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่ เปนบวก  แตเมื่อเปรียบเทียบถึงอัตรา
ผลตอบแทนตอการลงทุนแลวดัชนีกําลังสัมพัทธจะใหคาสูงกวาชวงความเชื่อมั่นซึ่งจะเหมาะสมกับ
นักลงทุนระยะยาว 
 
 
   

 
 


