
บทที่ 2 
เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 

 การทบทวนวรรณกรรมแบงออกเปน 3   สวน ไดแก การทบทวนวรรณกรรมที่เกีย่วของกับ
แบบจําลองนิวรอลเน็ตเวิรค   วรรณกรรมที่เกี่ยวของกับแบบจําลองอารีมา   และวรรณกรรมที่
เกี่ยวของกับแบบจําลองการชเอ็ม ดังตอไปนี้ 
 

2.1 วรรณกรรมที่เก่ียวของกับแบบจําลองนิวรอลเน็ตเวิรค 
 

 การพยากรณอนุกรมเวลาดวยนิวรอลเนต็เวิรคเริ่มตนขึ้นในประเทศไทย โดยวัลลภา อุน-
วิจิตร(2539) ซ่ึงไดทําการพยากรณอนกุรมเวลาสําหรับราคาน้ํามัน โดยวิธี Multilayer Feed Forward 
โดยแปลงขอมลูใหอยูในชวง 0.1 ถึง 0.9 แลวทําการทดลองหาจํานวนขอมูลนําเขาที่เหมาะสมดวย
วิธี Arbitrary ที่ 20  40  80  160  320 และ 460 นิวรอลตามลําดับ ในสวนของชั้น Hidden Layer นั้น 
จะทําการคํานวณจํานวนนวิรอลจากสูตร mn  โดยกําหนดให m คือ จํานวนนิวรอลของชั้นขอมูล
นําเขา และ n คือ จํานวนนวิรอลของชั้นแสดงผลลัพธ (ซ่ึงมีคาเทากับ 1) แลวจึงนําไปพยากรณราคา
น้ํามันเปนเวลา 10 วันดวยการสุมเลือกวัน ซ่ึงพบวาแบบจําลองทีด่ีที่สุดใหคาความคลาดเคลื่อน 
(MAPE) เทากบั 0.73  จากขอมูลนําเขา 160 ตัว  
 ตอจากนัน้ คมสัน สุริยะ (2548) ซ่ึงตีพิมพอยางเปนทางการใน Komsan(2006) ได
ทําการศึกษาเรือ่งการพยากรณราคาน้ํามันดิบดวยแบบจาํลอง Neural Networks โดยกําหนดให
จํานวน input มีเพียงคาเดยีวคือ เทากับ 10 ตัวเทานั้น แลวจึงทําการเปลี่ยนจํานวนนิวรอลในชัน้ 
Hidden Layer โดยใชวิธี Quadratic Interpolation ซ่ึงพบวาจํานวนนิวรอลในชั้น Hidden Layer ที่
เทากับ 200 นิวรอลใหคาที่ดีที่สุดในการพยากรณราคาน้ํามันดิบ Brent โดยมีคาความคลาดเคลื่อน 
(MAPE) เทากับรอยละ 1.88 ส่ิงหนึ่งที่งานนี้แตกตางกบังานของวัลลภา อุนวจิิตร(2539) ก็คือ ใช
ขอมูลจริงที่ไมไดแปลงขอมลูใหอยูในชวง 0.1-0.9  

ในป พ.ศ. 2548 มีงานอีกสองชิ้น คืออทิพันธ ศักดิ์ศรี(2548) และ อรทัย เมืองใจ(2548) ได
ทําการเปรียบเทียบการพยากรณแบบจําลองนิวรอลเน็ตเวริคกับแบบจําลอง ARIMA เปนครั้งแรก 
โดยอทิพันธ ศักดิ์ศรี(2548) ทําการทดลองกบัราคาน้ํามนัดิบเบรนท และอรทัย เมอืงใจ(2548) ทํา
การทดลองกับราคาน้ํามันเครื่องบินเจ็ท ซ่ึงผลการศึกษาทั้งคูพบวาแบบจาํลองนิวรอลเน็ตเวิรคมี
ความแมนยําในการพยากรณมากกวาแบบจําลอง ARIMA สาเหตุหนึ่งที่ทําให ARIMA มีผลการ
พยากรณที่ดอยกวานั้น  ในสวนของอทพิันธ ศักดิ์ศรี(2548) นั้นมขีอสงสัยวาในการกําหนดรูป
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แบบจําลอง ARIMA อาจมีความไมเหมาะสมเนื่องจากการกําหนดลําดับ AR และ MA มีความไม
ตอเนื่องกัน สวนของอรทัย เมืองใจ(2548) ก็มีปญหาเชนกนัเมื่อแบบจําลองนัน้อาจเกดิปญหา 
Autocorrelation เนื่องจากการทดสอบคา Q – Statistic พบวามีนยัสําคัญที่ความเชื่อมั่นรอยละ 95  

ตอจากนัน้ จิตติ ตันเสนีย (2548) ไดทําการศึกษาเรื่องการเปรียบเทียบความแมนยําในการ
พยากรณราคาหลักทรัพยระหวางแบบจําลองนิวรอลเนต็เวิรค กับ แบบจําลองอีการชเอ็ม โดยได
กําหนดจํานวนนิวรอลของ input โดยวิธี Arbitrary และกําหนดจํานวนนิวรอลในชัน้ Hidden Layer 
โดยวิธี Quadratic Interpolation ซ่ึงผลการศึกษาพบวาแบบจําลองนิวรอลเน็ตเวริคใหคาความ
แมนยําในการพยากรณออกมานอยกวาแบบจําลองอีการชเอ็ม  สาเหตุหนึ่งทีท่ําให Neural 
Networks มีผลการพยากรณที่ดอยกวา อาจเปนเพราะแบบจําลองสรางขึ้นมาอยางไมเหมาะสม โดย
มีจุดออนอยางนอยสามประการดวยกัน คือ  หนึ่งมกีารสรางแบบจําลองที่ใชจํานวนขอมูลนําเขา
และจํานวนนวิรอลใน Hidden Layer มากเกินไป  ประการที่สองคือ การเลือกแบบจาํลองสําหรับใช
พยากรณโดยพิจารณาจากคา MSE ที่ไดจากขอมูลชุด Training  และประการสุดทายคือการกําหนด
จํานวนการเรียนรู (Epochs) ที่มากจนเกินไป ซ่ึงอาจจะทาํใหแบบจําลองพยายามเรียนรูรูปแบบของ
คาคลาดเคลื่อนเพื่อมาใชในการพยากรณ  จนอาจเกิดปญหา Over Fitting   

จากงานวิจยัทัง้หมดที่กลาวมานั้นจะเหน็ไดวา ขอมูลที่นาํมาใชไดถูกแบงออกเปน 2 ชุด คือ 
ชุดขอมูล Training และชุดขอมูล Testing และคา MSE ที่คํานวณมาไดไดมาจากชุดขอมูลของ 
Training ซ่ึงในการศึกษาครัง้นี้จะเปนครั้งแรกในการศึกษาที่กําหนดใหชุดขอมูลมีทั้งหมด 3 ชุด คือ  
Training, Validation และ Testing เพื่อแกไขปญหา Over Fitting และทําใหสามารถนําคา MSE ที่ได
จากขอมูล Validation มาใชได 

 

2.2   วรรณกรรมที่เก่ียวของกับแบบจําลองอารีมา 
 

แบบจําลองอารีมาไดรับความนิยมเปนอยางมากในการใชพยากรณขอมูลอนุกรมเวลา  
การศึกษาที่ใชแบบจําลองนี้มีนับรอยเร่ือง  แตเร่ืองที่เดน ๆ  อาทิเชน นริสา สมุทรสาคร (2547)   
และ ราชพล สุนทรศรี (2548) ดังนี้ 

 

นริสา สมุทรสาคร (2547) ไดทําการศึกษาการพยากรณทองคําโดยใชวธีิอารีมา โดยมี   
วัตถุประสงคเพื่อพยากรณราคาทองคํา 2 ประเภทคือ ราคาขายทองแทงและทองรูปพรรณ โดยการ
พยากรณใชขอมูลเปนรายเดือนจํานวน 120 เดือน ตั้งแตป 2537 ถึง 2546 ซ่ึงเก็บรวบรวมขอมูลจาก
ธนาคารแหงประเทศไทย โดยใชแบบจําลองอารีมาดวยวิธีบอกสและเจนสกินส (Box - Jennkins) 
จากการศึกษาพบวา ขอมูลราคาทองคําแทงและทองรูปพรรณมีลักษณะไมนิ่ง จากการทดสอบความ
นิ่งของขอมูล พบวาขอมูลนิ่งที่ระดับ (1) ทั้งนี้เนื่องจากการพิจารณาคอเรลโลแกรม ผลปรากฏวา
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แบบจําลอง AR (2) MA (2) MA(5) มีความเหมาะสมมากที่สุดสําหรับขอมูลทองแทงและ
ทองรูปพรรณ เมื่อทําการตรวจสอบความถูกตองของแบบจําลองพบวาแบบจําลองมีลักษณะ White 
Noise ที่ระดับสําคัญทางสถิติที่ 1% แบบจําลองทั้งสองใหคา Root  Mean Squared Error (RMSE) 
และคา Theil’s Inequality Coefficient (U) ที่ต่ําที่สุด ดังนั้นแบบจําลองดังกลาวจึงมีความเหมาะสม
ที่สุดที่จะเปนตัวแทนของราคาขายทองแทงและทองรูปพรรณเพื่อการพยากรณในอนาคต โดยผล
การพยากรณราคาขายทองแทงระหวางเดือนมกราคมถึงเดือนเมษายน 2547 ราคาพยากรณที่ได
เทากับ 7,817.89  7,715.80  7,755.11 และ 7,761.17 บาทตอบาททองคํา ตามลําดับ สวนราคาขาย
ทองรูปพรรณระหวางเดือนมกราคมถึงเดือนเมษายน 2547 ราคาพยากรณที่ไดเทากับ 7817.89  
7,893.76  7,915.98  7,917.87 ตามลําดับ 

ราชพล สุนทรศรี (2548) ไดทําการศึกษาการพยากรณราคาน้ํามันดิบโดยวิธีอารีมาโดยม ี
วัตถุประสงคเพื่อที่จะวิเคราะหและพยากรณการเคลื่อนไหวของราคาน้าํมันดิบที่นําเขาจาก
ตางประเทศ คอื ประเทศโอมาน ประเทศดูไบ ประเทศไนจีเรียและประเทศอังกฤษ การพยากรณใช
ขอมูลเปนรายเดือนจํานวน 271 เดือน ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2527 ถึงเดือนตุลาคมพ.ศ.2547 และ
ขอมลูรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2527 ถึงไตรมาสที่ 3 พ.ศ. 2547 โดยใชแบบจําลองอารี
มา ชวยในการวิเคราะหโดยวิธีบ็อกซและเจนกินส  จากการศึกษาโดยการทดสอบ unit root ของ
ราคาน้ํามันดิบที่นําเขาจากทัง้ 4 ประเทศ พบวาขอมูลราคาน้ํามันมี unit root จึงทําการหาผลลําดับที่ 
1 จากการพจิารณาคอเรลโลแกรมผลปรากฏวาแบบจําลอง AR(1) MA(1), AR(1) AR(2) MA(1), 
AR(2) MA(1) MA(2) และ AR(2) MA(1) MA(2) และ AR(1) MA(1), AR(1) MA(2), AR(1) AR(2)  
MA(1) MA(2) และ AR(1) AR(2)  MA(1) MA(2) ของขอมูลแบบรายไตรมาส เปนแบบจําลองที่มี
ความเหมาะสมมากที่สุดของการพยากรณราคาน้ํามันดิบที่นําเขาจากประเทศโอมาน ประเทศดูไบ 
ประเทศไนจีเรียและประเทศอังกฤษตามลําดับ เมื่อทําการทดสอบความถูกตองของแบบจําลอง
พบวาคาสวนเหลือของทุกแบบจําลองมีลักษณะเปน white noise ที่ระดับนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.01 
และทุกแบบจาํลองขางตนจึงมีความเหมาะสมที่จะเปนตัวแทนของราคาน้ํามันดิบในอนาคตที่นําเขา
จากแตละประเทศ  โดยผลการพยากรณราคาน้ํามันดิบที่นําเขาจากประเทศโอมานระหวางเดือน
พฤศจิกายน พ.ศ. 2547 ถึงเดอืนมกราคม พ.ศ. 2548 คือ 38.63, 38.25 และ 38.13 ดอลลาร/บารเรล 
สวนผลการพยากรณราคาน้าํมันดิบที่นําเขาจากตลาดดไูบระหวางเดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2547 ถึง
เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 คือ 36.71, 36.31และ 35.89 ดอลลาร/บารเรล และผลการพยากรณราคา
น้ํามันดิบที่นาํเขาจากตลาดไนจีเรียระหวางเดือนพฤศจกิายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือนมกราคม พ.ศ. 2548 
คือ 49.44, 48.94และ 49.43 ดอลลาร/บารเรล ผลการพยากรณราคาน้ํามันดิบที่นาํเขาจากประเทศ
โอมาน ดูไบ ไนจีเรียและอังกฤษ ตั้งแตไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2547 ถึงไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 2548 คือ 33.55, 
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34.50, 33.65; 34.67, 34.95, 40.57, 39.46, 41.16 และ 40.74, 40.44, 42.74 ดอลลาร/บารเรล 
ตามลําดับ ดงันั้นจึงสรุปไดวาการพยากรณราคาน้ํามันที่นําเขาจากตางประเทศจะเปนประโยชนตอ
การกําหนดมาตรการเพื่อรองรับปญหาที่อาจเกิดจากความผันผวนของราคาน้ํามันในอนาคต  
 

2.3   วรรณกรรมที่เก่ียวของกับแบบจําลองการชเอ็ม 
 

แบบจําลองการชเอ็มพึ่งเริ่มตนพัฒนามาไดไมนานนัก   ทําใหมีวรรณกรรมที่ใชแบบจําลอง
นี้ในการศึกษาไมกี่เร่ือง  เร่ืองที่สําคัญมีอาทิเชน  งานของ ภัทร ตั้งตระกูล (2546)  ดังนี้ 

 

ภัทร ตั้งตระกูล (2546) ไดทําการศึกษาเรื่องการวิเคราะหทางดานเทคนิคดวยแบบจําลอง
การชเอ็มในหลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตง มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนแนวทางหนึ่งในการ
วิเคราะหทางดานเทคนิคประกอบการตัดสินใจในการลงทุนในหลักทรัพย โดยมีสมมติฐานที่วา (1) 
ผลตอบแทนจากหลักทรัพยขึ้นอยูกับราคาหลักทรัพยในชวงเวลาที่ผานมาและความเสี่ยงของ
หลักทรัพยเอง (2) คาความแปรปรวนในขอมูลอนุกรมเวลาของหลักทรัพยมีการเปลี่ยนแปลงตาม
ชวงเวลา   ในการศึกษาไดใชหลักทรัพยของบริษัทปูนซีเมนตไทย จํากัด (มหาชน) หรือ SCC 
บริษัทวนชัยกรุป จํากัด (มหาชน) หรือ VNG บริษัทสหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) หรือ 
SSI บริษัทไทยผลิตภัณฑยิปซั่ม จํากัด (มหาชน) หรือ TGP และบริษัททีพีไอ โพลีน จํากัด(มหาชน) 
หรือ TPIPL เปนตัวแทนของหลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตง โดยใชขอมูลราคาปดของ
หลักทรัพยรายสัปดาหตั้งแตเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2540 ถึงเดือนมีนาคม พ.ศ. 2546 รวมทั้งสิ้น 276 
สัปดาห ในการศึกษาไดแบงการศึกษาออกเปนสองสวน ในสวนแรกทําการศึกษาถึงความสัมพันธ 
ของการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยในปจจุบันกับราคาปดหลักทรัพยในอดีตและความเสี่ยงซึ่ง
แทนดวยความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขของหลักทรัพยดวยแบบจําลอง ARMA with GARCH-M 
ซ่ึงผลการศึกษาพบวาในทุกหลักทรัพยนั้นราคาปดในปจจุบันขึ้นอยูกับราคาปดและคาความ
คลาดเคลื่อนในอดีตอยางมีนัยสําคัญ แตมีเฉพาะหลักทรัพย SCC เทานั้นที่ราคาปดในปจจุบันขึ้นกบั
ความเสี่ยงอยางมีนัยสําคัญ และในขอมูลหลักทรัพยทุกตัวยังปรากฏเทอม ARCHและ GARCH 
แสดงถึงความแปรปรวนอยางมีเงื่อนไขที่เกิดขึ้นในทุกขอมูลหลักทรัพย สวนที่สองเปนการ
ประยุกตแบบจําลอง ARMA with GARCH-M ในการวิเคราะหหลักทรัพยทางดานเทคนิค ใน
การศึกษานี้ไดทําการสรางสัญญาณซื้อและขายหลักทรัพยดวยชวงความเชื่อมั่น ± 1.0 standard 
deviation จากแบบจําลอง ARMA with GARCH-M และเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการวิเคราะห
ทางเทคนิคของชวงความเชื่อมั่นที่ไดกับดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) โดยจําลองสถานการณซ้ือขาย
หลักทรัพยขึ้นจากสัญญาณซื้อและขายที่ได ผลการศึกษาพบวาสัญญาณซื้อขายที่ไดจากสองวิธี
ใหผลที่สอดคลองกันแตชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลองจะใหสัญญาณซื้อและขายถี่กวาดัชนีกําลัง
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สัมพัทธ ในทุกหลักทรัพยชวงความเชื่อมั่นจากแบบจําลอง ARMA with GARCH-M และดัชนีกาํลัง
สัมพัทธใหผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่ เปนบวก  แตเมื่อเปรียบเทียบถึงอัตรา
ผลตอบแทนตอการลงทุนแลวดัชนีกําลังสัมพัทธจะใหคาสูงกวาชวงความเชื่อมั่นซึ่งจะเหมาะสมกับ
นักลงทุนระยะยาว 
 
 
   

 
 


