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บทคัดยอ 
 

การศึกษามีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาถึง ความสัมพันธระหวางดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยกับดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยในภูมิภาคโอเชียเนีย โดยดัชนีราคาหุนตลาด
หลักทรัพยภูมิภาคโอเชียเนียที่นํามาศึกษานี้มีทั้งหมด 2 ดัชนี คือ ดัชนี All Ordinary ประเทศ
ออสเตรเลีย และดัชนี New Zealand Exchange All Index  ประเทศนิวซีแลนด ทําการศึกษา
ความสัมพันธ 2 แบบ คือแบบรวมโดยดูความสัมพันธระหวาง 3 ตัวแปรพรอมกันและแบบแยกเปน
คู 2 คู ระหวาง ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับดัชนี All Ordinary และ ดัชนี 
New Zealand Exchange All Index ซ่ึงทําการวิเคราะหความสัมพันธใชเทคนิคความสัมพันธเชิงดุลย
ภาพระยะยาว (Cointegration) ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะสั้น(Error  Correction Model) และ
ความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality) โดยใชขอมูลทุติยภูมิ รายวัน ตั้งแต วันที่ 29 ธันวาคม พ.ศ. 
2546 ถึง 29 ธันวาคม พ.ศ. 2548 รวมทั้งส้ิน 492 ขอมูล 

เมื่อทําการทดสอบความนิ่งของขอมูลพบวาตัวแปรทุกตัวมีลักษณะไมนิ่งและทดสอบทาง
สถิติผลตางระดับที่ 1 มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ขอมูลทุกตัวแปรมีลักษณะนิ่งที่ I (1) จากผล
การศึกษาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว พบวาดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
มีความสัมพันธทิศทางเดียวกับ ดัชนี All Ordinary ขณะที่มีความสัมพันธทิศทางตรงกันขาม New 
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Zealand Exchange All Index และเมื่อทดสอบขบวนการปรับตัวในระยะสั้นเขาสูดุลยภาพระยะยาว
พบวามีคาความเร็วที่เหมาะสมคือ 0.023227 อยางไรก็ตามเมื่อทําการทดสอบแยกเปนคู 2 คู ระหวาง 
ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับ ดัชนี All Ordinary พบวาไมมีความสัมพันธกัน
ในระยะยาวและการปรับตัวระยะสั้น และ ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกับดัชนี 
New Zealand Exchange All Index  พบวาไมมีความสัมพันธกันในระยะยาวและการปรับตัวระยะ
ส้ัน ทั้ง 2 คู  
 เมื่อพิจารณาของการทดสอบความเปนเหตุเปนผลพบวา ตัวแปรทั้งสองไมมีตัวแปรใด
กําหนดอีกตัวแปรหนึ่งซึ่งกันและกัน นั่นคือ ดัชนี All Ordinary ไมไดเปนตัวกําหนดตอดัชนีราคา
หุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไมได
เปนตัวกําหนดตอดัชนี All Ordinary รวมถึง ดัชนี New Zealand Exchange All Index ไมไดเปน
ตัวกําหนดตอดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ไมไดเปนตัวกําหนดตอดัชนี New Zealand Exchange All Index  
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ABSTRACT 

 
The purpose of this study is to examine relationship between the Stock Exchange of 

Thailand Index and the Stock Indices of Oceania Stock Markets. Those Oceania Stock indies 
incorporated into study were All Ordinary Index of Australia and All Index Exchange of New 
Zealand. Both overall relationship and pairwise relationship were analyzed. The cointegration 
method, error correction model and Granger causality techniques were employed to examine the 
relationship among these variables with 492 daily data during 29th December, 2003 29th 
December, 2005. 
 According to the unit root test, empirical result indicated all variables were non-
stationary and the statistical test at 1% level implyed all data were stationary at I(1). The 
empirical results of long run relationship showed that the SET Index had long run positive 
relationship with All Ordinary Index while the SET Index had negative relationship with New 
Zealand Exchange All Index. Meanwhile, the short run model showed that the suitable speed of 
adjustment was between 0 and -2. However, regarding to pairwise relationship between the SET 
Index and All Ordinary Index, and that between SET Index and New Zealand Exchange All 
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Index, the empirical results indicated that there was no long-run relationship and short-run 
adjustment to both pairwise relationships. 
 Moreover, the Granger causality analysis found that those variables had independent 
relationship, meaning that All Ordinary Index was not a cause to SET Index, nor SET Index a 
cause to All Ordinary Index, and New Zealand Exchange All Index was not a cause to SET Index, 
nor SET Index a cause to New Zealand Exchange All Index. 
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