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4.1 ����	
 

  ����������	
��

�
�	���������������������������������� !��"������  "�#������ �$��
%&�'&��(%$�$���������%&�$������)������*����$+�,�����&

#�%��!���*-./*��!�
0���-������(�!������$��$#    1�������%-&/�-����$
��
����&

#�%��*�,����!���*-./
����2+������/� �#    "�#�� $+�����	�0��3��������'4 �&

#�%��2+����  8  ��# 2��2+����
$	
�-�� 17 ��#  "�#�����/�%((�2��2� (purposive sampling) �����������G(��(���! ��4&�/�� H  
2����������I�����/�� H   �����$+�����������-�� �$��%&�'&��(%$�2������&

#�%��*�,����
!���*-./    1���*�����������	
��

�� �+�-����#���&�!��"������  10  �K   ���2��������������
$���������%& �#	���������������
�   5 ���� ��� ����$��� ���$����  ����$��� �����2	�������%&����
2	����   ����$��� ���	���  ����$������)��2 %&�����$��� ������&��  "�#��������*- '&����
�	��

 

  1) '&����������-�$���������  *I ! ��4&2������	�0��3�������'4 �&

#�%��*��!�
0���-������(�  %&���������I�����/�� H   "�#*I -&	���3M�*�����������"������  ���   
�4&�/��N22�(	���$O�  (NPV)    �	���'&��(%$�0�#*�!��"������  (IRR)   �	���'&��(%$��/�
� �$�� (B/C ratio)     '&����������-�$���������  3 ���	(�	������&�� �#&�  8    �4&�/��N22�(	�
��$O�!��'&��(%$���$O� (NPV)  �$/��	(  4,260,943  (�$       1����(�/��
�/������/�  0   �	���
'&��(%$�0�#*�!��"������ (IRR) �$/��	(� �#&� 48.51  1����
�/������/��	�������(

#�����4 
��#�#��!��O��������� �#&� 8     %&��	���'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �
�/��$/��	(  1.81     
1����
�/������/� 1  2��-G��� �/���3M�����	����*2$����3M��	
�  �
������������ $���������    
%����/����&�$��$+�,�����&

#�%��!���*-./�
�����-�����*����&�$�� 

����������-������/���-�!��"������   %(/�����������-�����  3 ��3
  ���      
��3
$
� 1   �+�-��*- � �$�������!�
�� �#&� 10 %&� 20  %�/'&��(%$���$
�  %&�

�	������&���$
� 
��3
$
� 2   �+�-��*- � �$����$
�  %&��	������&���$
�  %�/'&��(%$�&�&�� �#

&� 10  %&� 20   
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��3
$
� 3   �+�-��*- � �$����$
�  %&�'&��(%$���$
�  %�/�	������&������!�
�
����� �#&� 10, 12 %&�  15 

  ��3
$
� 1   �+�-��*- � �$�������!�
�� �#&� 10 %&� 20  %�/'&��(%$���$
�  %&��	���
���&���$
�� �#&� 8   ������ �$�������!�
�� �#&� 10 �	
� �(�/��4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�
!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  3,809,366 (�$ 1����
�/������/�  0  '&��(%$�0�#*�2�����
&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  41.30  1����4���/��	�������(

#�����4 ��� � �#&� 8   �	����/��
'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	(  1.67   1����
�/������/� 1    %���*- �-G��/����&�$��*�
"������#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��   %&������� �$�������!�
�� �#&�  20   �4&�/�
�N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  3,357,789 (�$  1����
�/������/�  0  
�	���'&��(%$�0�#*�!��"������ (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  34.94  1��������/��	�������(

#
�����4 ���� �#&� 8    %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	(  1.54   1����
�/������/� 
1    %���*- �-G��/����&�$��*�"�������&

#�%��#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��  

��3
$
� 2   �+�-��*- � �$����$
�  %&��	������&���$
�  %�/'&��(%$�&�&�� �#&� 10  
%&� 20      �(�/������'&��(%$�&�&�� �#&� 10 �	
�  3 �	������&�� �#&� 8  �(�/��4&�/��N22�(	�
!��'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  3,307,195 (�$ 1����
�/������/�  0   
'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  39.66  1��������/��	�������(

#�����4 
��� � �#&� 8    %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	(  1.63    1����
�/������/� 1        
%���*- �-G��/����&�$��*�"������#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$�� %&������
'&��(%$�&�&�� �#&� 20    �4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/�
�$/��	(  2,353,447  (�$  1����
�/������/�  0    �	���'&��(%$�0�#*�!��"������ (IRR)  �
�/�
�$/��	(� �#&�  30.13  1��������/��	�������(

#�����4 ���� �#&� 8    %&��	����/��'&��(%$��/�
� �$�� (B/C ratio) �$/��	( 1.45   1����
�/������/� 1       %���*- �-G��/����&�$��*�"�������&

#�
%��#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��   

��3
$
� 3   �+�-��*- � �$����$
�  %&�'&��(%$���$
�  %�/�	������&������!�
������ �#
&� 10, 12 %&�  15   '&����������-�������!��"������,�����&

#�%��!���*-./  ������+�-��
�	������&��$/��	(� �#&� 10  �(�/��4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/�
�$/��	(  3,498,213  (�$ 1����
�/������/�  0   '&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(
� �#&�  43.38  1����4���/��	������&�$
��+�-����� � �#&� 10   %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� 
(B/C ratio)  �$/��	(  1.75     1����
�/������/� 1     %���*- �-G��/����&�$��*�"������#	��
�	���
'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��   %&�������	������&��$/��	(� �#&� 12  �(�/��4&�/��N22�(	�!��
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'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  3,320,094  (�$  1����
�/������/�  0  
'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  43.21  1����4���/��	������&�$
��+�-��
���� �#&� 12   %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	(   1.73      1����
�/������/� 1     
%���*- �-G��/����&�$��*�"������#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��  %&�������	������
&��$/��	(� �#&� 15  �(�/��4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  
2,766,257  (�$ 1����
�/������/� 0  '&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  
39.47  1����4���/��	������&�$
��+�-����� � �#&� 15  %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C 
ratio) �$/��	(  1.68       1����
�/������/� 1     %���*- �-G��/����&�$��*�"������#	��
�	���
'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$�� 

2��'&���������(�/�%� �
�����&
�#�%�&��4&�/�!��� �$��  '&��(%$�%&��	������
&�  $	
� 3 ��3
  �	��&/��   ���&�$��$+�,�����&

#�%��!���*-./#	��
������������ *����&�$��    
������2���4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O��
�/������/��4�#�   �	���'&��(%$�0�#*�!��
"������   �
�/������/��	������&��	��&/��  %&��	����/��!��'&��(%$��/�� �$���
�/������/� 
1   $	
��

������������ �/�  ��2���,�����&

#�%��!���*-./*��!�0���-������(�������2���$
��

������������ $���������  ���������2���$
��/�&�$�������#/��#��� 

'&����������-��������/��-�����3�$
���&
�#�%�&�!��"�����������'&��(%$�-���
� �$��!��"��������&
�#�%�&�2�������	
�  �������������-��	��������&
�#�%�&�!��
'&��(%$�$
�&�&�%&�� �$��$
������!�
�$
�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV)  �
�/��$/��	(  0  �(�/�  
"�������
����$��/������&
�#�%�&�$
�&�&�!��'&��(%$��4�����$/��	(� �#&�  44.68   %&�
"�������
����$��/������&
�#�%�&�$
������!�
�!��� �$���4�����$/��	(� �#&�  194.36       

���$���(������� �#����+���3�/� sensitivity  indicator (SI) "�#�	�%��$
�$+����
$���(  ���    �/�*I 2/�#*����&�$��     �/�*I 2/�#*�����+��������  %&�'&��(%$�2�����
&�$��    ������4�/�� ��	�%��$
����������&
�#�%�&�  ��&
�#�%�&���� �#&�  1 %& �2�$+�*- �4&�/�
�N22�(	���$O���&
�#�%�&���� �#&��$/���  '&���������(�/���3
$
� 1 �/�*I 2/�#*����&�$��
��&
�#�%�&�� �#&�  1  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) ��&
�#�%�&�� �#&� 0.01787 *�$��$��
����	�! ��  %&��	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR) ��&
�#�%�&�&�&�� �#&� 0.00469  
��3
$
� 2  �/�*I 2/�#*�����+����������&
�#�%�&�� �#&�  1  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) 
��&
�#�%�&�� �#&� 0.08811 *�$��$������	�! ��    %&��	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� 
(IRR)  ��&
�#�%�&�&�&�� �#&� 0.00525  ��3
$
� 3 '&��(%$�2�����&�$����&
�#�%�&�� �#&�  
1  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV)  ��&
�#�%�&�� �#&� 0.23529 *�$��$������	�! �� %&�
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�	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  ��&
�#�%�&�&�&�� �#&�  0.01238   2��'&
���������(�/�����������-�$���������  '&��(%$�2�����&�$����&
�#�%�&�2�$+�*- �4&�/�
�N22�(	���$O�%&��	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$����&
�#�%�&����$
����   

���$���(�������
���O
-������� ����+���3�/� switching  value  (SV)   "�#�	�%��$
�
$+����$���(   ���  �/�*I 2/�#*����&�$��     �/�*I 2/�#*�����+��������  %&�'&��(%$�2�����
&�$��  �����*- $��(��������&
�#�%�&�!���	�%��$
�$+�*- "������#	���#���	(�� *����	(��+���� 
����
�4&�/��N22�(	���$O�!�����%��������/��������
�/��$/��	(�4�#����
  %&��	���'&��(%$�
0�#*�2�����&�$���
�/��$/��	(�	�������(

#�����4 � �#&� 8  '&���������(�/���3
$
� 1 �/�*I 2/�#
*����&�$����&
�#�%�&������!�
�� �#&� 55.96562  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) �$/��	(  0    
%&��/�*I 2/�#*����&�$����&
�#�%�&������!�
�� �#&� 213.02366 2�$+�*- �	���'&��(%$�0�#*�
2�����&�$�� (IRR) �$/��	(�	�������(

#�����4 � �#&� 8  ��3
$
� 2  �/�*I 2/�#*�����+��������
��&
�#�%�&������!�
�� �#&�  11.34915 2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) �$/��	( 0   %&��/�*I 2/�#
*�����+����������&
�#�%�&������!�
�� �#&�  190.58014  2�$+�*- �	���'&��(%$�0�#*�2��
���&�$�� (IRR) �$/��	(�	�������(

#�����4 � �#&� 8      ��3
$
� 3   '&��(%$�2�����&�$��
��&
�#�%�&�&�&�� �#&� 4.25006 2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) �$/��	( 0     %&�'&��(%$�
2�����&�$����&
�#�%�&�&�&�� �#&� 80.74748 2�$+�*- �	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� 
(IRR) �$/��	(�	�������(

#�����4 � �#&� 8     '&���������(�/� '&��(%$���&
�#�%�&�*�2+����
� �#&�� �#$
����$
�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O��$/��	( 0 %&�$+�*- �	���'&��(%$�0�#*�2�����
&�$��(IRR)  �$/��	(�	�������(

#�����4 � �#&� 8     

2)  '&����������-�$������)������   ��������������-�"�#*I ! ��+�-�����&�$��%&�
� �$��2������������-�$��� ���������    �+�����	(*- ��������$
�%$ 2���   "�#*I -&	���3M�*�
����������"�������I/���
#��	(����������-�$��� ���������    '&����������-�$������)������ 
3 ���	(�	������&�� �#&�  8    �4&�/��N22�(	���$O�!��'&��(%$���$O� (NPV)   �$/��	(    
4,022,435   (�$   1����(�/��
�/������/�  0  -��#����
������������ *����&�$��   �	���
'&��(%$�0�#*�!��"������ (IRR) �$/��	(� �#&�  53.88    1����
�/������/��	������&����� �#
&� 8   %&��	���'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �
�/��$/��	( 2.07     1����
�/������/� 1  �	��
-��#�����/����������� ��/��/����&�$��������� �	(��#�� �����/�� �$��  2��-G��� �/���3M����
�	����*2$����3M��	
�  �
������������ $������)������    %����/����&�$��$+�,�����&

#�%��
!���*-./�
�����-�����*����&�$�� 
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����������-��������/������&
�#�%�&����$+��I/���
#��	(����������-�$��� ���������  
'&���������(�/�    

  ��3
$
� 1   �+�-��*- � �$�������!�
�� �#&� 10 %&� 20  %�/'&��(%$���$
�  %&��	������
&���$
�� �#&� 8   ������ �$�������!�
�� �#&� 10   �4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"������ 
(NPV)  �
�/��$/��	(  3,645,488 (�$ 1����
�/������/�  0  '&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �

�/��$/��	(� �#&�  46.45    1����4���/��	������&����� �#&� 8    %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� 
(B/C ratio) �$/��	(   1.88      1����
�/������/� 1  %���*- �-G��/����&�$��*�"�������
�	���
'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��   %&������� �$�������!�
�� �#&�  20   �4&�/��N22�(	�!��
'&��(%$���$O�!��"�������&

#�%�� (NPV)  �
�/��$/��	(  3,268,541 (�$1����
�/������/�  0  
�	���'&��(%$�0�#*�"������ (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  39.92  1��������/��	������&�$
�
�+�-�� %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	(   1.73     1����
�/������/� 1  %���
*- �-G��/����&�$��*�"�������&

#�%��#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��  
 ��3
$
� 2   �+�-��*- � �$����$
�  %&��	������&���$
�  %�/'&��(%$�&�&�� �#&� 10  
%&� 20   �����'&��(%$�&�&�� �#&� 10 �	
� 3 �	������&�� �#&� 8   �(�/��4&�/��N22�(	�!��
'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  3,243,245 (�$ 1����
�/������/�  0  
'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  45.69  1����4���/��	������&���� � �#
&� 8  %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	( 1.86   �
�/������/� 1  %���*- �-G�
�/����&�$��*�"������#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��   %&������'&��(%$�&�&�
� �#&� 20    �4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"�������&

#�%�� (NPV)  �
�/��$/��	(  
2,464,054  (�$1����
�/������/�  0   �	���'&��(%$�0�#*�"�������&

#�%�� (IRR)  �
�/��$/��	(
� �#&�  36.92    1��������/��	������&�$
��+�-��  %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) 
�$/��	(   1.65  �
�/������/� 1  %���*- �-G��/����&�$��*�"�������&

#�%��#	��
�	���'&��(%$�
$
��� ��/��/����&�$��   

��3
$
� 3   �+�-��*- � �$����$
�  %&�'&��(%$���$
�    %�/�	������&������!�
������ �#
&� 10, 12 %&�  15   '&����������-� ������!��"������,�����&

#�%��!���*-./  ������+�-��
�	������&��$/��	(� �#&� 10 �(�/��4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/�
�$/��	(  3,332,131   (�$ 1����
�/������/� 0   '&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(
� �#&�  50.73   1����4���/��	������&�$
��+�-��  %&��	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) 
�$/��	(   2.00      1����
�/������/� 1     %���*- �-G��/����&�$��*�"������#	��
�	���'&��(%$�$
�
�� ��/��/����&�$��   %&�������	������&��$/��	(� �#&� 12  �(�/��4&�/��N22�(	�!��'&��(%$�
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��$O�!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  3,160,491   (�$ 1����
�/������/� 0     '&��(%$�0�#*�
2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&�  48.39    1����4���/��	������&����� �#&� 12  �	����/��
'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	(  1.98       1����
�/������/� 1     %���*- �-G��/����&�$��
*�"������#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$��  %&�������	������&��$/��	(� �#&� 15  
�(�/��4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O�!��"������ (NPV)  �
�/��$/��	(  2,652,210   (�$ 1����

�/������/� 0   '&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  �
�/��$/��	(� �#&� 44.52     1����4���/��	���
���&�� �#&� 15  �	����/��'&��(%$��/�� �$�� (B/C ratio) �$/��	(  1.91       1����
�/������/� 1     
%���*- �-G��/����&�$��*�"������#	��
�	���'&��(%$�$
��� ��/��/����&�$�� 

2��'&���������(�/�%� �
�����&
�#�%�&��4&�/�!��� �$��  '&��(%$�%&��	������&�  
$	
� 3 ��3
  �	��&/��   ���&�$��$+�,�����&

#�%��!���*-./�G#	��
������������ *����&�$��    
������2���4&�/��N22�(	�!��'&��(%$���$O� (NPV)  �
�/������/��4�#�   �	���'&��(%$�0�#*�
!��"������ (IRR)   �
�/������/��	������&�  %&��	����/��!��'&��(%$��/�� �$��(B/C 
ratio) �
�/������/� 1   $	
��

������������ �/�  ��2���,�����&

#�%��!���*-./*��!�0���-���
���(�������2���$
��
������������ $������)������  ���������2���$
��/�&�$�������#/��#��� 

'&����������-��������/��-�����3�$
���&
�#�%�&�!��"�����������'&��(%$�-���
� �$��!��"��������&
�#�%�&�2�������	
� �	��������&
�#�%�&�!��'&��(%$�$
�&�&�%&�
� �$�������!�
�$
�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV)  �
�/��$/��	(  0  �(�/�  "�������
����$��/����
��&
�#�%�&�$
�&�&�!��'&��(%$��4����� �#&� 51.62     %&�"�������
����$��/����
��&
�#�%�&�$
������!�
�!��� �$���4����� �#&�  206.71     

���$���(������� �#����+���3�/� sensitivity  indicator (SI)  "�#�	�%��$
�$+����
$���(  ���    �/�*I 2/�#*����&�$��     �/�*I 2/�#*�����+��������  %&�'&��(%$�2�����
&�$��    ������4�/�� ��	�%��$
����������&
�#�%�&�  ��&
�#�%�&���� �#&�  1 %& �2�$+�*- �4&�/�
�N22�(	���$O���&
�#�%�&���� �#&��$/���  '&���������(�/�   ��3
$
� 1 �/�*I 2/�#*����&�$��
��&
�#�%�&�� �#&�  1  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) ��&
�#�%�&�� �#&� 0.01627  *�$��$��
����	�! ��   %&��	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR) ��&
�#�%�&�&�&�� �#&� 0.00526  
��3
$
� 2  �/�*I 2/�#*�����+����������&
�#�%�&�� �#&�  1  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) 
��&
�#�%�&�� �#&� 0.07744 *�$��$������	�! �� %&��	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� 
(IRR)  ��&
�#�%�&�&�&�� �#&� 0.00503  ��3
$
� 3 '&��(%$�2�����&�$����&
�#�%�&�� �#&�  
1  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV)  ��&
�#�%�&�� �#&� 0.20412  *�$��$������	�! ��   %&�
�	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR)  ��&
�#�%�&�� �#&� 0.01158    %&�2��'&��������
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�(�/�����������-�$������)������'&��(%$�2�����&�$����&
�#�%�&�2�$+�*- �4&�/��N22�(	�
��$O�%&��	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$����&
�#�%�&����$
����   

���$���(������� �#����+���3�/� switching  value  (SV)  "�#�	�%��$
�$+����
$���(   ���  �/�*I 2/�#*����&�$��     �/�*I 2/�#*�����+��������  %&�'&��(%$�2�����&�$��  
�����*- $��(��������&
�#�%�&�!���	�%��$
�$+�*- "������#	���#���	(�� *����	(��+���� ����

�4&�/��N22�(	���$O�!�����%��������/��������
�/��$/��	(�4�#����
  %&��	���'&��(%$�0�#*�
2�����&�$���
�/��$/��	(�	�������(

#�����4 � �#&� 8  '&���������(�/�   ��3
$
� 1 �/�*I 2/�#*�
���&�$����&
�#�%�&������!�
�� �#&� 61.45375  2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) �$/��	(  0     
%&��/�*I 2/�#*����&�$����&
�#�%�&������!�
�� �#&� 190.12768  2�$+�*- �	���'&��(%$�
0�#*�2�����&�$�� (IRR) �$/��	(�	������&�� �#&� 8   ��3
$
� 2  �/�*I 2/�#*�����+��������
��&
�#�%�&������!�
�� �#&�  12.91343 2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) �$/��	( 0   %&��/�*I 2/�#
*�����+����������&
�#�%�&������!�
�� �#&�  198.61632  2�$+�*- �	���'&��(%$�0�#*�2��
���&�$�� (IRR) �$/��	(�	������&�� �#&� 8    ��3
$
� 3   '&��(%$�2�����&�$����&
�#�%�&�
&�&�� �#&� 4.89909 2�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O� (NPV) �$/��	( 0    %&�'&��(%$�2�����
&�$����&
�#�%�&�&�&�� �#&� 86.38365 2�$+�*- �	���'&��(%$�0�#*�2�����&�$�� (IRR) 
�$/��	(�	������&�� �#&� 8       '&���������(�/� '&��(%$�2�����&�$����&
�#�%�&�*�
2+����� �#&�� �#$
����$
�$+�*- �4&�/��N22�(	���$O��$/��	( 0  %&�$+�*- �	���'&��(%$�0�#*�2��
���&�$��(IRR)  �$/��	(�	������&�� �#&� 8       

    
4.2 ���������
 

 2��'&������������&

#�%��*�,����!���*-./*��!�0���-������(� '4 �����!�
����%��$��*�����	f������&

#�%��*�,����!���*-./  �	��/����

 

 1.  2��'&����������-�$���������-�������������-������������� *����	(,�����(�/�
�
������������ *����&�$��   �	��	
��	)(�&���2��� !#�#'&����/����������&

#�%��*- 
�� ��!���#���!�
�   "�#$
��	)(�&2�� ����	(��������I�������(

#��+�%�/�������   ������2�����
&�$��$+�,�����&

#�%��!���*-./� ��*I �/�*I 2/�#*����&�$���4�   2�������N.-�$
��+��	.�+�-�	(
���������##/�#$
���*2��I
�����&

#�%��   �	��	
�����
�����	(����� ������$��*- %�/�������   
"�#����/������*- ���(	��������$	
�0���	)%&����I�*- ����I���%�/���������������&�$��*����

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 
 

 
 

147 

�����(��I
��&

#�%�����!�
�  "�#����	�������(

#*��	���$
���+�   *- �����4 %&�$	���*����
�&

#��4%���#/���4�� ��%&�$	�����   

2.  '&����������-�$������)������!��"�������(�/�  "�������
������������ *�
���&�$��     %���*- �-G��/����2	����$�	�#���������/����������&

#�%���������2	����
$�	�#����#/���
�����$O�0��  �	��	
�-�/�#���!���	)2�����$
�2��
����/������*- �������    
�����(��I
�����&

#�%�����!�
� ���$	
��	f����((����&��!��%�� �����*- ��������� 
�����(��I
�$
��
�����	����  %�/�����
�#��	(��#��  

3. *��0����N22�(	��-�����3������(��!��"��*��	���2�#	�������g*- �-G��	��#4/
�#/���/�������   $	
�"��$
���������(����-��%&��h���	���    %&�"��$
�����!�
���*-�/ -����-��
��/��   %&���/�
��O
�	���*- -�#!��   �	��	
�'4 �����(��2���$��� ������	���"�#�i���,�����&

#�
%��2��� ��*- �����+��	.%&�� ���jh����	��������"��*�%���#/���! ����   �����(�	(���%�
����� �����*����(��"0���-���&��0	#!��'4 (��"0�#����
����� �������������!�
�    �	��	
� '4 
�����(��2���,�����&

#�%��������-�	�%&�*- �����+��	.�/�����+�����O����2"�#�+�������
�����&��0	#�����	��	(%�������������(�/������ �����!��'4 (��"0�*��N22�(	�    �	�2�
�+���1�����#�� $
�������4�!�
�!��O����2  $	
��

���2	����,����%��*- �� ����)�������&��0	#2��
�������$���&���-����$
�2��������h���	�"������/�%&�%��/��(��!���I�
�"��*�%���� ����
�#/���
���	(-����"�#�i���,����%����  ����	f����((����)��,�����&

#�%�������������
�+��	.$��� ������&�� 1���2��+���1������#����	(��30��'&��0	3M���$
����2��,����  &�
� �$��� ����I0	3M����������	����	���*�,����   ���$	
�����������$O�0�����(��-��2	����,����
*- �
�����&/���	����#���!�
� 

4.  ��������(��2���,�����&

#�%��*��!�0���-������(�*��N22�(	�#	���/�
%-&/�
�	(1�
�-���%-&/���(����
+���    $+�*- ���������/�	��*2*�����&

#�%����   2��-G��/�*�
�N22�(	�#	��
'4 �&

#�%����2+����� �#�#4/    i��	
��	)2�������	(����*����2	��	
��4�#���(���
�
+�����(!�
�*�(����3$ ��$
�$
��
����&

#�%����   %&�-�%��$��*����2	�����)��!����((
��(�����30�����'&����%������������	��*2!��'4 (��"0� �#/���I/�,����"���  2�$+�*- 
'4 (��"0��
�����	��*2�����/����!�#���2��,�������I���� "�#�i��������	(%�����!��
�������*- ����-G�������"#I��!�����2	�$+�����)��,����%����  2����2����������$
��
(��/�$
�
$��jk�#2�� ��*- �����/�����*�������2�#%�����%&��� ��$	�����$
��
�/����2	�$+���((
����)��,����    �����*- ��������
�����4 ����� ��$
�2���	(�	��! ��4/���(�����2	����,����*�
��((����)���#/����G�*2%&���/������ ���/�0�������)��2!�������   
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5. 2�����������(�/�  ���2+�-�/�#%��2�!�#�
*��i���I/���$���&!�������
���&�� -���*�l�4-���    1���'4 $
���#�(��"0�2+��	��i���I�����&�� I��2
�  %&��	�$/���$
�#�I��
���	�����&��   I���	,���	�  "�#���$#�
�����I����/�%���
�&�����( 2����/��#�(��"0��$/�$
����  
�	��	
�0���	)���*- �����	(����� �#���*- �������	����! ����
($(�$$��� ����I����*- 
�����4 %�/���I�I�*�� �����"#I��!�����(��"0���%��%&����
�%��   ���$	
��/������*- 
�����4 � �#���2	��	
��&�/���������������	(����%� �!�&��$����������      �����������+���2���
�/����*- �	(�������        -���	)(�&�! ����/��������	(������((����&

#�%��*��N22�(	�*- 
�
&	��3���(��2��#/���&���	�������0$����  � �#���2	�*- �
�&���&��*����1�
�!�#%��    
�	)(�&���2	�-�%-&/��	(1�
����2���������*�����$
�����O��������*- ��������
�����	��*2�/�
�&

#�%& ��
��#�� %�/���  ��/� ����
�#��/����!��$���I/��������$	����  ���2���

���I+�%-&�
���
�%��#	�� ��*I �$��������������*- ���
�%����/�
�&���%&��
���������   �������(����#$
��	(
����������$O#	��	��&*����������I+�%-&����
�%���#4/2����/�	��*2*�����&

#�%��  ����
"��m/�
%��$
��� ����)��  '/��!(�����%���4�$
������    ���2���

����/������*- �
O����22+�-�/�#
'&��0	3M�2��%�������*- '4 (��"0��� �
"����1�
�'&��0	3M�*�����$
�����O���     

6.  *�����/������*- ��������&

#�%��*- �� ��30��  2�� ���
���jn��(��*- �����
�� �
�����4 ����������*�����&

#�%�������!�
�� �#    ������2��%��2�� ���
����4%&$
��
   %��$
�
�� 2��2��
��30��%&������&��0	#  ���2���

�������2�� ��!#	�  ���*2*�/  �4%&%���#/��
*�& I��  ���$	
��
������$�  �4 ���  �G2��&

#�%���� ����('&�+���G2 

7. -����������������	(�����	�O��%��*- �
��30��  �����*- �-������/�
�0��%��& ��   �G2�������$�%$�����+��! �  �����&�����4.��
#��������-&���2������+��! �
%���	�O��2���/������$�  �����	(�����	�O��%����
�������$#$
��
&	��3��
*- �	f��#���!�
�   
�������+��	.�0����
�$
�*��!�0���-������(��
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