
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนสวนหนึ่งของตลาดการเงิน (Financial Market) ซ่ึง 
ความสัมพันธกับภาวะเศรษฐกิจทั้งในและตางประเทศ  อีกทั้งในปจจุบันระบบเศรษฐกิจและ
อุตสาหกรรมของโลกมีการเชื่อมโยงเกี่ยวพันกันเปนอยางมาก โดยเฉพาะภาคการเงิน ตลาด
หลักทรัพยฯมีหนาที่เปนศูนยกลางการระดมทุนและจัดสรรเงินทุนในระยะยาวโดยการออก
หลักทรัพยตางๆ   อีกทั้งยังเปนตลาดรองที่ใชเปนศูนยกลางในการเสนอซื้อและขายหลักทรัพยที่
ผานการซื้อขายในตลาดแรกซึ่งเปนตลาดสําหรับหลักทรัพยออกใหมมาแลว เพื่อเพิ่มมสภาพคลอง
และความสะดวกใหแกผูลงทุนในการซื้อขายหลักทรัพย 
 ณ วันที่ 30 เม.ย. 2548 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดเปดดําเนินการครบ 30 ป  ใน
ปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีการพัฒนาไปในหลายๆดาน จนเปนตลาดหลักทรัพย
หนึ่งในเอเชียที่ไดรับความสนใจจากนักลงทุนและกองทุนทั่วโลก จากขอมูลตอไปนี้ 
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ภาพที ่1.1 เปรียบเทียบมูลคาตลาดกับรายไดประชาชาต:ิประเทศในเอเชีย(สิน้ป2547) (%) 

ภาพที ่1.2 จํานวนบริษัทจดทะเบียนฯ:ประเทศในเอเชีย (สิ้นเดือน พฤศจิกายน 2548) 
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ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2549) 

-80
-40

0
40
80

120
160
200
240
280

ม.
ค.

 01

ก.
ค.

 01

ม.
ค.

 02

ก.
ค.

02

ม.
ค.

 03

ก.
ค.

 03

ม.
ค.

 04

ก.
ค.

 04

ม.
ค.

 05

ก.
ค.

 05

ม.
ค.

 06

ไทย

เกาหลี

อินโดนเีชีย

มาเลเซีย

สิงคโปร

ไตหวัน

ฟลิปปนส

ฮองกง

Thailand 
(254%) 

ภาพที ่1.3 ผลตอบแทนสุทธิจากตลาดทุน 

 
ปจจุบันตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีบริษัทจดทะเบียน(บจ.) ทัง้หมดบริษัท  โดย

แบงเปน  8 กลุมเศรษฐกิจ (industry) และ  29 หมวดอุตสาหกรรม (sector) 
 

ตารางที่ 1.1 ตารางแสดงกลุมเศรษฐกิจและหมวดอุตสาหกรรมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ     
         ไทย 

Industry Group ชื่อไทย Code 
Agro & Food Industry เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร .AGRO 
Agribusiness ธุรกิจการเกษตร .AGRI 
Food and Beverage อาหารและเครื่องดื่ม .FOOD 
Consumer Products สินคาอุปโภคบริโภค .CONSUMP 
Household Goods ของใชในครัวเรือน .HHOLD 
Jewelry and Ornaments อัญมณีและเครื่องประดับ .JEWEL 
Pharmaceutical Products and Cosmetics เวชภัณฑและเครื่องสําอาง .PHARM 
Textiles, Clothing and Footwear สิ่งทอ เครื่องนุงหม และรองเทา .TEXT 
Financials ธุรกิจการเงิน .FINCIAL 
Banking ธนาคาร .BANK 
Finance and Securities เงินทุนและหลักทรัพย .FIN 
Insurance ประกันภัยและประกันชีวิต .INSUR 
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ตารางที่ 1.1 (ตอ) 
Industry Group ชื่อไทย Code 

Industrials วัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม .INDUS 
Chemicals and Plastics เคมีภัณฑและพลาสติก .CHEM 
Pulp and Paper เยื่อกระดาษและกระดาษ .PULP 
Packaging บรรจุภัณฑ .PKG 
Machinery and Equipment เครื่องมือและเครื่องจักร .MACH 
Vehicles and Parts ยานพาหนะและอุปกรณ .VEHIC 
Property & Construction อสังหาริมทรัพยและกอสราง .PROPCON 
Building and Furnishing Materials วัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง .BUILD 
Property Development พัฒนาอสังหาริมทรัพย .PROP 
Resources ทรัพยากร .RESOURC 
Energy พลังงาน .ENERG 
Mining เหมืองแร .MINE 
Services บริการ .SERVICE 
Commerce พาณิชย .C0MM 
Entertainment and Recreation บันเทิงและสันทนาการ .ENTER 
Health Care Services การแพทย .HELTH 
Hotels and Travel Services โรงแรมและบริการทองเที่ยว .HOTEL 
Printing and Publishing การพิมพและสิ่งพิมพ .PRINT 
Professional Services บริการเฉพาะกิจ .PROF 
Transportation ขนสง .TRANS 
Warehouse and Silo คลังสินคาและไซโล .SILO 
Technology เทคโนโลยี .TECH 
Communication สื่อสาร .COMUN 
Electrical Products and Computer เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร .ELEC 
Electronic Components ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส .ETRON 
Others อ่ืนๆ .OTHER 
Companies Under Rehabilitation   REHAB 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2549) 
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ปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนรีาคาหุนตลาดหลักทรัพยประกอบไปดวยเครื่องชี้วัดเศรษฐกิจ
มหาภาค  เชน  อัตราดอกเบี้ย  อัตราเงินเฟอ ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ ดุลบัญชีเดินสะพดั 
ปริมาณเงิน มลูคาการซื้อขายหลักทรัพย ปริมาณการซื้อขายหลักทรพัย คาเงินและอัตราแลกเปลี่ยน 
แตปจจยัที่สําคัญปจจัยหนึ่งตอดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย คือ อัตราดอกเบี้ย  ชวงเวลา 10 ที่ผาน
มาอัตราดอกเบี้ยของประเทศไทยไดมีการเปลี่ยนแปลงบอยครั้งตั้งแตปพ.ศ.2539 กอนเกดิวกิฤต
เศรษฐกิจในป2540  อัตราดอกเบี้ยซ้ือคนืพันธบัตร 14 วัน(Repurchase Rates:R/P14 วัน) อยูที่
ประมาณ 5% และทําจดุสูงสุดที่ 27.25 % เมื่อวนัที่ 16 กันยายน 2540 หลังจากผานภาวะวกิฤต
เศรษฐกิจ อัตราดอกเบี้ยRepurchase Rates(R/P14 วัน)กล็งมาทําจุดต่ําสุด ที่ 1.375 % เมื่อวนัที่ 14 
กุมภาพนัธ 2543  

ภาพที่ 1.4  กราฟอัตราดอกเบี้ยซ้ือคืนพันธบัตร ประเภท 14 วัน 

อัตราดอกเบี้ย R/P14 วัน
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ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2549) 

 
แนวโนมดอกเบี้ยระยะยาวของระบบเศรษฐกิจทั้งในและตางประเทศอัตราดอกเบี้ยกําลังจะ

มีแนมโนมเปนขาขึ้น จากการปรับตัวข้ึนของอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา
(FED)ในชวงสองปที่ผานมา   การศึกษาครั้งนี้จะทําใหผูลงทุนไดทราบวาการปรับตัวของดอกเบี้ย
R/P14วันนั้นจะมีความสัมพันธตอดัชนีราคาหุนกลุมใดและมากนอยเพียงใด เพื่อผูลงทุนสามารถนํา
การวิเคราะหแนวโนมไปใชประกอบการตัดสินใจในการวางแผนการลงทุนไดอยางเหมาะสม 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 
 เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยR/P14 วันกับดัชนรีาคาหลักทรัพยหมวด
อุตสาหกรรม ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับจากการศึกษา 
 
 ผูลงทุนสามารถนําขอมูลการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยR/P14 มาใหในการวิเคราะห
แนวโนมการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาหุนกลุมตาง ทําใหผูลงทุนสามารถนําผลการวิเคราะห
แนวโนมไปใชประกอบการตัดสินใจในการวางแผนการลงทุนไดอยางเหมาะสม 
 
1.4 ขอบเขตการศกึษา 
 

การศึกษาวิจัยครั้งนี้   จะทําการหาความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยกับดัชนีราคา
หลักทรัพยในกลุมตางๆ ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary 
data)   โดยนําการรวบรวมขอมูล อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และดัชนีราคาหลักทรัพยหมวด
อุตสาหกรรม 9 หมวดไดแก ดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจการเกษตร หมวดธนาคาร หมวด
พาณิชย หมวดสื่อสาร หมวดวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตง หมวดพลังงาน หมวดเงินทุนและ
หลักทรัพย หมวดเคมีภัณฑและพลาสติก และหมวดขนสง เปนรายสัปดาห เปนเวลา 8 ป ตั้งแต 
วันที่ 6 มกราคม2541 ถึง วันที่ 27 ธันวาคม 2548  
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