
 

บทที่  1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The  Stocks  Exchange  of  Thailand  :  SET) เปน
ศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยเพื่อสงเสริมการออมและการระดมเงินทุนในประเทศ  ซ่ึงการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยอาจเปนองคประกอบสวนหนึ่งที่มีความสําคัญอยางยิ่ง สําหรับการระดมออม
เงินระยะยาวของประชาชนทั่วไปที่ยอมรับความเสี่ยงได  นอกจากนักลงทุนเขาไปซื้อหลักทรัพยใน
ธุรกิจที่มีความเชื่อวาจะสรางผลกําไรทั้งในระยะสั้นและระยะยาว  แตขณะเดียวกันนักลงทุนยังมี
ฐานะเปนเจาของกิจการไปในขณะเดียวกันซึ่งมีสิทธิไดรับเงินปนผลจากกําไรที่เกิดขึ้นจากการทํา
ธุรกิจตลอดระยะเวลาที่ยังคงครอบครองหลักทรัพยนั้นอยู   

ปจจุบันผูที่มีเงินออมและนักลงทุนบางประเภทนําเงินไปลงทุนในตลาดหลักทรัพย โดยที่การ
ลงทุนในหลักทรัพยเปนการซื้อหลักทรัพยที่ไดมีการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยที่มีการวิเคราะหอยาง
เหมาะสมและเปนหลักทรัพยที่ผูลงทุนมีความพอใจในอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับนี้ผูลงทุน
ไดคํานึงถึงความเสี่ยงที่คาดวาจะเกิดขึ้นตลอดชวงระยะเวลาการลงทุน 

การวิเคราะหที่เหมาะสมในการตัดสินใจเลือกซื้อหลักทรัพยสามารถนําเอาวิธีการวิเคราะห
ทั้งเชิงปริมาณ (quantitative analysis) และวิเคราะหเชิงคุณภาพ (qualitative  analysis) ของ
หลักทรัพยแตละหลักทรัพยจากขอมูลสถิติในอดีตที่รวบรวมไว ทั้งนี้เพื่อกําหนดระดับความ
ปลอดภัยของเงินที่จะจายลงทุนตามระดับความเสี่ยงของหลักทรัพย  ดวยการวิเคราะหวาอัตรา
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดเปนที่พอใจหรือไมเมื่อเทียบกับความเสี่ยง (เพชรี  ขุมทรัพย, 2544) 
โดยทั่วไปแลวส่ิงที่นักลงทุนคาดหวังจากการลงทุนหลักทรัพย  ไดแก  ผลตอบแทนโดยตรงจากการ
ลงทุนซึ่งเปนผลจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย (capital  gain) และผลตอบแทนจากเงิน
ปนผล (divident) แตในความเปนจริงผลตอบแทนที่นักลงทุนคาดหวังไวกับผลตอบแทนที่แทจริง
นั้นอาจจะแตกตางกันไป   สาเหตุเนื่องมาจากความเสี่ยงจากการลงทุนหรือโอกาสที่จะสูญเสียเงินที่
ลงทุนซึ่งประกอบดวยความเสี่ยง  2  ลักษณะคือ  ความเสี่ยงที่เปนระบบ (systematic  risk) กับความ
เส่ียงที่ไมเปนระบบ (unsystematic  risk) จะทําใหผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย
เปล่ียนแปลงจนเปนผลกระทบตอราคาหลักทรัพยในที่สุดแตอาจจะมีระดับผลกระทบที่แตกตางกัน  
นั่นคือ  ถาเปนความเสี่ยงที่เปนระบบจะกระทบตอการลงทุนในหลักทรัพยทั้งหมดแลวแตประเภท
ธุรกิจ  เนื่องจากเปนความเสี่ยงที่อยูนอกเหนือการควบคุมของกิจการความเสี่ยงเหลานี้ไดแก  ความ
เสี่ยงอันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย  ความเสี่ยงในอํานาจซื้อ  และความเสี่ยงที่เกิดจาก
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ภาวะตลาดหุนเชน  ภาวะเศรษฐกิจ  ภาวะทางการเมือง  ทั้งภายในและภายนอกประเทศ  การ
เปล่ียนแปลงในตัวบทกฎหมายเปนตน  สําหรับความเสี่ยงที่ไมเปนระบบเปนความเสี่ยงที่เกิดขึ้นอัน
เนื่องมาจากการดําเนินงานของธุรกิจเอง  เมื่อเกิดขึ้นจะกระทบเฉพาะกิจการเทานั้น  ไดแก  การนัด
หยุดงานของกิจการ  ความผิดพลาดของผูบริหาร  ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นนี้เปนความเสี่ยงทางธุรกิจ  ซ่ึง
แบงไดเปน  3  ลักษณะ  คือ  ความเสี่ยงทางการเงิน  ความเสี่ยงทางบริหาร  และความเสี่ยงของ
อุตสาหกรรม (เพชรี  ขุมทรัพย, 2544)  

ปจจุบันมีหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเปนจํานวนมากซึ่งประกอบไปดวยหลักทรัพยที่มีสภาพคลองสูงและไมคอยมีสภาพคลอง
บริษัทจดทะเบียนหลายแหงนิยมแกปญหาสภาพคลองโดยใชวิธีการแตกพาร (มูลคาที่ตราไว) เพื่อ
เพิ่มสภาพคลองใหกับการซื้อขายของหลักทรัพยซ่ึงหลักทรัพยในหลายกลุมหลักทรัพยที่พบวามี
การแตกพาร  ไดแก  กลุมส่ือสาร  กลุมพลังงานและสาธารณูปโภค  กลุมธุรกิจการเกษตร  กลุม
เงินทุนและหลักทรัพยและกลุมวัสดุกอสรางมีการแตกพารดังตารางที่ 1.1 
ตารางที่  1.1 ขอมูลหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    

ป 2544 2545 2546 2547 2548** 

1.จํานวนบริษัทจดทะเบียน 382 389 407 439 455 
2.จํานวนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 

449 471 504 540 561 

3.จํานวนหลักทรัพยท่ีมีการ
แตกพาร* 

8 9 13 14 11 

4.มูลคาการซื้อขายหมุนเวียน  
ปริมาณ (ลานหุน) 

180,317.53 263,969.99 548,581.67 550,423.60 451,526.51 

5.มูลคาการซื้อขายหมุนเวียน  
มูลคา (ลานบาท) 

1,577,757.97 2,047,442.23 4,670,281.49 5,024,399.25 3,002,248.10 

ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548) 

หมายเหตุ:  *     จํานวนหลักทรัพยที่มีการแตกพารเฉพาะหลักทรัพยที่อยูในกลุมธุรกิจการเกษตร,   กลุมพลังงาน
และสาธารณูปโภค, กลุมเงินทุนและหลักทรัพย, กลุมสื่อสาร, กลุมวัสดุกอสรางซึ่งจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

     **    ขอมูลประมาณถึงวันที่  1  ก.ค.  ป  2548  
 จากตารางที่  1.1 แสดงใหเห็นวาจํานวนหลักทรัพยที่มีการแตกพารมีจํานวนเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่องนับตั้งแตป พ.ศ.  2544  ถึงป พ.ศ.  2547  มีจํานวน 8, 9, 13  และ 14  บริษัทตามลําดับ  และป
พ.ศ.  2548  จํานวน  11  บริษัท  การศึกษาในครั้งน้ีจึงมีความสนใจที่จะศึกษาและทําการวิเคราะห
หลักทรัพยในกลุมที่มีการแตกพารเพราะการแตกมูลคาพารของหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเปนวิธี
หนึ่งในการทําใหมูลคาซ้ือขายหลักทรัพยเพิ่มมากขึ้นโดยเฉพาะหลักทรัพยที่มีราคาสูง  การแตกพาร

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



ทําใหมูลคาตอหุนของหลักทรัพยลดลงจึงจูงใจใหนักลงทุนเขาซื้อขายหลักทรัพยไดมากขึ้นจึงเกิด
คําถามวาปจจัยทางดานขนาดธุรกิจและอัตราสวนมูลคาหลักทรัพยทางบัญชีตอมูลคาตลาดมี
ผลกระทบอยางไรตอผลตอบแทนของหลักทรัพยกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ซ่ึงเปนการศึกษาเชิงวิชาการที่จะเปนประโยชนตอนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
ถือวาเปนอีกทางเลือกหนึ่งสําหรับผูมีเงินออมที่แสวงหาผลตอบแทน  เพื่อทําใหนักลงทุนทราบวาการ
ลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่แตกพารนั้นมีความเสี่ยงที่สงผลกระทบตอผลตอบแทนของหลักทรัพยกลุม
ที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยการนําผลการศึกษานี้ไปใชเปนแนวทางในการ
พิจารณาเปรียบเทียบและตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1.2.1   เพื่อศึกษาขอมูลเบื้องตนดานลักษณะกิจการและสถานะทางการเงินของหลักทรัพยกลุม 
ที่ แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 1.2.2   เพื่อศึกษาปจจัยดานอัตราผลผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย  ขนาดธุรกิจ  และ
อัตราสวนมูลคาหลักทรัพยตามบัญชีตอราคาตลาดหลักทรัพยที่มีผลตออัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพยกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
1.3  ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 

1.3.1  เพื่อภาครัฐและภาคเอกชนสามารถนําขอมูลผลการศึกษาไปใชเปนแนวทางในการ
พัฒนานโยบายเพิ่มเติมเพื่อนําไปสงเสริมใหความรูผูที่สนใจเขามาลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่แตก
พารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1.3.2  เพื่อทราบถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่ 
แตกพารในตลาดหลักทรัพยนักลงทุนสามารถนําขอมูลตัดสินใจเลือกลงทุนหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 

การศึกษาจะใชขอมูลราคาปดรายสัปดาหของหลักทรัพยในกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยระหวางวันที่  1  มกราคม  พ.ศ. 2546 –  30  มิถุนายน  พ.ศ. 2548  รวมทั้งสิ้น  130  
สัปดาห  ซ่ึงจะเนนการศึกษาเฉพาะหลักทรัพยที่แตกพารในกลุมธุรกิจการเกษตร  กลุมพลังงานและ
สาธารณูปโภค  กลุมเงินทุนและหลักทรัพย  กลุมสื่อสารและกลุมวัสดุกอสราง  ซ่ึงจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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ตารางที่ 1.2  รายชื่อหลักทรัพยเฉพาะที่แตกพารซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ลําดับ รายชื่อภาษาไทย รายชื่อภาษาอังกฤษ อักษรยอ 

 กลุมธุรกิจการเกษตร   

1 บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ จํากัด(มหาชน) LEE FEED MILL PUBLIC CO., LEE 

2 บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จํากัด(มหาชน) SRI TRANG AGRO INDUSTRY STA 

 กลุมเงินทุนและหลักทรัพย   

3 บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน) AEON THANA SINSAP AEONTS 

4 บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KGI SECURITIES(THAILAND) KGI 

5 บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน SICCO SECURITIES PUBLIC SSEC 

6 บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) SEAMICOS ECURITIES PLC.CO ZMICO 

 พลังงานและสาธารณูปโภค   

7 บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) THE BANGCHAK PETROLEUM BCP 

8 บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) THE LANNA RESOURCES PLC. LANNA 

9 บริษัท ปคนิค คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)  PICNIC CORPORATION PUBLIC PICNI 

 กลุมสื่อสาร   

10 บริษัท เอ็ม ลิ้งค เอเชีย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) M-LINK ASIA CORPORATION MLINK 

11 บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) SAMART CORPORATION PUBLIC SAMART 

12 บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน SHIN SATELLITE PUBLIC CO. SATTEL 

 กลุมวัสดุกอสราง   

13 บริษัท ผลิตภัณฑคอนกรีตชลบุรี จํากัด (มหาชน) CHONBURI CONCRETE PRODU CCP 

14 บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) EASTERN WIRE PUBLIC CO., EWC 

15 บริษัท นครไทยสตริปมิล จํากัด (มหาชน) NAKORNTHAI STRIP MILL PUB NSM 

16 บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด(มหาชน) THE SIAM CEMENT PUBLIC SCC 

ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548)  

1.4.1 นิยามศัพท 
 1.5.1  หลักทรัพย (stock price index)  คือเครื่องมือทางสถิติที่แสดงการเคลื่อนไหวของ
ราคาหลักทรัพยโดยรวมในตลาด ถาดัชนีมีคาสูงหมายความวาราคาหลักทรัพยสวนใหญในตลาด
หลักทรัพยสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับราคาหลักทรัพยในวันฐานและวันที่ผานมา  ถาดชันีมีคาลดลง
หมายความวาราคาหลักทรัพยสวนใหญในตลาดหลักทรัพยลดลงเมื่อเทียบกับราคาหลักทรัพยในวัน
ฐาน (30 เมษายน 2530) 
 1.5.2  ราคาปด (closed price)  คือราคาตลาดของหลักทรัพยใดๆ ในตลาดหลักทรัพยที่มี
การซื้อขายเปนรายการสุดทายของแตละวัน ในการคํานวณราคาปด ตลาดหลักทรัพยจะเปดใหซ้ือ
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ขายไดตามปกติจนถึงเวลา 16.30 น. จากนั้นระบบการซื้อขายจะหาเวลาปดโดยการสุมเลือก 
(random) เวลาในชวง 16.35-16.40 น. และเปดโอกาสใหบริษัทสมาชิกสามารถสงคําส่ังซ้ือขาย
เพิ่มเติมไดอีกอยางนอย 5 นาที ตั้งแต 16.30 น. ถึงเวลาปดที่ไดจากการสุมเลือก และจะยังไมจับคู
การซื้อขายจนกวาจะถึงเวลาปด จึงนําคําสั่งซื้อขายทั้งหมดที่คางอยูในระบบจนกระทั่งถึงเวลาปด 
มาคํานวณหาราคาปดของแตละหลักทรัพย  

1.5.3  ราคาตลาด (market price)  คือราคาของหลักทรัพยใดๆ ในตลาดหลักทรัพยที่เกิด
จากการซื้อขายครั้งลาสุด เปนราคาที่สะทอนถึงความตองการซื้อและความตองการขายของผูลงทุน
โดยรวมในขณะนั้น   

1.5.4  มูลคาหลักทรัพยตามบญัชี (book  value)  คือมูลคาของหุนสามัญ 1 หลักทรัพย ที่ได
จากการประเมินคาสินทรัพยสุทธิ (net  asset  value) ตอหลักทรัพยตามงบดุลลาสุดของบริษัทผูออก
หลักทรัพย ซ่ึงหมายความวาหากบริษัทนี้เลิกกิจการและสามารถนําสินทรัพยรวมถึงหนี้สินไปแปร
เปนเงินสดไดตามมูลคาที่ระบุในงบดุลนั้นแลว ผูถือหลักทรัพยจะไดรับเงินคืนในจํานวนเทากับ
มูลคาตามบัญชีตอการถือหลักทรัพย  1  หลักทรัพย  โดยคํานวณได ดังนี้ 
       มูลคาหลักทรัพยตามบัญชี    =                             สินทรัพยรวม  -  หนี้สินรวม 
                             จํานวนหลักทรัพยที่บริษัทออกและเรียกชําระแลว 

1.5.5  อัตราเงินปนผลตอบแทน (divident  yield)  หมายถึงอัตราผลตอบแทนจากเงินปน
ผลโดยคิดเปนรอยละของราคาหลักทรัพยที่ซ้ือหลักทรัพยใดมีอัตราเงินปนผลตอบแทนสูงจะไดรับ
ความสนใจในการลงทุนมากกวา  คํานวณไดดังนี้  
       อัตราเงินปนผลตอบแทน    =            มูลคาปนผลตอหุน (divident)  X  100 
                                       กําไรสุทธิตอหุน (earning  per  share) 

1.5.6  ภาวะหลักทรัพยขาขึ้น  คือภาวะที่ผลตอบแทนของหลักทรัพยมีคาเปนบวก (+) อัน
เน่ืองมาจากราคาหลักทรัพยสูงขึ้นอยางตอเนื่องและมีปริมาณการซื้อขายมาก สภาพคลองสูง  โดย
กําหนดใหผลตอบแทนของตลาด (Rm) มีคาสูงกวาหรือเทากับผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง 
(Rf) 

   นั่นคือ          (Rm – Rf )  ≥   0  (Yiu-wah Ho, Strange and Piesse, 2003) 
1.5.7  ภาวะหลักทรัพยขาลง  คือภาวะที่ผลตอบแทนของหลักทรัพยมีคาเปนลบ (-) อัน

เนื่องมาจากราคาหลักทรัพยต่ําลงอยางตอเนื่องและมีปริมาณการซื้อขายนอย  สภาพคลองต่ํา  โดย
กําหนดใหผลตอบแทนของตลาด (Rm) มีคาต่ํากวาผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (Rf) 

     นั่นคือ          (Rm – Rf )  <  0  (Yiu-wah Ho, Strange and Piesse, 2003) 
1.5.8  ความเสี่ยง (risk)  คือการที่ผลตอบแทนจริง (actual  return) ที่ผูลงทุนไดรับจากการ

ลงทุนมีโอกาสที่จะเบี่ยงเบนหรือแตกตางไปจากผลตอบแทนที่ผูลงทุนนั้นคาดหวังไว (expected 
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return) ซ่ึงถาโอกาสที่ผลตอบแทนเบี่ยงเบนหรือแตกตางมากความเสี่ยงจะสูงและถาโอกาสที่
ผลตอบแทนเบี่ยงเบนหรือแตกตางนอยความเสี่ยงจะต่ํา   

1.5.9  ความเสี่ยงที่เปนระบบ (systematic risk)  คือความเสี่ยงที่ไมสามารถลดลงไดจาก
การกระจายการลงทุนและยังคงเหลืออยูอยางเปนระบบความเสี่ยงเหลานั้น  ความเสี่ยงประเภทนี้มัก
เกิดจากปจจัยมหภาค  เชน ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย (interest  rate  risk) หมายถึงความเสี่ยงที่
เกิดจากความผันแปรของอัตราดอกเบี้ยและความเสี่ยงจากตลาด (market  risk) หมายถึงความเสี่ยงที่
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของตลาดโดยรวมรวมกันทุกหลักทรัพยที่มีสวนประกอบรวมกันแตอาจ
มากหรือนอยตางกัน  ความเสี่ยงนี้ขจัดออกไมไดแมกระจายการลงทุนออกไปไดดีเพียงใดก็ตาม   

1.5.10  ความเสี่ยงท่ีไมเปนระบบ (unsystematic risk)  คือความเสี่ยงเฉพาะตัวของ
หลักทรัพยซ่ึงสามารถลดลงไดโดยการกระจายการลงทุนออกไปใหกวาง  ความเสี่ยงประเภทนี้เกิด
จากปจจัยจุลภาค ไดแก  ความเสี่ยงเกี่ยวกับความนาเชื่อถือ (credit  risk)  หมายถึงความเสี่ยงที่เกิด
จากความสามารถของบริษัทในการชําระคืนหนี้หรือปฏิบัติตามภาระผูกพันไดอยางสมบูรณหรือไม
โดยพิจารณาจากปจจัยพื้นฐานของบริษัทนั้นและความเสี่ยงกลุมธุรกิจ (sector  risk)  หมายถึงความ
เสี่ยงที่เกิดจากลักษณะเฉพาะของกลุมธุรกิจหรืออุตสาหกรรมซึ่งอาจมีผลตอราคาซื้อขายหลักทรัพย   

1.5.11  ความเสี่ยงตลาด (market risk)  หมายถึงความเสี่ยงที่เกิดจากสภาวการณลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาของหลักทรัพย  โดยที่ปจจัยพื้นฐานของ
หลักทรัพยไมไดเปล่ียนแปลง  มักเกิดในขณะที่ตลาดหลักทรัพยอยูในสภาพรอนแรง (bull  market) 
หรือซบเซา (bear  market) อันมีผลมาจากกระแสความรูสึกโดยรวมของนักลงทุน  จึงข้ึนอยูกับ
สภาพเศรษฐกิจ  การเมืองและการเงินทั้งภายในและภายนอกประเทศดวย 

1.5.12  แตกพาร  คือการเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนตามที่ระบุในหนังสือบริคณฑสนธิของ
บริษัทซึ่งราคานี้กําหนดไวในใบหุน  (บริษัทจดทะเบียนนิยมใชแกปญหาสภาพคลองเพราะทําให
มูลคาซ้ือขายหลักทรัพยเพิ่มมากขึ้น  หลักทรัพยที่มีราคาสูงการแตกพารทําใหมูลคาหลักทรัพย
ลดลงจํานวนหุนเพิ่มขึ้นจึงจูงใจใหนักลงทุนเขาซื้อขายหลักทรัพยไดมากขึ้น) 
 1.5.13  คาสัมประสิทธ์ิเบตา (beta coefficient)  เปนเครื่องชี้หรือวัดคาความเสี่ยงที่เปนระบบ
บงบอกระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยเปรียบเทียบกับการ
เปลี่ยนแปลงของตลาด  ถาคาสัมประสิทธิ์เบตาสูงกวา  1  หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลักทรัพยนั้นมีความเสี่ยงที่เปนระบบสูงกวาระดับความเสี่ยงของตลาดแตถาคาสัมประสิทธิ์เบตาต่ํา
กวา  1  หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยนั้นมีความเสี่ยงที่เปนระบบต่ํากวา
ระดับความเสี่ยงของตลาดซึ่งคาความเสี่ยงของตลาดมคีาเทากับ  1 
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