
 

บทที่  1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญ 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The  Stocks  Exchange  of  Thailand  :  SET) เปน
ศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยเพื่อสงเสริมการออมและการระดมเงินทุนในประเทศ  ซ่ึงการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยอาจเปนองคประกอบสวนหนึ่งที่มีความสําคัญอยางยิ่ง สําหรับการระดมออม
เงินระยะยาวของประชาชนทั่วไปที่ยอมรับความเสี่ยงได  นอกจากนักลงทุนเขาไปซื้อหลักทรัพยใน
ธุรกิจที่มีความเชื่อวาจะสรางผลกําไรทั้งในระยะสั้นและระยะยาว  แตขณะเดียวกันนักลงทุนยังมี
ฐานะเปนเจาของกิจการไปในขณะเดียวกันซึ่งมีสิทธิไดรับเงินปนผลจากกําไรที่เกิดขึ้นจากการทํา
ธุรกิจตลอดระยะเวลาที่ยังคงครอบครองหลักทรัพยนั้นอยู   

ปจจุบันผูที่มีเงินออมและนักลงทุนบางประเภทนําเงินไปลงทุนในตลาดหลักทรัพย โดยที่การ
ลงทุนในหลักทรัพยเปนการซื้อหลักทรัพยที่ไดมีการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยที่มีการวิเคราะหอยาง
เหมาะสมและเปนหลักทรัพยที่ผูลงทุนมีความพอใจในอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับนี้ผูลงทุน
ไดคํานึงถึงความเสี่ยงที่คาดวาจะเกิดขึ้นตลอดชวงระยะเวลาการลงทุน 

การวิเคราะหที่เหมาะสมในการตัดสินใจเลือกซื้อหลักทรัพยสามารถนําเอาวิธีการวิเคราะห
ทั้งเชิงปริมาณ (quantitative analysis) และวิเคราะหเชิงคุณภาพ (qualitative  analysis) ของ
หลักทรัพยแตละหลักทรัพยจากขอมูลสถิติในอดีตที่รวบรวมไว ทั้งนี้เพื่อกําหนดระดับความ
ปลอดภัยของเงินที่จะจายลงทุนตามระดับความเสี่ยงของหลักทรัพย  ดวยการวิเคราะหวาอัตรา
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดเปนที่พอใจหรือไมเมื่อเทียบกับความเสี่ยง (เพชรี  ขุมทรัพย, 2544) 
โดยทั่วไปแลวส่ิงที่นักลงทุนคาดหวังจากการลงทุนหลักทรัพย  ไดแก  ผลตอบแทนโดยตรงจากการ
ลงทุนซึ่งเปนผลจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย (capital  gain) และผลตอบแทนจากเงิน
ปนผล (divident) แตในความเปนจริงผลตอบแทนที่นักลงทุนคาดหวังไวกับผลตอบแทนที่แทจริง
นั้นอาจจะแตกตางกันไป   สาเหตุเนื่องมาจากความเสี่ยงจากการลงทุนหรือโอกาสที่จะสูญเสียเงินที่
ลงทุนซึ่งประกอบดวยความเสี่ยง  2  ลักษณะคือ  ความเสี่ยงที่เปนระบบ (systematic  risk) กับความ
เส่ียงที่ไมเปนระบบ (unsystematic  risk) จะทําใหผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย
เปล่ียนแปลงจนเปนผลกระทบตอราคาหลักทรัพยในที่สุดแตอาจจะมีระดับผลกระทบที่แตกตางกัน  
นั่นคือ  ถาเปนความเสี่ยงที่เปนระบบจะกระทบตอการลงทุนในหลักทรัพยทั้งหมดแลวแตประเภท
ธุรกิจ  เนื่องจากเปนความเสี่ยงที่อยูนอกเหนือการควบคุมของกิจการความเสี่ยงเหลานี้ไดแก  ความ
เสี่ยงอันเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ย  ความเสี่ยงในอํานาจซื้อ  และความเสี่ยงที่เกิดจาก
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ภาวะตลาดหุนเชน  ภาวะเศรษฐกิจ  ภาวะทางการเมือง  ทั้งภายในและภายนอกประเทศ  การ
เปล่ียนแปลงในตัวบทกฎหมายเปนตน  สําหรับความเสี่ยงที่ไมเปนระบบเปนความเสี่ยงที่เกิดขึ้นอัน
เนื่องมาจากการดําเนินงานของธุรกิจเอง  เมื่อเกิดขึ้นจะกระทบเฉพาะกิจการเทานั้น  ไดแก  การนัด
หยุดงานของกิจการ  ความผิดพลาดของผูบริหาร  ความเสี่ยงที่เกิดขึ้นนี้เปนความเสี่ยงทางธุรกิจ  ซ่ึง
แบงไดเปน  3  ลักษณะ  คือ  ความเสี่ยงทางการเงิน  ความเสี่ยงทางบริหาร  และความเสี่ยงของ
อุตสาหกรรม (เพชรี  ขุมทรัพย, 2544)  

ปจจุบันมีหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเปนจํานวนมากซึ่งประกอบไปดวยหลักทรัพยที่มีสภาพคลองสูงและไมคอยมีสภาพคลอง
บริษัทจดทะเบียนหลายแหงนิยมแกปญหาสภาพคลองโดยใชวิธีการแตกพาร (มูลคาที่ตราไว) เพื่อ
เพิ่มสภาพคลองใหกับการซื้อขายของหลักทรัพยซ่ึงหลักทรัพยในหลายกลุมหลักทรัพยที่พบวามี
การแตกพาร  ไดแก  กลุมส่ือสาร  กลุมพลังงานและสาธารณูปโภค  กลุมธุรกิจการเกษตร  กลุม
เงินทุนและหลักทรัพยและกลุมวัสดุกอสรางมีการแตกพารดังตารางที่ 1.1 
ตารางที่  1.1 ขอมูลหลักทรัพยและมูลคาการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    

ป 2544 2545 2546 2547 2548** 

1.จํานวนบริษัทจดทะเบียน 382 389 407 439 455 
2.จํานวนหลักทรัพยจด
ทะเบียน 

449 471 504 540 561 

3.จํานวนหลักทรัพยท่ีมีการ
แตกพาร* 

8 9 13 14 11 

4.มูลคาการซื้อขายหมุนเวียน  
ปริมาณ (ลานหุน) 

180,317.53 263,969.99 548,581.67 550,423.60 451,526.51 

5.มูลคาการซื้อขายหมุนเวียน  
มูลคา (ลานบาท) 

1,577,757.97 2,047,442.23 4,670,281.49 5,024,399.25 3,002,248.10 

ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548) 

หมายเหตุ:  *     จํานวนหลักทรัพยที่มีการแตกพารเฉพาะหลักทรัพยที่อยูในกลุมธุรกิจการเกษตร,   กลุมพลังงาน
และสาธารณูปโภค, กลุมเงินทุนและหลักทรัพย, กลุมสื่อสาร, กลุมวัสดุกอสรางซึ่งจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

     **    ขอมูลประมาณถึงวันที่  1  ก.ค.  ป  2548  
 จากตารางที่  1.1 แสดงใหเห็นวาจํานวนหลักทรัพยที่มีการแตกพารมีจํานวนเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่องนับตั้งแตป พ.ศ.  2544  ถึงป พ.ศ.  2547  มีจํานวน 8, 9, 13  และ 14  บริษัทตามลําดับ  และป
พ.ศ.  2548  จํานวน  11  บริษัท  การศึกษาในครั้งน้ีจึงมีความสนใจที่จะศึกษาและทําการวิเคราะห
หลักทรัพยในกลุมที่มีการแตกพารเพราะการแตกมูลคาพารของหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเปนวิธี
หนึ่งในการทําใหมูลคาซ้ือขายหลักทรัพยเพิ่มมากขึ้นโดยเฉพาะหลักทรัพยที่มีราคาสูง  การแตกพาร
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ทําใหมูลคาตอหุนของหลักทรัพยลดลงจึงจูงใจใหนักลงทุนเขาซื้อขายหลักทรัพยไดมากขึ้นจึงเกิด
คําถามวาปจจัยทางดานขนาดธุรกิจและอัตราสวนมูลคาหลักทรัพยทางบัญชีตอมูลคาตลาดมี
ผลกระทบอยางไรตอผลตอบแทนของหลักทรัพยกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
ซ่ึงเปนการศึกษาเชิงวิชาการที่จะเปนประโยชนตอนักลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและ
ถือวาเปนอีกทางเลือกหนึ่งสําหรับผูมีเงินออมที่แสวงหาผลตอบแทน  เพื่อทําใหนักลงทุนทราบวาการ
ลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่แตกพารนั้นมีความเสี่ยงที่สงผลกระทบตอผลตอบแทนของหลักทรัพยกลุม
ที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยการนําผลการศึกษานี้ไปใชเปนแนวทางในการ
พิจารณาเปรียบเทียบและตัดสินใจเลือกลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

1.2.1   เพื่อศึกษาขอมูลเบื้องตนดานลักษณะกิจการและสถานะทางการเงินของหลักทรัพยกลุม 
ที่ แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 1.2.2   เพื่อศึกษาปจจัยดานอัตราผลผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพย  ขนาดธุรกิจ  และ
อัตราสวนมูลคาหลักทรัพยตามบัญชีตอราคาตลาดหลักทรัพยที่มีผลตออัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพยกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
1.3  ประโยชนท่ีจะไดรับจากการศึกษา 

1.3.1  เพื่อภาครัฐและภาคเอกชนสามารถนําขอมูลผลการศึกษาไปใชเปนแนวทางในการ
พัฒนานโยบายเพิ่มเติมเพื่อนําไปสงเสริมใหความรูผูที่สนใจเขามาลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่แตก
พารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1.3.2  เพื่อทราบถึงปจจัยที่มีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยกลุมที่ 
แตกพารในตลาดหลักทรัพยนักลงทุนสามารถนําขอมูลตัดสินใจเลือกลงทุนหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
1.4 ขอบเขตการศึกษา 

การศึกษาจะใชขอมูลราคาปดรายสัปดาหของหลักทรัพยในกลุมที่แตกพารในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยระหวางวันที่  1  มกราคม  พ.ศ. 2546 –  30  มิถุนายน  พ.ศ. 2548  รวมทั้งสิ้น  130  
สัปดาห  ซ่ึงจะเนนการศึกษาเฉพาะหลักทรัพยที่แตกพารในกลุมธุรกิจการเกษตร  กลุมพลังงานและ
สาธารณูปโภค  กลุมเงินทุนและหลักทรัพย  กลุมสื่อสารและกลุมวัสดุกอสราง  ซ่ึงจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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ตารางที่ 1.2  รายชื่อหลักทรัพยเฉพาะที่แตกพารซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ลําดับ รายชื่อภาษาไทย รายชื่อภาษาอังกฤษ อักษรยอ 

 กลุมธุรกิจการเกษตร   

1 บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ จํากัด(มหาชน) LEE FEED MILL PUBLIC CO., LEE 

2 บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จํากัด(มหาชน) SRI TRANG AGRO INDUSTRY STA 

 กลุมเงินทุนและหลักทรัพย   

3 บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน) AEON THANA SINSAP AEONTS 

4 บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) KGI SECURITIES(THAILAND) KGI 

5 บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน SICCO SECURITIES PUBLIC SSEC 

6 บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) SEAMICOS ECURITIES PLC.CO ZMICO 

 พลังงานและสาธารณูปโภค   

7 บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) THE BANGCHAK PETROLEUM BCP 

8 บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) THE LANNA RESOURCES PLC. LANNA 

9 บริษัท ปคนิค คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)  PICNIC CORPORATION PUBLIC PICNI 

 กลุมสื่อสาร   

10 บริษัท เอ็ม ลิ้งค เอเชีย คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) M-LINK ASIA CORPORATION MLINK 

11 บริษัท สามารถคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) SAMART CORPORATION PUBLIC SAMART 

12 บริษัท ชินแซทเทลไลท จํากัด (มหาชน SHIN SATELLITE PUBLIC CO. SATTEL 

 กลุมวัสดุกอสราง   

13 บริษัท ผลิตภัณฑคอนกรีตชลบุรี จํากัด (มหาชน) CHONBURI CONCRETE PRODU CCP 

14 บริษัท อีสเทิรนไวร จํากัด (มหาชน) EASTERN WIRE PUBLIC CO., EWC 

15 บริษัท นครไทยสตริปมิล จํากัด (มหาชน) NAKORNTHAI STRIP MILL PUB NSM 

16 บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด(มหาชน) THE SIAM CEMENT PUBLIC SCC 

ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548)  

1.4.1 นิยามศัพท 
 1.5.1  หลักทรัพย (stock price index)  คือเครื่องมือทางสถิติที่แสดงการเคลื่อนไหวของ
ราคาหลักทรัพยโดยรวมในตลาด ถาดัชนีมีคาสูงหมายความวาราคาหลักทรัพยสวนใหญในตลาด
หลักทรัพยสูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับราคาหลักทรัพยในวันฐานและวันที่ผานมา  ถาดชันีมีคาลดลง
หมายความวาราคาหลักทรัพยสวนใหญในตลาดหลักทรัพยลดลงเมื่อเทียบกับราคาหลักทรัพยในวัน
ฐาน (30 เมษายน 2530) 
 1.5.2  ราคาปด (closed price)  คือราคาตลาดของหลักทรัพยใดๆ ในตลาดหลักทรัพยที่มี
การซื้อขายเปนรายการสุดทายของแตละวัน ในการคํานวณราคาปด ตลาดหลักทรัพยจะเปดใหซ้ือ
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ขายไดตามปกติจนถึงเวลา 16.30 น. จากนั้นระบบการซื้อขายจะหาเวลาปดโดยการสุมเลือก 
(random) เวลาในชวง 16.35-16.40 น. และเปดโอกาสใหบริษัทสมาชิกสามารถสงคําส่ังซ้ือขาย
เพิ่มเติมไดอีกอยางนอย 5 นาที ตั้งแต 16.30 น. ถึงเวลาปดที่ไดจากการสุมเลือก และจะยังไมจับคู
การซื้อขายจนกวาจะถึงเวลาปด จึงนําคําสั่งซื้อขายทั้งหมดที่คางอยูในระบบจนกระทั่งถึงเวลาปด 
มาคํานวณหาราคาปดของแตละหลักทรัพย  

1.5.3  ราคาตลาด (market price)  คือราคาของหลักทรัพยใดๆ ในตลาดหลักทรัพยที่เกิด
จากการซื้อขายครั้งลาสุด เปนราคาที่สะทอนถึงความตองการซื้อและความตองการขายของผูลงทุน
โดยรวมในขณะนั้น   

1.5.4  มูลคาหลักทรัพยตามบญัชี (book  value)  คือมูลคาของหุนสามัญ 1 หลักทรัพย ที่ได
จากการประเมินคาสินทรัพยสุทธิ (net  asset  value) ตอหลักทรัพยตามงบดุลลาสุดของบริษัทผูออก
หลักทรัพย ซ่ึงหมายความวาหากบริษัทนี้เลิกกิจการและสามารถนําสินทรัพยรวมถึงหนี้สินไปแปร
เปนเงินสดไดตามมูลคาที่ระบุในงบดุลนั้นแลว ผูถือหลักทรัพยจะไดรับเงินคืนในจํานวนเทากับ
มูลคาตามบัญชีตอการถือหลักทรัพย  1  หลักทรัพย  โดยคํานวณได ดังนี้ 
       มูลคาหลักทรัพยตามบัญชี    =                             สินทรัพยรวม  -  หนี้สินรวม 
                             จํานวนหลักทรัพยที่บริษัทออกและเรียกชําระแลว 

1.5.5  อัตราเงินปนผลตอบแทน (divident  yield)  หมายถึงอัตราผลตอบแทนจากเงินปน
ผลโดยคิดเปนรอยละของราคาหลักทรัพยที่ซ้ือหลักทรัพยใดมีอัตราเงินปนผลตอบแทนสูงจะไดรับ
ความสนใจในการลงทุนมากกวา  คํานวณไดดังนี้  
       อัตราเงินปนผลตอบแทน    =            มูลคาปนผลตอหุน (divident)  X  100 
                                       กําไรสุทธิตอหุน (earning  per  share) 

1.5.6  ภาวะหลักทรัพยขาขึ้น  คือภาวะที่ผลตอบแทนของหลักทรัพยมีคาเปนบวก (+) อัน
เน่ืองมาจากราคาหลักทรัพยสูงขึ้นอยางตอเนื่องและมีปริมาณการซื้อขายมาก สภาพคลองสูง  โดย
กําหนดใหผลตอบแทนของตลาด (Rm) มีคาสูงกวาหรือเทากับผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง 
(Rf) 

   นั่นคือ          (Rm – Rf )  ≥   0  (Yiu-wah Ho, Strange and Piesse, 2003) 
1.5.7  ภาวะหลักทรัพยขาลง  คือภาวะที่ผลตอบแทนของหลักทรัพยมีคาเปนลบ (-) อัน

เนื่องมาจากราคาหลักทรัพยต่ําลงอยางตอเนื่องและมีปริมาณการซื้อขายนอย  สภาพคลองต่ํา  โดย
กําหนดใหผลตอบแทนของตลาด (Rm) มีคาต่ํากวาผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (Rf) 

     นั่นคือ          (Rm – Rf )  <  0  (Yiu-wah Ho, Strange and Piesse, 2003) 
1.5.8  ความเสี่ยง (risk)  คือการที่ผลตอบแทนจริง (actual  return) ที่ผูลงทุนไดรับจากการ

ลงทุนมีโอกาสที่จะเบี่ยงเบนหรือแตกตางไปจากผลตอบแทนที่ผูลงทุนนั้นคาดหวังไว (expected 
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return) ซ่ึงถาโอกาสที่ผลตอบแทนเบี่ยงเบนหรือแตกตางมากความเสี่ยงจะสูงและถาโอกาสที่
ผลตอบแทนเบี่ยงเบนหรือแตกตางนอยความเสี่ยงจะต่ํา   

1.5.9  ความเสี่ยงที่เปนระบบ (systematic risk)  คือความเสี่ยงที่ไมสามารถลดลงไดจาก
การกระจายการลงทุนและยังคงเหลืออยูอยางเปนระบบความเสี่ยงเหลานั้น  ความเสี่ยงประเภทนี้มัก
เกิดจากปจจัยมหภาค  เชน ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย (interest  rate  risk) หมายถึงความเสี่ยงที่
เกิดจากความผันแปรของอัตราดอกเบี้ยและความเสี่ยงจากตลาด (market  risk) หมายถึงความเสี่ยงที่
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของตลาดโดยรวมรวมกันทุกหลักทรัพยที่มีสวนประกอบรวมกันแตอาจ
มากหรือนอยตางกัน  ความเสี่ยงนี้ขจัดออกไมไดแมกระจายการลงทุนออกไปไดดีเพียงใดก็ตาม   

1.5.10  ความเสี่ยงท่ีไมเปนระบบ (unsystematic risk)  คือความเสี่ยงเฉพาะตัวของ
หลักทรัพยซ่ึงสามารถลดลงไดโดยการกระจายการลงทุนออกไปใหกวาง  ความเสี่ยงประเภทนี้เกิด
จากปจจัยจุลภาค ไดแก  ความเสี่ยงเกี่ยวกับความนาเชื่อถือ (credit  risk)  หมายถึงความเสี่ยงที่เกิด
จากความสามารถของบริษัทในการชําระคืนหนี้หรือปฏิบัติตามภาระผูกพันไดอยางสมบูรณหรือไม
โดยพิจารณาจากปจจัยพื้นฐานของบริษัทนั้นและความเสี่ยงกลุมธุรกิจ (sector  risk)  หมายถึงความ
เสี่ยงที่เกิดจากลักษณะเฉพาะของกลุมธุรกิจหรืออุตสาหกรรมซึ่งอาจมีผลตอราคาซื้อขายหลักทรัพย   

1.5.11  ความเสี่ยงตลาด (market risk)  หมายถึงความเสี่ยงที่เกิดจากสภาวการณลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาของหลักทรัพย  โดยที่ปจจัยพื้นฐานของ
หลักทรัพยไมไดเปล่ียนแปลง  มักเกิดในขณะที่ตลาดหลักทรัพยอยูในสภาพรอนแรง (bull  market) 
หรือซบเซา (bear  market) อันมีผลมาจากกระแสความรูสึกโดยรวมของนักลงทุน  จึงข้ึนอยูกับ
สภาพเศรษฐกิจ  การเมืองและการเงินทั้งภายในและภายนอกประเทศดวย 

1.5.12  แตกพาร  คือการเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนตามที่ระบุในหนังสือบริคณฑสนธิของ
บริษัทซึ่งราคานี้กําหนดไวในใบหุน  (บริษัทจดทะเบียนนิยมใชแกปญหาสภาพคลองเพราะทําให
มูลคาซ้ือขายหลักทรัพยเพิ่มมากขึ้น  หลักทรัพยที่มีราคาสูงการแตกพารทําใหมูลคาหลักทรัพย
ลดลงจํานวนหุนเพิ่มขึ้นจึงจูงใจใหนักลงทุนเขาซื้อขายหลักทรัพยไดมากขึ้น) 
 1.5.13  คาสัมประสิทธ์ิเบตา (beta coefficient)  เปนเครื่องชี้หรือวัดคาความเสี่ยงที่เปนระบบ
บงบอกระดับและทิศทางการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยเปรียบเทียบกับการ
เปลี่ยนแปลงของตลาด  ถาคาสัมประสิทธิ์เบตาสูงกวา  1  หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลักทรัพยนั้นมีความเสี่ยงที่เปนระบบสูงกวาระดับความเสี่ยงของตลาดแตถาคาสัมประสิทธิ์เบตาต่ํา
กวา  1  หมายความวาผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยนั้นมีความเสี่ยงที่เปนระบบต่ํากวา
ระดับความเสี่ยงของตลาดซึ่งคาความเสี่ยงของตลาดมคีาเทากับ  1 
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