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���
����'�a% �+��
�,
�$���
����
	� ��+
����%�����$&�
�&
����� 	(' : ��'$��������$�����
	� �����
������� a% ��	'����A'��#�	$����	��<�k.���
�� ������
	� �� (risk aversion coefficient: α) ��'$��#�� 
c   ��"������ +��+
�����
����.)+
���"-������ +��+
����%���������'��� ��"������������!�
�'���# ����
��>  ����
���$�   b$ �
.�!��   ����A�'
��&��	$��)  ���
����  .���'�  �$
=�$ � ���
.��.$�+. #̂  �����"�����$ ����'���#  ��"����������  ��"����������A*�   
��
�(

�� ���
   ���
����!�
��
�(
 ������"��������
 *��+�����"-��$'�#�� c �'���# ���"-��$'
�� ���$��� '�
  �����
  

��
�(

�� ���
  
��
����!�  ������A*�����
��>�������
���$�  ������"-��$'+
�����������
���$� 

	�(�������%�����
���
��������� 
.���	����"$�.�$'
����+.�# �>
������� 2546/47  

�! ��-�
%�b%�����
	� �����'��
����'� ����(#�

�
�����!&
�� 
��������$
=�$ ��'��
�!��� �'��$�
�������"���������
��������
	�� (FTA) ���-"�
�'���# .��.$�+. #̂ ���
���� ���.���'� 
(���"-������ .
% �) ����
���
��������� 
.���	�.��� c ��
�%&
���#�$���'$�����'��� ��'�#�"�
�'��$� ����
	� ��"������������
�������'�
$&
 �����'$��������$�����
	� �����
���������
�$'	�
+" �����
���
��������� 
.���	��� +���
�����$�	*���������"������
������+
"$�.�$'

����+.�#����� 	('�!���
���
��������� 
.���	� : �#�	$����	��<�k.���
�� ������
	� �� (α) 

�#��$� 0.05 �� �
�
-�+.������!��#��c +

���������
'$�
�& ����
��> 393,624 ��# ����
���$� 
30,904 ��#  b$ �
.�!�� 66,520 ��# ���
���� 17,405 ��# .���'� 9,853 ��# �$
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	� �� (α) 
�#��$� 0.0 �����
���
��������� 
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�� ������
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���
��������� 
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6.3.1 ���������
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6.3.1 ��
���
��������� 
.���	����"$�.�$'
����+.�# *��+��	b�
���:)�.#�����

	� ��"�������
����.)A'����$����"-��������
	� �� MOTAD  
�! ���"��:�b%��������"�����
�-��������
��������
	�� (FTA) ���-"�
�� ���#����������
���� .���'����.��.$�+. #̂
��������������
���
������� A'��(#�

�
�����!&
�� �����$
=�$ ��'��
 ��#����
�,
	��
�
�����!� �
������ .
% � +
����	$&
 ��
���
��������� 
.���	�a% ��
�
-�+.��������
���� 
.���'� ���.��.$�+. #̂�'�� ����
������ 	�� +
������� ��
���
��������� 
.���	�a% �
�
�
-�+.������$
=�$ ���
���
���� .���'� ���.��.$�+. #̂�$&�.�' 

! ��"����#���������
���
���� .���'� ���.��.$�+. #̂'$�
�&   

+
����	$&
 ����-�����������
���� .���'� ���.��.$�+. #̂�'��"���!&
�� 

�������������
����"��� �>
������� 2546/47 

! ��"��
�������$�������
�� ����^+
�������
���#  ��
���
��������� 
.���	�����#���$
�������'$��������$�����
	� �����
������
��#���!� ����'����������
����+
�!&
�� �������
�$&���#"-�
�
 17,405 ��# b%� 11,300 ��# 
�! �
��'$��������$�����
	� �����
���������#��'�� 	#�
.���'� �������"-�
�

�#��$��!&
�� 

�������������
����"���+
�>
������� 2546/47 
$ 
�!� "-�
�
 9,853 ��# +

���������
��� 
8,570 ��# 
��
���������
 

! ��"��
�,
�!��� ������������
�������'�� -���#����+.�
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�! �
�����
�����$��!���#��$
�! 
 	-�.�$�.��.$�+. #̂ ��������'��
�! ����
����$�����
	� �����
���������#��'�� A'�����+

���������
 14,830 ��# b%� 480 ��# 
�! ����
����$�����
	� �����
������� -��� 	(' �������
��
���������
 832  ��#  

+
�������  .�����������
���� .���'� ���.��.$�+. #̂�$
<()����b� 
���
����'��$��������"���������
��������
	�� (FTA) ���-"�
��#���#�

! ��"
����$ ���#	����b
�-���������#����'����� ��������$
=�$ ��'��

�,
"-�
�
 116,410 ��# 
�! ���'$��������$�
����
	� �����
������	��	('.�!�
����������������
	� ������� 	(' ����
�
-�+.������$
=�$ �
��
"-�
�
 42,450 ��# 
�! �
����������������
	� ��
�����  

6.3.2   �����(����+'�
�����	
����&�-�&�"�
���	�
���  �!���"  ��	�!��&���.*
��
����&�����	
����(�!%��"�(%����������  (FTA)  
$&
  "-�
�,
%�!"�	�&"����+�!"���������"(!"
�����%
���������
/��&������!�0�����%�  ��+!������*� ���.(!"��1%���������%
�	�!�����
��+�!"��������1%�����*�����������������%�&�-�&�"
��,��%�!"    !��
 ������������%
����*���
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