
บทที ่6
ผลการศกึษา

ในการศึกษาถึงการความเปนไปไดทางดานการเงิน ธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออก
ในจังหวัดลํ าพูน   เพื่อศึกษาความเปนไปไดในการลงทุน ที่จะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนเพื่อ
ใหคุมกับคาใชจาย โดยจะศึกษาในรูปแบบการศึกษาไดท ําการศึกษาขอมูลทางดานการเงิน แบงผล
การศึกษาออกเปน  4  สวน  ไดแก มูลคาปจจุบันสุทธ ิ, อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน , ระยะเวลา
คืนทุน , และวิเคราะหความไหวตัวโดยวิเคราะหคาใชจายที่เพิ่มขึ้นที ่5% 10%  และ 15%  

ขอสมมุติฐานของโครงการธุรกิจเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออกในจังหวัดลํ าพูน  มีดังน้ี
- อายุโครงการท่ีจะท ําการศึกษามีอายุโครงการ 10 ป
- ที่ต้ังของโครงการอยูใกลกับบริเวณ สวนอุตสาหกรรมสหพัฒน จังหวัดลํ าพูน  ซึ่งผลิต
   สินคาประเภท แหวน , ตางหู ,และสรอยคอ

6.1 ผลตอบแทน
จากการเก็บรวบรวมผลประกอบการทางดานการเงินของธุรกิจ ไดเก็บรวบรวมขอมูลทาง

ดานการบัญชีในอดีตของบริษัทแหงหนึ่งในจังหวัดล ําพูน ผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออกไปยัง
ประเทศอังกฤษท้ังหมดยอดขายต้ังแต ป พ.ศ.2543 – 2547 ตามตารางที่ 6.1 แลวพยากรณยอดขาย
ป 2547 โดยวิธีคาเฉลี่ยเคลื่อนที ่(Moving Average)
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โดยที ่ F เทากับ คาพยากรณของรายได
X เทากับ ขอมูลรายไดในอดีต
T เทากับ ระยะเวลา

การหาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ครั้งเดียวโดยการน ําขอมูลต้ังแตป 2543-2547 มารวมกันหารดวย
จํ านวนป  เทากับ 5 ป   จะไดคาพยากรณของป 2547 หรือปลงทุนท่ี 1 ของโครงการเปนตนไปและ
คาพยากรณของป 2548  ไดจากการนํ าเอาขอมูลของป 2543 -2547 หารดวย 5 จะไดคาพยากรณตั้ง
แตปท่ี 1 ถึงปที่ 10 เชน
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F(1) = (X1+X2+X3+X4+X5)/5
          = 420.96+450.85+480.96+515.60+548.20) / 5

= !"#$%$&

F(2) =(X2+X3+X4+X5+F1)/5
= (450.85+480.96+515.60+548.20) / 5
=   495.78

จากการค ํานวณรายไดจากการขายในปท่ี 1 เทากับ 420.96 ลานบาท และรายไดจากการขาย
ในปที ่2 เทากับ 450.85 ลานบาท ปที ่3 -10 คํ านวณใชวิธีเดียวกัน ดังตารางท่ี 6.2

 ตารางท่ี 6.1 : แสดงยอดขายตามงบการเงินของธุรกิจ หนวย : ลานบาท

ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547
ยอดขาย 420.96 440.20 462.30 493.60 520.80
อัตราการเพ่ิม 0.00 4.57 5.25 6.77 6.64
ท่ีมา :  งบการเงินของธุรกิจ

จากยอดขายตั้งแตป 2543 – 2547 มีการขยายตัวเฉลี่ย 5.70% ซึ่งใกลเคียงกับอัตราการ
เปรียบเทียบขอมูลการสงออกอัญมณีและเคร่ืองประดับของไทยของกรมเศรษฐกิจการพาณิชยต้ังแต
ป 2543 -2547   ซ่ึงอัตราการขยายตัวจะอยูระหวาง  4.50% -6.00%

ตารางท่ี 6.2 :  แสดงการพยากรณแนวโนมยอดขาย หนวย : ลานบาท
ป พ.ศ. 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557
ปที 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ยอดขาย 467.62 476.85 484.23 488.62 487.62 480.98 483.67 485.02 485.18 484.50
อัตราการ
ขยายตัว

0.00 1.93 3.45 4.35 4.15 2.78 3.35 3.61 3.64 3.50

ท่ีมา : จากการค ํานวณ
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สํ าหรับการพยากรณยอดขายตลอดอายุโครงการ 10 ป อัตราการขยายตัวเฉล่ีย 3.07%  ซึ่งมี
คาใกลเคียงกับคาการพยากรณ มีคาใกลเคียงกับขอมูลสถาบันวิจัยอัญมณีและเครื่องประดับแหงชาติ
โครงการจัดทํ าแผนการศึกษาอัญมณีและเคร่ืองประดับ ไดพยากรณการสงออกของสินคาอัญมณี
และเคร่ืองประดับ ประมาณการต้ังแตป 2545 -2554 อัตราการขยายตัว 3.5-4.6%

รายไดจากการขายเปนสวนหนึ่งของผลตอบแทนโครงการ เมื่อสิ้นปที่ 10 มูลคาสินทรัพย
คงเหลือมูลคา 29.63 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการน ําเอามูลคาที่ดินและอาคาร  มูลคาไดมามีมูลคา 51.08
ลานบาท หักดวยคาเสื่อมราคาปที่ 1 -10 (ตาราง 6.7) เทากับมูลคาสินทรัพยคงเหลือดังนั้นเมื่อรวม
ยอดขายในปที ่10 ผลตอบแทนโรงการเทากับ 29.63 ลานบาท  ดังตารางท่ี 6.3

ตารางท่ี 6.3 : แสดงผลตอบแทนของธุรกิจ  หนวย :  ลานบาท
ปท่ี ยอดขาย ทรัพยสิน รวม
1 467.62 0.00 483.31
2 476.89 0.00 495.78
3 484.42 0.00 504.77
4 484.23 0.00 509.53
5 488.62 0.00 508.32
6 480.62 0.00 500.34
7 483.67 0.00 503.75
8 482.02 0.00 505.34
9 485.18 0.00 505.46
10 484.50 29.63 514.13

ท่ีมา :  จากการค ํานวณ

6.2 ตนทุนของธุรกิจ
สวนประกอบตนทุนหรือคาใชจายของโครงการ   สามารถแบงได 2 สวน ดังน้ี
      1. ตนทุนคงท่ี หมายถึง คาใชจายที่ไมเปลี่ยนแปลงไปตามปริมาณผลิต ซึ่งประกอบดวย

คาใชจายที่ท ําใหเกิดความพรอมในการดํ าเนินธุรกิจ
-  คาใชจายในการลงทุน  หมายถึง คาใชจายในการลงทุนในครั้งแรกและไมตอง
   ลงทุนเพิ่มในชวงของอายุโครงการ
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             -  คาใชจายรายป  หมายถึงคาใชจายที่เกิดขึ้นรายป แตไมแปรผันไปตามขนาดการ
   ดํ าเนินธุรกิจ

2. ตนทุนผันแปร  หมายถึง  คาใชจายตาง ๆ ท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากการดํ าเนินธุรกิจ สํ าหรับ
คาใชจายสวนนี้จะผันแปร ไปตามขนาดการผลิต  เชน วัตถุดิบ  คาแรงงาน  คาใชจายในการผลิต คา
ไฟฟา  คานํ้ าประปา

จากการรายงานทะเบียนสินทรัพย  ป 2543  เปนปที่มีการลงทุนในปแรกของโครงการ ซึ่งมี
รายละเอียดดังนี้

ตารางท่ี 6.4 :  แสดงตนทุนคงที่ส ําหรับการลงทุน ส ําหรับ  ปแรกของโครงการ

รายการ มูลคา  (ลานบาท)
ที่ดิน    10   ไร 8.19
อาคารและสวนปรับปรุง 42.88
เครื่องจักรและอุปกรณเครื่องมือในการผลิต 25.00
คอมพิวเตอร 0.60
รถยนต 1.65
เคร่ืองตกแตง  เครื่องใชส ํานักงาน 5.94

รวม 84.28
ท่ีมา :  บัญชีสินทรัพยของฝายบัญชี
หมายเหตุ : เครื่องประดับเปนผลิตภัณฑที่มีมูลคามาก ระบบสัญญาณรักษาความปลอดภัยเปน

      สํ าคัญ ท่ีตองติดต้ังท้ังในสวนของโรงงานและอาคารสํ านักงาน สามารถแยกไดดังนี้
-  อาคารและโรงงาน 18.00 ลานบาท
-  ระบบรักษาความปลอดภัย 22.68 ลานบาท
-  หองนิรภัย (เก็บสินคา) 12.20 ลานบาท

รวม 42.88 ลานบาท
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1 . ! ต  น ทุ น ค ง ท่ี
1.1  คาใชจายส ําหรับการลงทุนคร้ังแรก จากตารางท่ี 6.4  ซึ่งเปนการลงทุนส ําหรับ

ปแรกของโครงการ  ซึ่งประกอบดวย ที่ดิน , อาคารและสวนปรับปรุง  มีอายุการใชงาน 20  ป    จาก
ตารางท่ี 6.4  สํ าหรับปท่ี 10   เปนปสุดทายของโครงการ    ซึ่งมูลคาที่ดิน , อาคารและสวนปรับปรุง
จะสามารถขายไดในราคา  29.63  ลานบาท     สวนเคร่ืองจักรและอุปกรณในการผลิต  มีอายุการใช
งาน  10  ป ตามอายขุองโครงการ  หากสิ้นสุดโครงการไมสามารถจ ําหนายได   ในปที ่6 สินทรัพย
บางประเภทที่จะตองมีการลงทุนเพิ่มเติม  เน่ืองจากอายุของโครงการยังไมหมด   ตองมีการลงทุน
เพิ่ม ไดแก เคร่ืองตกแตง และเครื่องใชส ํานักงาน, คอมพิวเตอร รถยนต ในดานราคาสมมุติฐานเพ่ิม
ขึ้น 3%  จากปแรกของโครงการ  โดยอางอิงจากอัตราเงินเฟอในปจจุบัน

ตารางท่ี 6.5 :  แสดงอายุการใชงานของเครื่องจักรและอุปกรณ
รายการ อายุการใชงาน  (ป)

อาคารและสวนปรับปรุง 20
เคร่ืองจักรอุปกรณในการผลิต 10
เคร่ืองตกแตง ,เครื่องใชส ํานักงาน 5
คอมพิวเตอร 5
รถยนต 5
ท่ีมา   :  นโยบายบัญชีของธุรกิจ

ตารางท่ี 6.6 :  แสงมูลคาสินทรัพยที่ตองลงทุนเพิ่ม เมื่อหมดอายุการใชงาน  หนวย : ลานบาท
ปท่ีลงทุนเพ่ิม เคร่ืองตกแตง และ

อุปกรณสํ านักงาน
คอมพิวเตอร รถยนต

6 6.12 0.62 1.71
ท่ีมา :  จากการค ํานวณ
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ตารางท่ี 6.7 :  แสดงการคิดคาเสื่อมราคาสินทรัพย                                        หนวย  : ลานบาท
ปที่ อาคาร เครื่องจักร

และอุปกรณ
การผลิต

คอมพิวเตอ
ร

รถยนต เคร่ืองตกแตง
อุปกรณสํ านัก

งาน
1 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
2 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
3 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
4 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
5 2.14 2.50 0.12 0.33 1.18
6 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
7 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
8 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
9 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22
10 2.14 2.50 0.12 0.34 1.22

ท่ีมา :   จากการค ํานวณ

สํ าหรับคาเสื่อมราคาของสินทรัพย ตามตารางท่ี 6.7   เปนการคิดคาเสื่อมแบบวิธีเสนตรง
ตามนโยบายทางการบัญชีของธุรกิจ  โดยหลักการคิดวิธีคาเสื่อมแบบวิธีเสนตรงคือ การนํ าราคาสิน
ทรัพย หารดวยอายุการใชงาน  จะไดคาเส่ือมราคาตอป สํ าหรับในสวนของ ทรัพยสิน เคร่ืองจักร
อุปกรณในการผลิต  อุปกรณส ํานักงานและเคร่ืองตกแตง หลักวิธีคิดเหมือนกัน  ซึ่งในปท ี6   มีการ
ลงทุนเพิ่ม  ท ําใหคาเสื่อมในปที่ 6 – 10 มีจํ านวนที่มากขึ้นกวาปที่ 1- 5

1.2 คาใชจายรายป   เปนคาใชจายซึ่งอยูในประเภทของตนทุนคงรายปไมมีการเปลี่ยนอัน
เนื่องจากการเพิ่มการผลิต  ซึ่งประกอบดวย เงินเดือน (ผูบริหารและพนักงานในสวนการบริหาร
สํ านักงาน ไดแก ฝายบุคคล , ฝายนํ าเขาและสงออก , ฝายบัญชีและการเงิน  และคาใชจายในหมวด
คาสอบบัญชีของผูสอบบัญชีรับอนุญาต เปนตน
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ตารางท่ี 6.8 :  แสดงตนทุนคงที่รายป                                 หนวย :  ลานบาท
รายการ จํ านวนเงิน

คาใชจายคงที่รายป                                                     รวม                       3.55
      เงินเดือน 3.50
      คาสอบบัญชี 0.05
ท่ีมา  :  นโยบายทางการบัญชีของธุรกิจ

1. เงินเดือน ตามนโยบายของธรุกจิ จะเพิ่มใหพนักงานปละ 7%  ของฐานเงินเดือนแตละป
ในสวนของเงินเดือน  สามารถแยกไดดังนี้

-! ผูจัดการทัว่ไป  1 คน  อัตราเงินเดือน 100,000 บาท รวม 100,000   บาท
-! ผูจัดการฝายบัญชี 1 คน อัตราเงินเดือน  50,000 บาท รวม   50,000   บาท
-! ผูจัดการฝายนํ าเขาสงออก 1 คน อัตราเงินเดือน 30,000  บาท รวม  30,000   บาท
-! ผูจัดการฝายโรงงาน 1 คน  อัตราเงินเดือน 30,000  บาท  รวม    30,000  บาท
-! ผูจัดการฝายบุคคล  1 คน อัตราเงินเดือน 30,000 บาท รวม    30,000  บาท
-! พนักงานฝายบัญช ี2 คน อัตราเงินเดือน  15,000  บาท รวม    30,000   บาท
-! พนักงานฝายนํ าเขาสงออก 1 คน อัตราเงินเดือน 12,000  บาท         12,000    บาท
-! พนักงานผายบุคคล 1 คน อัตราเงินเดือน 10,000 บาท รวม              10,000   บาท

รวมเงินเดือนตอเดือน        292,000 บาท
เงินเดือนตอป               3,504,000    บาท

ตารางท่ี 6.9 : แสดงการคํ านวณเงินเดือนในแตละป            หนวย  :  ลานบาท
ปท่ี ปท่ี 1 ปท่ี 2 ปท่ี 3 ปท่ี4 ปท่ี 5 ปท่ี 6 ปท่ี 7 ปท่ี8 ปท่ี 9 ปท่ี 10

เงินเดือน 3.50 3.74 4.01 4.29 4.59 4.91 5.52 5.62 6.02 4.44
ท่ีมา :   จากการประมาณการ

2. คาตรวจสอบบัญช ี  ทางนโยบายกํ าหนดใหมีแนวโนมในสวนการเพ่ิมข้ึนของคาใชจาย
ในแตละปละ 3%    โดยคิดจากฐานคาใชจายของแตละป
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ตารางท่ี 6.10 :  แสดงประมาณการคาสอบบัญชีแตละป หนวย  : ลานบาท

ปท่ี ปท่ี 1 ปท่ี 2 ปท่ี 3 ปท่ี4 ปท่ี 5 ปท่ี 6 ปท่ี 7 ปท่ี8 ปท่ี 9 ปท่ี 10

คาสอบัญชี 0.054 0.055 0.057 0.059 0.060 0.062 0.064 0.066 0.068 0.070

ท่ีมา :  จากการประมาณการ

ตารางท่ี 6.11 :  แสดงตนทุนคงท่ีท้ังหมดของโครงการ                            หนวย :  ลานบาท
ปที่ คาใชจายในการ

ลงทุน
ลงทุนบางสวน
ในสนิทรัพย

เงินเดือนและ
คาสอบบัญชี

รวมตนทุนคงที่

0 84.28 0.00 0.00 84.28
1 0.00 0.00 3.62 3.62
2 0.00 0.00 3.80 3.80
3 0.00 0.00 4.06 4.06
4 0.00 0.00 4.35 4.35
5 0.00 0.00 6.65 6.65
6 0.00   8.45* 4.97 13.42*
7 0.00 0.00 5.32 5.32
8 0.00 0.00 5.68 5.68
9 0.00 0.00 6.08 6.08
10 0.00 0.00 6.49 6.49
ท่ีมา : จากการประมาณการ
หมายเหตุ* :   ปที ่6 ธุรกิจ ไดมีการลงทุนเพ่ิมในสินทรัพย ในสวน เคร่ืองตกแตงและอุปกรณสํ านักงาน ,
                      คอมพิวเตอร , รถยนต  มูลคา  8.45 ลานบาท  เนือ่งจากหมดอายุการใชงาน  และเงินเดือน
                      และคาสอบบัญชี 4.97 ลานบาท  รวมตนทุนคงที่ประจ ําปที่ 6  มีคา เทากับ 13.42 ลานบาท

2.!ตนทุนผันแปร
ตนทุนผันแปร  หมายถงึ   คาใชจายที่ผันแปรไปตามก ําลังการผลิต  หากมีการผลิตเพิ่ม

คาใชจายในการผลิตจะเพิ่มขึ้นตาม  และในหมวดรายไดจะเพิ่มขึ้นตาม   สํ าหรับการคํ านวณตนทุน
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ผันแปรของโครงการปท่ี 1 – 10   จะนํ าขอมูลท่ีเกิดข้ึนจริงในอดีต ต้ังแตป 2543 – 2547  งบก ําไร
ขาดทุนแสดงรายไดและคาใชจาย

ตารางท่ี 6.12 :  แสดงงบก ําไรขาดทุนธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออกแหงหน่ึง
       ในจังหวัดล ําพูน  ป 2543 -2547                                                     หนวย :  ลานบาท
ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547 คาเฉลี่ย

5 ป
ยอดขาย 420.96 450.85 462.30 493.60 520.80 467.62
ตนทุนและคาใชจายในการผลิต
    วัตถุดิบ 281.85 304.12 343.00 344.10 400.14 334.64
    คาแรงงาน 12.52 15.23 15.52 16.80 18.59 15.73
    คาใชจายในการผลิต 30.56 31.22 32.55 33.25 35.10 32.59
รวม ตนทุนและคาใชจายในการผลิต 324.91 350.57 391.07 394.15 453.85 382.91
 คาใชจายในการบริหาร
    เงนิเดือน 3.50 3.60 3.78 3.84 3.83 3.69
    คาอาหาร 0.74 0.75 0.75 0.76 0.76 0.75
    คาไฟฟา 2.41 2.54 2.68 2.81 2.90 2.67
    คาน้ํ าประปาและขยะ 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
    คาโทรศัพท 0.12 0.12 0.11 0.16 0.17 0.14
    คาธรรมเนียม 0.55 0.02 0.03 0.04 0.05 0.04
    คารักษาความปลอดภัย 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
    คาสํ านักงานกฏหมาย 0.045 0.012 0.008 0.005 0.003 0.015
    คาตรวจสอบบัญชี 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05 0.05
    คาเส่ือมราคา - สินทรัพย 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75
รวม คาใชจายในการบริหาร 11.41 11.58 11.84 12.15 12.26 11.85
  กํ าไรสุทธิ 84.63 78.04 89.38 78.28 72.68 76.40

ท่ีมา : งบการเงินของธุรกิจ

-! วัตถุดิบ  หมายถึง ทอง , เพชร , พลอย ที่ซื้อมาจากประเทศอังกฤษ โดยมีระยะเวลาเครดิต
ทางการคา 2 เดือน
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-!คาใชจายในการผลิตใชในการผลิต  หมายถึง  สารเคมี , วัสดุใชในการผลิต , คาใชจาย
ตาง ๆ ที่เกิดขึ้นในดานการผลิต ไดแก  Soder Pate (กาวประสานทอง) เปลอืกไมวอลนั
ส , โรเดียม , Mop (ลูกผาสํ าหรับขัดเคร่ืองประดับ)  สารเคมีอื่นในการผลิต และวัสดุ
หีบหอ

-!คาแรงงานทางในการผลิต  หมายถึง คาจางสํ าหรับพนักงานผลิต รวมไปถึง ชางซอม
    บํ ารุง  หัวหนาคนงาน
- คาอาหาร  เปนคาใชจายสํ าหรับพนักงานในโรงงานตลอดจนผูบริหาร รวมไปถึง อาหาร
วางในชวงเชา   อาหารม้ือเท่ียง  อาหารวางในชวงบาย  และอาหารเย็น (หากมีการท ํางาน
ลวงเวลาของพนักงานฝายผลิต
- คาไฟฟาและพลังงาน เปนคาใชจายรวมไปถึงฝายบริหารและฝายการผลิต  ตลอดจนคา
กาชไฮโดรเจน ที่ใชส ําหรับการอบเคร่ืองประดับ ในสายงานการผลิต
- คาน้ํ าประปาและขยะ จะอยูในบัญชีหมวดเดียวกัน เนื่องจากเปนการซื้อใชแลวไมสามารถ
กลับนํ ามาใชประโยชนไดใหม
- คาโทรศัพท  เปนคาใชจายส ําหรับการส่ือสารคาโทรศัพทและคาบริการอินเตอรเนต ราย
เดือนของธุรกิจ
- คาธรรมเนียม  เปนคาใชจายประเภทการโอนเงินทางธนาคาร,คาธรรมเนียมนํ าเขาสงออก
ของศุลกากร ตลอดจน คาใชจายส ําหรับการติดตองานราชการและหนวยงานเอกชนอ่ืน ๆ
-  คารักษาความปลอดภัย  เปนคาใชจายส ําหรับ คาบ ํารุงรักษาระบบรักษาปลอดภัย ที่วาจาง
ใหบริษัทรักษาความปลอดภัย ในการเช็คสอบอุปกรณ รวมไปถึงพนักงานรักษาความ
ปลอดภัยทั้งในโรงงานและปอมยามหนาบริษัท
- คาส ํานักงานกฎหมาย เปนคาใชจายส ําหรับ     คาจางบริษัททางกฎหมายท ํานิติกรรมแทน
ธุรกิจ ตลอดจน  นิติกรรมสัญญาตาง ๆ ที่บริษัทท ําไวกับบุคคลภายนอก

ตารางท่ี 6.13 :  แสดงคาใชจายผันแปรตามยอดขายจากงบการเงิน    หนวย  :  ลานบาท
ป พ.ศ. 2543 2544 2545 2546 2547

คาใชจายผันแปร
ตามยอดขาย

328.79 354.58 395.23 394.44 440.24

ท่ีมา :  จากงบการเงิน
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ตารางท่ี 6.14 :  แสดงตนทุนผันแปรตอยอดขายโดยเฉลี่ย                          หนวย :  ลานบาท
รายการ จํ านวนเงิน อัตราตนทุนผันแปร

ตอยอดขาย
รายได 467.62 100.00
ตนทุน
    วัตถุดิบ 334.64 86.45
     คาแรงงาน 15.73 4.06
     คาใชจายในการผลิต 32.59 9.49
คาใชจายในการบริหาร
    คาอาหาร 0.75 0.13
    คาไฟฟาและพลังงาน 2.67 0.63
    คานํ้ าประปาและขยะ 0.36 0.09
    คารักษาความปลอดภัย 0.36 0.09
รวมตนทุนและคาใชจาย 387.10
ท่ีมา  :  จากการค ํานวณ

ตนทุนผันแปรในการผลิต
จากการเก็บรวบรวมผลประกอบการทางดานการเงินของธุรกิจ ไดเก็บรวบรวมขอมูล

ทางดานการบัญชีในอดีตของบริษัทแหงหน่ึงในจังหวัดลํ าพูน  โดยผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสง
ออกไปยังประเทศอังกฤษท้ังหมด  ตนทุนผันแปรในการผลิต ต้ังแต ป พ.ศ. 2543 – 2547 ตามตา
รางที่ 6.13 แลวพยากรณยอดขายป 2547 โดยวิธีคาเฉลี่ยเคลื่อนที ่(Moving Average)

!+!"    =        ∑
=

#

!
!$%

!

"

โดยที ่ F เทากับ คาพยากรณของตนทุนผันแปรในการผลิต
X เทากับ ขอมูลรายไดในอดีต
T เทากับ ระยะเวลา

การหาคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ครั้งเดียวโดยการน ําขอมูลต้ังแตป 2543-2547 มารวมกันหารดวย
จํ านวนป  เทากับ 5 ป   จะไดคาพยากรณของป 2547 หรือปลงทุนท่ี 1 ของโครงการเปนตนไปและ
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คาพยากรณของป 2548  ไดจากการนํ าเอาขอมูลของป 2543 -2547 หารดวย 5 จะไดคาพยากรณตั้ง
แตปท่ี 1 ถึงปที่ 10 เชน

F(1) = (X1+X2+X3+X4+X5)/5
          =( 328.79+354.58+395.23+398.44+448.24 ) / 5

= !$#$%"'

F(2) =(X2+X3+X4+X5+F1)/5
= (354.58+395.23+398.44+448.24+383.46) / 5
=  394.39

จากการคํ านวณตนทุนผันแปรในการผลิตในปท่ี 1 เทากับ 383.46 ลานบาท และตนทุนผัน
แปลจากการผลิตในปที ่2 เทากับ 394.39 ลานบาท ปที ่3 -10 คํ านวณใชวิธีเดียวกัน ดังตารางท่ี 6.15

ตารางท่ี 6.15:   แสดงการพยากรณแนวโนมคาใชจายผันแปร               หนวย : พันบาท

ป พ.ศ. 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557
ปที 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
ยอดขาย 383.46 394.39 402.35 403.78 404.84 397.76 400.62 401.87 401.78 401.38

ท่ีมา : จากการค ํานวณ
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ตารางท่ี 6.16  แสดงคาใชจายรวมของโครงการ                                              หนวย  :   ลานบาท
ปที่ คาใชจายในการลงทุน คาใชจายคงที่รายป คาใชจายผันแปร รวมตนทุน (C)
0 84.28 0.00 0.00 84.28
1 0.00 3.62 383.46 387.08
2 0.00 3.80 394.39 398.19
3 0.00 4.06 402.35 406.41
4 0.00 4.35 403.78 408.13
5 0.00 6.65 404.84 411.49
6 0.00 13.42 397.76 411.18
7 0.00 5.32 400.62 405.94
8 0.00 5.68 401.87 407.55
9 0.00 6.08 401.78 407.86
10 0.00 6.49 401.38 407.87

 ท่ีมา : จากการค ํานวณ

ตารางท่ี 6.17 :  ตารางแสดงผลสุทธิของธุรกิจผลิตเครื่องประดับเพื่อการสงออก  หนวย : ลานบาท

ปท่ี ผลตอบแทน (B) ตนทุน ผลตอบแทนสุทธิ
1 467.62 387.08 80.49
2 476.89 398.19 98.70
3 484.42 406.41 78.01
4 484.23 408.13 76.10
5 488.62 411.49 77.13
6 480.62 411.18 69.80
7 483.67 405.94 77.73
8 482.02 407.55 77.47
9 485.18 407.86 77.32
10 484.50 407.87 73.63
รวม       4,841.09               4,051.70                        789.39
ท่ีมา :  จากการประมาณการ
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6.3  การวเิคราะหผลตอบแทนจากการลงทุน
จากตารางท่ี 6.16   แสดงผลตอบแทนของโครงการ ซึ่งขอมูลที่ไดนํ าไปใชในการค ํานวณ

เพื่อหาผลตอบแทนจากการลงทุนธุรกิจผลิตเครื่องประดับ  ตลอดอายุโครงการ 10 ป ในกรณีที่ไมมี
ปจจัยดานตนทุนและอัตราดอกเบ้ียเปล่ียนแปลง  สรุปผลดังตารางที ่6.17 น้ี

ตารางท่ี 6.18 :  แสดงผลตอบแทนของโครงการกรณีตนทุนคงที่และไมมีอัตราคิดลด

ผลการวิเคราะห กรณีตนทุนและดอกเบ้ียไมเปล่ียนแปลง
1 มูลคาปจจุบันสุทธ ิ(NPV) 789.39
2. อัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) 99.74
3.ระยะเวลาคืนทุน (PB) 1.04
4.อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C) 1.21
ท่ีมา :  จากการค ํานวณ

ผลการวิเคราะห
เนื่องจากธุรกิจผลิตเครื่องประดับเพื่อการสงออกที่ท ําการศึกษา ไมไดกูเงินหรือมีสินเช่ือ

จากสถานบันการเงิน มาลงทุนในโครงการและเปนคาใชจายในการดํ าเนินงาน เงินทุนไดมาจาก
สวนเจาของทุนท้ังหมด   จึงใหอัตราคิดลดเทากับ 0

1. คา NPV   มีคาเทากับ  789.39 ลานบาท  ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงถึงผลรวมมูลคา
ปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิโครงการมีคาเปนบวก  ซึ่งหมายถึงใหผลตอบแทนที่คุมคาส ําหรับการ
ลงทุน

2. คา IRR  ซึ่งเปนคาแสดงความสามารถของเงินทุน  ซึ่งกอใหเกิดรายไดคุมกับการลง
ทุนในโครงการ  ซึ่งจากการวิเคราะหคา IRR  มีคาเทากับ 99.74%  ซึ่งมีคามากกวาอัตราดอกเบี้ยเงิน
กูอัตรา MRR  ซึ่งเทากับ 6.25%  (ขอมูล ธนาคารกรุงเทพ มิถุนายน 2547)  แสดงถึงโครงการนี้จะให
ผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน

3. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (P/B)  มีคา 1.21  หมายถึงระยะเวลาในการคืนทุน
สามารถคืนทุนไดภายใน 10 ป คุมคากับการลงทุน

4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  มีคาเทากับ 1.21  หมายความวา การลงทุนในธุรกิจผลิต
เครื่องประดับเพื่อการสงออก ในจังหวัดลํ าพูน มีอัตราผลตอบแทนตอตนทุนท่ีมากกวา 1  ดังน้ัน
โครงการนี้จึงคุมที่จะลงทุน
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เมื่อทราบคาผลตอบแทน ในสภาวะปจจุบันแลว   สามารถที่จะน ําขอมูล  นํ าไปใชในการ
วิเคราะหความไหวตัวของโครงการ   ซึ่งจะมีประโยชนตอการประเมิน ความทนตอเหตุการณใน
อนาคตที่จะเปลี่ยนแปลงไปในการเปลี่ยนแปลงในรูปความผันแปรของตนทุนและการเปลี่ยนแปลง
อัตราดอกเบ้ีย   ซึ่งไดจ ําลองในรูปแบบสถานการณดังตอไปนี้

1. กรณีตนทุนเพ่ิมข้ึน  5%  , 10% ,  และ 15%   ผลตอบแทนคงท่ี  ใชอัตราสวนลด 7%
2. กรณีอัตราคิดลดเปลี่ยนแปลงเปน 7%   และ 10%   ตนทุนและผลตอบแทนคงที่

ตารางท่ี 6.19 :  แสดงผลตอบแทนของโครงการกรณีตนทุนเพ่ิม 5% , 10% ,  ผลตอบแทนคงท่ี
                         อัตราคิดลด 7%

ผลการวิเคราะห กรณีตนทุนเพ่ิม
5%

กรณีตนทุนเพ่ิม
10%

กรณีตนทุนเพ่ิม
15%

1 มูลคาปจจุบันสุทธ ิ(NPV) 332.94 190.98 49.02
2. อัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) 75.58 50.15 20.64
3.ระยะเวลาคืนทุน (PB) 1.14 1.09 1.04
4.อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C) 2.53 4.41 7.30
ท่ีมา : การค ํานวณ

จากตาราง 6.19 แสดงผลศึกษาความไหวตัวกรณีตนทุนเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นจากเดิม 5%
10%   และ 15%  ซึ่งผลการศึกษาในเชิงเศรษฐศาสตร  มีผลการคํ านวณใหคาที่มีความเหมาะสมตอ
การลงทุน  ดังน้ี

1. คา NPV   มีคาเทากับ  332.94  ลานบาท  190.98 ลานบาท และ 49.02 ลานบาท ตาม
ลํ าดับ ซึ่งมีคามากกวา 0 แสดงถึงผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิโครงการมีคาเปน
บวก  ซึ่งหมายถึงใหผลตอบแทนที่คุมคาส ําหรับการลงทุน

2. คา IRR  ซึ่งเปนคาแสดงความสามารถของเงินทุน  ซึ่งกอใหเกิดรายไดคุมกับการลง
ทุนในโครงการ  ซึ่งจากการวิเคราะหคา IRR  มีคาเทากับ 75.58%  , 50.15%  และ 20.64% ตาม
ลํ าดับ ซ่ึงมีคามากกวาอัตราดอกเบ้ียเงินกูอัตรา MRR  ซึ่งเทากับ 6.25%  (ขอมลู ธนาคารกรุงเทพ
มิถุนายน 2547)  แสดงถึงโครงการนี้จะใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุน

3. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (P/B)  มีคา 2.53  ป, 4.41  ป และ 7.30  ป  ตามล ําดับ
หมายถึงระยะเวลาในการคืนทุนสามารถคืนทุนไดภายใน 10 ป คุมคากับการลงทุน
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4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  มีคาเทากับ 1.14  , 1.09 ,  และ 1.04  ตามล ําดับ หมาย
ความวา การลงทุนในธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออก ในจังหวัดลํ าพูน มีอัตราผลตอบแทน
ตอตนทุนที่มากกวา 1  ดังน้ันโครงการน้ีจึงคุมท่ีจะลงทุน

ตารางท่ี 6.20 :  แสดงผลตอบแทนของโครงการกรณีอัตราคิดลดเปลี่ยนแปลง 7%  และ 10%
ผลการวิเคราะห กรณีอัตราคิดลด

7 %
กรณีอัตราคิดลด

10 %
1 มูลคาปจจุบันสุทธ ิ(NPV) 474.90 406.71
2. อัตราผลตอบแทนภายใน  (IRR) 99.74 99.74
3. ระยะเวลาคืนทุน (PB) 5.31 6.57
4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (B/C) 1.20 1.20
ท่ีมา : จากการค ํานวณ

จากตาราง 6.20 แสดงผลศึกษาความไหวตัวกรณีตนทุนเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นจากเดิม 10%
10%   และ 15%  ซึ่งผลการศึกษาในเชิงเศรษฐศาสตร  มีผลการคํ านวณใหคาที่มีความเหมาะสมตอ
การลงทุน  ดังน้ี

1. คา NPV   มีคาเทากับ 474.90  ลานบาท และ 406.71 ลานบาท ตามล ําดับ  ซึ่งมีคามาก
กวา 0 แสดงถึงผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิโครงการมีคาเปนบวก  ซึ่งหมายถึงใหผล
ตอบแทนที่คุมคาส ําหรับการลงทุน

2. คา IRR  ซึ่งเปนคาแสดงความสามารถของเงินทุน  ซึ่งกอใหเกิดรายไดคุมกับการลง
ทุนในโครงการ  ซึ่งจากการวิเคราะหคา IRR  มีคาเทากับ 99.74% และ 99.74% ตามล ําดับ ซึ่งมาก
กวาอัตราดอกเบ้ียเงินกู Rate MRR ซึ่งเทากับ 6.25%  (ขอมูลธนาคารกรุงเทพ มิถุนายน 2547)
แสดงถึงโครงการนี้จะใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุน

3. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (P/B)  มีคา 5.31 ป และ  6.57 ป ตามล ําดับหมายถึง
ระยะเวลาที่ท ําใหโครงการนี้ใหผลตอบแทนคุมกับเงินลงทุน  ตามอายุโครงการภายใน 10 ป

4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน  มีคาเทากับ 1.20 , และ 1.20 ตามล ําดับ หมายความวา
การลงทุนในธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับเพ่ือการสงออก ในจังหวัดลํ าพูน มีอัตราผลตอบแทนตอตน
ทุน 1.20 แสดงวาการลงทุนใหผลมากกวากับคาใชจายที่เสียไป เพราะคาของอัตราผลตอบแทนตอ
ตนทุน ควรจะมากกวา 1  ดังน้ันโครงการน้ีจึงคุมท่ีจะลงทุน
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