
บทที ่3
ระเบียบวิจัยและวิธีวิจัย

3.1  แนวคิดในการศึกษา
การศึกษาครั้งนี ้มุงใหความสนใจไปที่การศึกษาดานการเงินในเชิงเศรษฐศาสตร ของธุรกิจ

ผลิตเคร่ืองประดับเพือ่การสงออก โดยพิจารณาวา นักธุรกิจจะตัดสินใจลงทุนในธุรกิจจะตองมีการ
ประเมินเปรียบเทียบระหวางตนทุนและคาใชจายตาง ๆ ตลอดอายุโครงการ ผลประโยชนที่จะไดรับ
ตลอดอายโุครงการของธรุกจิ   โดยใชขอมูลงบการเงินของธุรกิจผลิตเครื่องประดับในจังหวัดล ําพูน
ต้ังแตป 2543 -2547

3.2  วิธีการศึกษา
นํ าขอมูลทางการเงินเพื่อนํ ามาประกอบการตัดสินใจเลือกโครงการการวิเคราะหทางการ

เงิน เปนการประเมินคาของโครงการโดยจะทํ าการเปรียบเทียบผลประโยชนและตนทนุของโครง
การ ซึ่งผลประโยชนและตนทุนของโครงการจะเกิดข้ึนในระยะเวลาตาง ๆ กัน ตลอดอายุของโครง
การ  ใหผลตอบแทนคุมคาหรือไม  อาศัยเกณฑในการตัดสินใจ  ในการนํ าเสนอผลการศึกษาในรูป
แบบตารางประกอบรายงานในเชิงพรรณนา วิธีการศึกษา    ดังน้ี

      1) มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธ ิ(Net present value : NPV)
      เปนการประเมินหาผลรวมสุทธิของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดทั้งรับและจายที่
จะเกิดขึ้นตลอดชวงอายุของโครงการดวยอัตราลดคา  คืออัตราดอกเบ้ียท่ีแทจริงของเงินกูระยะยาว
ในตลาดทุน หรืออาจจะเปนตนทุน  หากผลของการผลการคํ านวณไดคามูลคาปจจุบันสุทธิเปนบวก
แสดงวาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนสูงกวาอัตราลดคา  หากมูลคาปจจุบันเปนศูนย  แสดงวา
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับอัตราลด  ซึ่งทั้งสองกรณีสามารถยอมรับโครงการได  แตถา
หากมูลคาปจจุบันสุทธิเปนลบ  แสดงวาอัตราผลตอบแทนท่ีลงทุนท่ีไดรับจากโครงการต่ํ ากวาอัตรา
ลดคา น่ันคือ เกิดการขาดทุน ซึ่งสูตรในการคํ านวณคือ

∑ ∑
= =









+

+
−

+
=

!

"

!

"
"

"
"

" #
$
#

$
%&'(

! !
"#!$#!$

B1 =  ผลตอบแทนสุทธิในปที ่1
C๐ =  ตนทุนสุทธิของโครงการในปที ่0
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i =  อัตราคิดลดหรืออัตราดอกเบ้ีย
t =  ปของโครงการ  คือปที่ 1,2,3……….n
n =  อายุของโครงการ (10 ป)
ปที ่0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial  investment)

2) อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal rate of return : IRR)
                             เปนอัตราที่นํ าไปลดคาแลวทํ าใหกระแสเงินสดรับเทากับกระแสเงินสดจายพอดี 
คือ NPV =  O   วิธีการคํ านวณเหมือนกับวิธีการของ  NPV   เพียงแตเปลี่ยนการใชอัตราลดคาจาก
อัตราผลตอบแทนข้ันต่ํ ามาเปนการลองอัตราลดคาหลาย ๆ คา จนกระทั่งไดมูลคาปจจุบันสุทธิรวม
เทากับศูนย  อัตราลดคาท่ีได คือ อัตราผลตอบแทนซื้อลดที่แสดงถึงความสามารถในการท ําก ําไรที่
แทจริงของโครงการ  มีสูตรในการคํ านวณดังน้ี

IRR (หรือ r)ที่ท ําให : )#
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r = IRR
Ct = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที ่t
C๐ = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที ่O
Bt = ผลตอบแทนในปท่ี  t
t = ปของโครงการ คือ ปที ่1,2,3………..n
n = อายุของโครงการ (10 ป)
ปที ่0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial  investment)

       3) อัตราสวนรายไดตอตนทุน (Benefit  cost  ratio : B/C Ratio)
     เกณฑน้ีแสดงถึงอัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของผลตอบแทน กับมูลคาปจจุบัน

ของคาใชจายตลอดอายุของโครงการ โดยอัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนกับมูล
คาปจจุบันของคาใชจายตลอดอายุของโครงการ  อัตราสวนรายไดตอตนทุน : B/C Ratio  ของโครง
การที่เหมาะสมตอการลงทุนตองมีคามากกวา 1 ซึ่งจะหมายความวา  ผลตอบแทนท่ีไดรับจากโครง
การจะมีมากกวาคาใชจายที่เสียไป  มีสูตรในการค ํานวณดังน้ี
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Bt = ผลตอบแทนสุทธิในปที ่ t
Ct = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที ่t
C0 = ตนทุนสุทธิของโครงการในปที ่O
i = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ีย
t = ปของโครงการ คือ ปที ่1,2,3………..n
n = อายุของโครงการ (10 ป)
ปที ่0 คือ ปท่ีมีการลงทุนเร่ิมแรก (initial  investment)

4) ระยะเวลาคือทุนของโครงการ (Payback period)
     การคํ านวณหาระยะเวลาคืนทุนหรือจํ านวนปในการดํ าเนินงาน ซึ่งจะท ําใหไดมูลคา

การลงทุนสะสม (อยางนอยที่สุด) เทากับมูลคาผลตอบแทนเงินสดสุทธิสะสมซึ่งมูลคาของผลตอบ
แทนเงินสดสุทธิที่นิยมใชในการค ํานวณ กํ าไรในที่นี ้ คือมูลคาของก ําไรสุทธ ิ ภายหลังหักภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลแลว  สามารถค ํานวณไดดังน้ี

ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ   =   เงินลงทุนเริ่มแรก
        ผลตอบแทนเฉลี่ยสุทธิตอป

5) การวิเคราะหความไว (Sensitivity  analysis)
      การวิเคราะหความไหวเปนการศึกษา การประเมินความทนตอเหตุการณในอนาคต
ที่จะเปลี่ยนแปลงไปจากสถานการณเดิมของโครงการที่จัดตั้งขึ้น  ซึ่งทํ าใหรูวาเกิดอะไรข้ึนกับโครง
การในกรณีที่กระแสของการไหลของตนทุนและผลไดไมเปนไปตามที่ไดคาดหวังไวตามแผนเดิม
โดยประโยชน  ที่จะไดรับจากการวิเคราะหความไวตอการเปลี่ยนแปลงนั้นชวยท ําใหผูประกอบการ
ทราบวา  หากตัวแปรไมเปนไปตามที่ประมาณการไวแลวคา NPV , IRR  และ  BCR  จะเปลี่ยน
แปลงไปอยางไร  น่ันคือการวิเคราะหความไหวตัวจะชวยใหการประเมินและติดตามผลการดํ าเนิน
งานของโครงการมีประสทิธภิาพมากขึน้

3.3  การเก็บรวบรวมขอมูล
1) การศึกษาขอมูลปฐมภูมิ   รวบรวมขอมูลทางดานการเงินธุรกิจผลิตเคร่ืองประดับ

เพื่อการสงออกในจังหวัดลํ าพูน โดยประเภทขอมูลมี 2 ประเภท คือ ขอมูลดานงบการเงิน มาจาก
รายงานงบการเงินประจ ําปของธุรกิจ และขอมูลดานการบริหารไดมาโดยท ําการสัมภาษณสอบถาม
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ฝายบริหารและพนักงานฝายบริหาร ในดานการบริหารและการดํ าเนินงาน ตลอดจนปญหาท่ีเกิดข้ึน
ในการดํ าเนินงาน  ซึ่งเปนขอบเขตพื้นที่ที่เจาะจงการศึกษา
         2) การศึกษาขอมูลทุติยภูม ิ  ขอมูลจากเอกสาร  ตํ ารา  และรายงานการวิจัยที่เกี่ยวของ
โดยศึกษาจากเอกสาร รายงานการวิจัยที่มีนักศึกษา นักวิชาการตาง ๆ ไดท ําการวิจัยในเร่ืองท่ีเก่ียว
ของ และจากหนังสือ ตํ าราหรือบทความทางวิชาการตางๆ  อันเก่ียวของไดแก สํ านักงานจังหวัด
พาณิชยจังหวัด อุตสาหกรรมจังหวัด สถาบันพัฒนาอุตสาหกรรมอัญมณีและเคร่ืองประดับ  ศูนย
เศรษฐกิจการลงทุนภาคเหนือ และขอมูลการตลาดของผลิตภัณฑ
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