
 
บทท่ี 4 

ผลการศึกษา 
  
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาเปรียบเทียบสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือ
ขายจากเครื่องมือทางเทคนิค กับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริง เพ่ือศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ี
ไดจากการลงทุนในหลักทรัพยโดยใชสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวเิคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค 
และเพ่ือศึกษาเปรียบเทียบหาเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยท่ีถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามาก
ท่ีสุดโดยใชเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคดังตอไปนี้ คือ เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ 
(Relative Strength Index : RSI), เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average 
Convergence Divergence : MACD), เครื่องมือเสนสโตเคสติกสแบบชา (Slow Stochastic), 
เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) และ เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุง (Modified Stochastic)  โดยไดทําการวิเคราะหรวมกับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริงใน
ตลาดหลักทรัพยในชวงป พ.ศ. 2546 ถึงป พ.ศ. 2547  รวมระยะเวลา 2 ป สําหรับหลักทรัพยในกลุม
เงินทุนและหลักทรัพย (Finance and Securities Sector) จํานวน 17 หลักทรัพยดวยกันคือ บริษัท
เงินทุนสินเอเชีย จํากัด (มหาชน) หรือ ACL  บริษัทหลักทรัพยแอดคินซัน จํากัด (มหาชน) หรือ
ASL  บริษัทหลักทรัพยเอเชียพลัส จํากัด (มหาชน)  หรือ ASP  บริษัทหลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  หรือ KEST  บริษัทหลักทรัพยเคจีไอ จํากัด (มหาชน)  หรือ KGI  บริษัท
เงินทุนเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) หรือ KK  บริษัทเงินทุนธนชาติ จํากัด (มหาชน)  หรือ NFS 
บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)   หรือ NVL  บริษัท สยามเจเนอรัล จํากัด (มหาชน)  หรือ SGF 
บริษัทเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)  หรือ SICCO  บริษัทหลักทรัพยซิกโก จํากัด 
(มหาชน)  หรือ SSEC  บริษัท ราชธานี ลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)  หรือ THANI  บริษัทเงินทุนทิสโก 
จํากัด (มหาชน)  หรือ TISCO  บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)  หรือ TK  บริษัท ทรินิตี้ วัฒนา จํากัด 
(มหาชน)  หรือ TNITY  บริษัทหลักทรัพยยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)  หรือ US และ บริษัทหลักทรพัย
ซิมิโก จํากัด (มหาชน)  หรือ ZMICOโดยผลการวิเคราะหสามารถอธิบายไดดังตอไปนี้ 
 4.1    การวิเคราะหเปรียบเทียบการสงสัญญาณการซ้ือขายท่ีไดจากการวิเคราะหหลักทรัพย
โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคกับการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยจริง โดยจะนําเอาการทดสอบ
สมมติฐานเกี่ยวกับคาสัดสวนประชากรโดยใชวิธีการทดสอบคือ คา Z (Z-test) มาใชเปนเครื่องมือ
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ในการตัดสินใจ เม่ือมีการตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยภายในระยะเวลา 2 ป คือตั้งแตป พ.ศ. 
2546 ถึง ป พ.ศ. 2547 
 4.2    การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพยแตละตัวใน
หลักทรัพยกลุมเงินทุนและหลักทรัพยจํานวน 17 หลักทรัพย โดยใชสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจาก
เครื่องมือการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด เปนหลักในการตัดสินใจลงทุนเพ่ือดูวา
ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยเช่ือตามสัญญาณซ้ือขายท่ีเกิดขึ้นจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพย
ทางเทคนิคแตละตัว วาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคตวัใดจะใหผลตอบแทนมากกวากนั 
และสามารถนําไปสูการสรุปผลการวิเคราะหวาสัญญาณจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคสามารถนํามาใชกับการลงทุนในหลักทรัพยกลุมเงินทุนและหลักทรัพยไดจริงหรือไม 
 4.3  การวิเคราะหเปรียบเทียบหาเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีให
สัญญาณการซ้ือขายท่ีถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากท่ีสุด ในหลักทรัพยแตละตัวในกลุมเงินทุน
และหลักทรัพยจํานวน 17 หลักทรัพย โดยใชจํานวนครั้งของการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีไดจาก
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด เปนหลักในการตัดสินใจวาสัญญาณทางเทคนิค
ตัวใดท่ีใหความถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากกวากัน และสามารถนําไปสูการสรุปผลการ
วิเคราะหวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยตัวใดเหมาะสําหรับการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยใน
ลักษณะใดมากท่ีสุด 
 
 กอนทําการศึกษาหลักทรัพยในหัวขอตาง ๆ ท่ีไดกลาวมาแลวเบ้ืองตน จําเปนอยางยิ่งท่ีควร
ทําการศึกษาถึงลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยดังตอไปนี ้คือ 
 ราคาของหลักทรัพยจะมีการเคล่ือนไหวอยู 2 ลักษณะ คือ มีการเคล่ือนไหวในลักษณะของ
แนวโนม (Trend) นั่นคือ ราคาจะมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น (แนวโนมขึ้น) หรือราคาจะมีการปรับตัว
ลดลง (แนวโนมลดลง) และราคามีการเคล่ือนไหวในลักษณะของไซดเวย (Side Way) นั่นคือการท่ี
ราคาไมมีการเคล่ือนไหวมากนักซ่ึงหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพยนี้มีการเคล่ือนไหวของราคา
แตกตางกนั ดังท่ีจะอธิบายดังตอไปนี ้ 
 1.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมกราคม ถึงเดือนพฤศจิกายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วในชวง
เดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 ไดแก  ACL  ASL  KK  SICCO  และ  
SSEC 
 2.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมกราคม ถึงเดือนพฤศจิกายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วในชวง
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เดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนกรกฎาคม ป พ.ศ. 2547 จากนั้นราคามีการปรับตัวในลักษณะ
ไซดเวยในชวงตั้งแตเดือนสิงหาคม – ธันวาคม ป พ.ศ. 2547 คือ KGI 
 3.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นในชวงเดือน
มกราคม ถึงเดือนธันวาคม  ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวในลักษณะไซดเวยในชวงเดือน
มกราคม ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 ไดแก  ASP  TISCO  TNITY และ ZMICO 
 4.   หลักทรัพยท่ีราคามีการปรับตัวลดลงตลอดเวลาท่ีทําการศึกษาคือ ตั้งแตเดือนมกราคม 
ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 คือ TK 
 5.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมลงอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมีนาคม ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวในลักษณะไซดเวยในชวงเดือน
มกราคม  ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 คือ KEST เนื่องจากเปนหลักทรัพยท่ีเพ่ิงเขาซ้ือขายใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 6.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมลดลงอยางรวดเร็ว
ในชวงเดือนมกราคม ถึงเดือนตุลาคม ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว
ในชวงเดือนพฤศจิกายน ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 และเดือนมกราคม ถึงเดือนมีนาคม ป พ.ศ. 
2547 จากนั้นราคามีการปรับตัวในลักษณะไซดเวย คือ NFS 
 7.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะเปนแนวโนมขึ้นอยางรวดเร็วในชวง
เดือนมกราคม ถึงเดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวลดลงในลักษณะไซดเวย
ในชวงเดือนกรกฎาคม ถึงเดือนพฤศจิกายน ป พ.ศ. 2546 แลวราคาปรับตัวในลักษณะเปนแนวโนม
ลงในชวงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2546 ถึงเดือนมีนาคม ป พ.ศ. 2547 จากนั้นราคามีการปรับตัวใน
ลักษณะไซดเวยในชวงเดือนเมษายน ถึงเดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547 ไดแก  NVL  SGF  และ US 
 8.  หลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวยในชวงเดือนมกราคม ถึง
เดือนมิถุนายน ป พ.ศ. 2546 และราคามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็วในชวงเดือนกรกฎาคม ถึง
เดือนธันวาคม  ป พ.ศ. 2546 จากนั้นราคามีการปรับตัวลดลงตลอดป พ.ศ. 2547 คือ THANI 
 เม่ือทราบถึงลักษณะการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพยแตละหลักทรัพยแลว  สามารถ
นําหลักทรัพยเหลานั้นมาทําการศึกษาตามวัตถุประสงคท่ีไดกลาวมาขางตน ซ่ึงผลการศึกษาปรากฏ
ดังตอไปนี้คือ 
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4.1  การวิเคราะหเปรียบเทยีบการสงสัญญาณการซ้ือขายทีไ่ดจากการวิเคราะหทางเทคนิค
กับการเคลือ่นไหวของราคาหลกัทรัพยจริง 
 เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือทาง
เทคนิคกับราคาหลักทรัพยท่ีเกิดขึ้นจริง โดยทําการวิเคราะหหลักทรัพยในแตละกลุมกับเครื่องมือ
ทางเทคนิคแตละตัว ซ่ึงใชการตัดสินใจซ้ือขายภายในระยะเวลา 2 ป ท่ีเครื่องมือทางเทคนิคสง
สัญญาณซ้ือและขาย จากนั้นนําคาท่ีไดไปวิเคราะหโดยใชสมมติฐานเกี่ยวกับคาสัดสวนประชากร
โดยใชวิธีการทดสอบคา Z (Z-test) ซ่ึงผลการวิเคราะหเปนดังตอไปนี ้คือ 
 
 4.1.1  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ 
(Relative Strength Index : RSI) 
 

ตารางที ่1 : สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนดัชนกีาํลงัสัมพัทธ 
(Relative Strength Index : RSI) 

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z calculation 
ACL Buy 2 6 8 0.2500 -1.4142 

 Sell 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Total 4 14 18 0.2222 -2.3570 

ASL Buy 2 7 9 0.2222 -1.6667 
 Sell 2 3 5 0.4000 -0.4472 
 Total 4 10 14 0.2857 -1.6036 

ASP Buy 2 4 6 0.3333 -0.8165 
 Sell 1 4 5 0.2000 -1.3416 
 Total 3 8 11 0.2727 -1.5076 

KEST Buy 1 1 2 0.5000 0.0000 
 Sell 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Total 3 1 4 0.7500 1.0000 

KGI Buy 1 2 3 0.3333 -0.5774 
 Sell 2 5 7 0.2857 -1.1339 
 Total 3 7 10 0.3000 -1.2649 
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ตารางที ่ 1  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z calculation 
KK Buy 2 4 6 0.3333 -0.8165 

 Sell 2 2 4 0.5000 0.0000 
 Total 4 6 10 0.4000 -0.6325 

NFS Buy 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Sell 3 2 5 0.6000 0.4472 
 Total 5 2 7 0.7143 1.1339 

NVL Buy 1 9 10 0.1000 -2.5298 
 Sell 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Total 3 17 20 0.1500 -3.1305 

SGF Buy 2 1 3 0.6667 0.5774 
 Sell 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Total 4 9 13 0.3077 -1.3868 

SICCO Buy 1 4 5 0.2000 -1.3416 
 Sell 1 5 6 0.1667 -1.6330 
 Total 2 9 11 0.1818 -2.1106 

SSEC Buy 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Sell 2 4 6 0.3333 -0.8165 
 Total 4 4 8 0.5000 0.0000 

THANI Buy 1 6 7 0.1429 -1.8898 
 Sell 2 1 3 0.6667 0.5774 
 Total 3 7 10 0.3000 -1.2649 

TISCO Buy 2 1 3 0.6667 0.5774 
 Sell 1 5 6 0.1667 -1.6330 
 Total 3 6 9 0.3333 -1.0000 

TK Buy 2 8 10 0.2000 -1.8974 
 Sell 1 0 1 1.0000 1.0000 
 Total 3 8 11 0.2727 -1.5076 
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ตารางที ่ 1  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z calculation 

TNITY Buy 3 2 5 0.6000 0.4472 
 Sell 2 5 7 0.2857 -1.1339 
 Total 5 7 12 0.4167 -0.5774 

US Buy 3 4 7 0.4286 -0.3780 
 Sell 3 3 6 0.5000 0.0000 
 Total 6 7 13 0.4615 -0.2774 

ZMICO Buy 2 0 2 1.0000 1.4142 
 Sell 1 10 11 0.0909 -2.7136 
 Total 3 10 13 0.2308 -1.9415 

Total Buy Signal 31 59 90 0.3444 -2.9515 
Total Sell Signal 31 73 104 0.2981 -4.1184 

Total Signal 62 132 194 0.3196 -5.0257 
 
 จากคาในตารางท่ี 1 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสง
สัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 18 สัญญาณ 
เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 4 สัญญาณ และไมถูกตอง 14 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 22.22 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 8 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ี
ถูกตอง 2 สัญญาณ และไมถูกตอง 6 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 
25  เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 10 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 2 
สัญญาณ และไมถูกตอง 8 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 20 สวน
หลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณซ้ือขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 194 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 62 สัญญาณ และไมถูกตอง 132 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 31.96 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 90 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 31 
สัญญาณ และไมถูกตอง 59 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 34.44 
และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 104 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 31 สัญญาณ และไมถูกตอง 73 
สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 29.81 
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เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ 
กับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายดังกลาวไมมีนัยสําคัญทางสถิติ
ท่ีรอยละ 95 เลย นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดมีคานอยกวา 1.64 แสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือ
การสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการ
สุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลัง
สัมพัทธนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยไดเลย 

 
 4.1.2  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่
สองเสน (Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
 
ตารางที ่2 :  สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลือ่นที่สองเสน 

(Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 5 1 6 0.8333 1.6330 

 Sell 5 3 8 0.6250 0.7071 
  Total 10 4 14 0.7143 1.6036 

ASL Buy 7 2 9 0.7778 1.6667 
 Sell 6 3 9 0.6667 1.0000 
  Total 13 5 18 0.7222 1.8856 

ASP Buy 8 3 11 0.7273 1.5076 
 Sell 7 3 10 0.7000 1.2649 
  Total 15 6 21 0.7143 1.9640 

KEST Buy 3 2 5 0.6000 0.4472 
 Sell 4 0 4 1.0000 2.0000 
  Total 7 2 9 0.7778 1.6667 

KGI Buy 4 3 7 0.5714 0.3780 
 Sell 5 4 9 0.5556 0.3333 
  Total 9 7 16 0.5625 0.5000 

       



 

35 

ตารางที ่ 2 (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p Z Calculation 
KK Buy 8 5 13 0.6154 0.8321 

 Sell 8 4 12 0.6667 1.1547 
  Total 16 9 25 0.6400 1.4000 

NFS Buy 11 1 12 0.9167 2.8868 
 Sell 11 3 14 0.7857 2.1381 
  Total 22 4 26 0.8462 3.5301 

NVL Buy 7 2 9 0.7778 1.6667 
 Sell 6 3 9 0.6667 1.0000 
  Total 13 5 18 0.7222 1.8856 

SGF Buy 5 3 8 0.6250 0.7071 
 Sell 4 4 8 0.5000 0.0000 
 Total 9 7 16 0.5625 0.5000 

SICCO Buy 9 1 10 0.9000 2.5298 
 Sell 9 1 10 0.9000 2.5298 
  Total 18 2 20 0.9000 3.5777 

SSEC Buy 6 3 9 0.6667 1.0000 
 Sell 6 1 7 0.8571 1.8898 
  Total 12 4 16 0.7500 2.0000 

THANI Buy 5 6 11 0.4545 -0.3015 
 Sell 4 3 7 0.5714 0.3780 
  Total 9 9 18 0.5000 0.0000 

TISCO Buy 6 0 6 1.0000 2.4495 
 Sell 5 6 11 0.4545 -0.3015 
  Total 11 6 17 0.6471 1.2127 
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ตารางที ่ 2 (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p Z Calculation 
TK Buy 4 3 7 0.5714 0.3780 

 Sell 4 1 5 0.8000 1.3416 
  Total 8 4 12 0.6667 1.1547 

TNITY Buy 6 4 10 0.6000 0.6325 
 Sell 5 3 8 0.6250 0.7071 
  Total 11 7 18 0.6111 0.9428 

US Buy 6 5 11 0.5455 0.3015 
 Sell 6 1 7 0.8571 1.8898 
  Total 12 6 18 0.6667 1.4142 

        ZMICO Buy 6 4 10 0.6000 0.6325 
 Sell 6 4 10 0.6000 0.6325 
  Total 12 8 20 0.6000 0.8944 

Total Buy Signal 106 48 154 0.6883 4.6738 
Total Sell Signal 101 47 148 0.6824 4.4388 

Total Signal 207 95 302 0.6854 6.4449 
 

จากคาในตารางท่ี 2 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน 
สงสัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน สงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 14 
สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 10 สัญญาณ และไมถูกตอง 4 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความ
ถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 71.43 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 6 สัญญาณ เปนสัญญาณ
ซ้ือท่ีถูกตอง 5 สัญญาณ และไมถูกตอง 1 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอย
ละ 83.33  เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน สงสัญญาณขายท้ังส้ิน 8 สัญญาณ เปนสัญญาณ
ขายท่ีถูกตอง 5 สัญญาณ และไมถูกตอง 3 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขาย
รอยละ 62.50 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณซ้ือขายได
จากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 302 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 207 สัญญาณ และไมถูกตอง 95 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
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ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 68.54 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 154 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 
106 สัญญาณ และไมถูกตอง 48 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 68.83 
และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 148 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 101 สัญญาณ และไมถูกตอง 47 
สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 68.24 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี
สองเสนกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิตท่ีิ
รอยละ 95 ไดแก สัญญาณการซ้ือของ ASL  NFS  NVL  SICCO  และ TISCO สัญญาณการขายของ 
KEST  NFS  NVL  SICCO  SSEC และ US และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ ASL  ASP  KEST  
NFS  NVL  และ  SSEC นั่นแสดงวาคา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 
หรือกลาวไดวายอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีสองเสนบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองสูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนนั้นมาใชประกอบการ
พิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรัพยท่ีกลาวมาแลวขางตนสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือไมมี
นัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลยนั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 1.64 
นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลัง
สัมพัทธบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนใน
หลักทรัพยไดเลย 
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 4.1.3  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกส
แบบชา (Slow Stochastic) 
 

ตารางที ่3 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบชา  
(Slow Stochastic) 

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 25 16 41 0.6098 1.4056 

 Sell 24 8 32 0.7500 2.8284 
  Total 49 24 73 0.6712 2.9260 

ASL Buy 24 22 46 0.5217 0.2949 
 Sell 24 12 36 0.6667 2.0000 
  Total 48 34 82 0.5854 1.5460 

ASP Buy 21 25 46 0.4565 -0.5898 
 Sell 21 20 41 0.5122 0.1562 
  Total 42 45 87 0.4828 -0.3216 

KEST Buy 13 10 23 0.5652 0.6255 
 Sell 13 8 21 0.6190 1.0911 
  Total 26 18 44 0.5909 1.2060 

KGI Buy 23 14 37 0.6216 1.4796 
 Sell 24 18 42 0.5714 0.9258 
  Total 47 32 79 0.5949 1.6876 

KK Buy 24 23 47 0.5106 0.1459 
 Sell 25 19 44 0.5682 0.9045 
  Total 49 42 91 0.5385 0.7338 

NFS Buy 25 16 41 0.6098 1.4056 
 Sell 24 21 45 0.5333 0.4472 
  Total 49 37 86 0.5698 1.2940 
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ตารางที ่ 3  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
NVL Buy 20 17 37 0.5405 0.4932 

 Sell 20 25 45 0.4444 -0.7454 
  Total 40 42 82 0.4878 -0.2209 

SGF Buy 17 17 34 0.5000 0.0000 
 Sell 17 30 47 0.3617 -1.8962 
 Total 34 47 81 0.4198 -1.4444 

SICCO Buy 21 28 49 0.4286 -1.0000 
 Sell 21 22 43 0.4884 -0.1525 
  Total 42 50 92 0.4565 -0.8341 

SSEC Buy 18 13 31 0.5806 0.8980 
 Sell 19 28 47 0.4043 -1.3128 
  Total 37 41 78 0.4744 -0.4529 

THANI Buy 19 24 43 0.4419 -0.7625 
 Sell 19 20 39 0.4872 -0.1601 
  Total 38 44 82 0.4634 -0.6626 

TISCO Buy 24 19 43 0.5581 0.7625 
 Sell 25 23 48 0.5208 0.2887 
  Total 49 42 91 0.5385 0.7338 

TK Buy 13 11 24 0.5417 0.4082 
 Sell 13 8 21 0.6190 1.0911 
  Total 26 19 45 0.5778 1.0435 

TNITY Buy 21 17 38 0.5526 0.6489 
 Sell 20 23 43 0.4651 -0.4575 
  Total 41 40 81 0.5062 0.1111 
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ตารางที ่ 3  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
US Buy 19 27 46 0.4130 -1.1795 

 Sell 18 27 45 0.4000 -1.3416 
  Total 37 54 91 0.4066 -1.7821 

ZMICO Buy 18 15 33 0.5455 0.5222 
 Sell 18 19 37 0.4865 -0.1644 
  Total 36 34 70 0.5143 0.2390 

Total Buy Signal 345 314      659    0.5235            1.2076 
Total Sell Signal 345 331      676    0.5104            0.5385 

Total Signal 690 645     1335    0.5169            1.2316 
 

จากคาในตารางท่ี 3 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสง
สัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 73 
สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 49 สัญญาณ และไมถูกตอง 24 สัญญาณ คิดเปนสัดสวน
ความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 67.12 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 41 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 25 สัญญาณ และไมถูกตอง 16 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณซ้ือรอยละ 60.98  เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 32 สัญญาณ 
เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 24 สัญญาณ และไมถูกตอง 8 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณขายรอยละ 75 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณซ้ือ
ขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 1335 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 690 สัญญาณ และไมถูกตอง 645 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 51.69 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 659 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 
345 สัญญาณ และไมถูกตอง 314 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 
52.35 และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 676 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 345 สัญญาณ และไม
ถูกตอง 331 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 51.04 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบชากับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
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รอยละ 95 ไดแก สัญญาณการขายของ ACL และ ASL และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ ACL และ 
KGI  นั่นแสดงวาคา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 หรือกลาวไดวา
ยอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาบอก
สัญญาณซ้ือขายถูกตองสูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดย
การใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชานั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพย
นั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรัพยท่ีกลาวมาแลวขางตนแลวสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือ
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลยนั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 
1.64 นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบชาบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะหหลักทรพัย
ทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชานั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุน
ในหลักทรัพยไดเลย 
 
 4.1.4  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบ
เร็ว (Fast Stochastic) 

 
ตารางที ่4 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบเร็ว 

 (Fast Stochastic) 
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 33 37 70 0.4714 -0.4781 

 Sell 32 24 56 0.5714 1.0690 
  Total 65 61 126 0.5159 0.3563 

ASL Buy 31 31 62 0.5000 0.0000 
 Sell 30 24 54 0.5556 0.8165 
  Total 61 55 116 0.5259 0.5571 

ASP Buy 31 30 61 0.5082 0.1280 
 Sell 30 32 62 0.4839 -0.2540 
  Total 61 62 123 0.4959 -0.0902 
       



 

42 

 
ตารางที ่ 4  (ตอ)      

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
KEST Buy 15 19 34 0.4412 -0.6860 

 Sell 14 14 28 0.5000 0.0000 
  Total 29 33 62 0.4677 -0.5080 

KGI Buy 35 32 67 0.5224 0.3665 
 Sell 35 26 61 0.5738 1.1523 
  Total 70 58 128 0.5469 1.0607 

KK Buy 39 36 75 0.5200 0.3464 
 Sell 38 5 43 0.8837 5.0325 
  Total 77 41 118 0.6525 3.3141 

NFS Buy 38 21 59 0.6441 2.2132 
 Sell 37 19 56 0.6607 2.4054 
  Total 75 40 115 0.6522 3.2638 

NVL Buy 30 27 57 0.5263 0.3974 
 Sell 29 21 50 0.5800 1.1314 
  Total 59 48 107 0.5514 1.0634 

SGF Buy 29 23 52 0.5577 0.8321 
 Sell 29 23 52 0.5577 0.8321 
  Total 58 46 104 0.5577 1.1767 

SICCO Buy 29 35 64 0.4531 -0.7500 
 Sell 28 10 38 0.7368 2.9200 
  Total 57 45 102 0.5588 1.1882 

SSEC Buy 28 29 57 0.4912 -0.1325 
 Sell 27 22 49 0.5510 0.7143 
  Total 55 51 106 0.5189 0.3885 
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ตารางที ่ 4  (ตอ)      

Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
THANI Buy 29 24 53 0.5472 0.6868 

 Sell 30 18 48 0.6250 1.7321 
  Total 59 42 101 0.5842 1.6916 

TISCO Buy 36 26 62 0.5806 1.2700 
 Sell 36 14 50 0.7200 3.1113 
  Total 72 40 112 0.6429 3.0237 

TK Buy 16 17 33 0.4848 -0.1741 
 Sell 15 6 21 0.7143 1.9640 
  Total 31 23 54 0.5741 1.0887 

TNITY Buy 27 13 40 0.6750 2.2136 
 Sell 26 25 51 0.5098 0.1400 
  Total 53 38 91 0.5824 1.5724 

US Buy 28 19 47 0.5957 1.3128 
 Sell 27 19 46 0.5870 1.1795 
  Total 55 38 93 0.5914 1.7628 

ZMICO Buy 22 15 37 0.5946 1.1508 
 Sell 21 31 52 0.4038 -1.3868 
  Total 43 46 89 0.4831 -0.3180 

Total Buy Signal 496 434 930 0.5333 2.0331 
Total Sell Signal 484 333 817 0.5924 5.2828 

Total Signal 980 767 1747 0.5610 5.0960 
 

จากคาในตารางท่ี 4 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสง
สัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 126 
สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 65 สัญญาณ และไมถูกตอง61 สัญญาณ คิดเปนสัดสวน
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ความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 51.59 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 70 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 33 สัญญาณ และไมถูกตอง 37 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณซ้ือรอยละ 47.14  เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 56 สัญญาณ 
เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 32 สัญญาณ และไมถูกตอง 24 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณขายรอยละ 57.14 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณ
ซ้ือขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 1747 สัญญาณ เปน
สัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 980 สัญญาณ และไมถูกตอง 767 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตอง
ของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 56.10 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 930 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 
496 สัญญาณ และไมถูกตอง 434 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอยละ 
53.33 และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 817 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 484 สัญญาณ และไม
ถูกตอง 333 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 59.24 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
เร็วกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอย
ละ 95 ไดแก สัญญาณการซ้ือของ NFS และ TNITY สัญญาณการขายของ KK NFS SICCO THANI 
TISCO และ TK และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ KK NFS THANI TISCO และ US นั่นแสดงวา
คา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 หรือกลาวไดวายอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 

กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตอง
สูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโต
แคสติกสแบบเร็วนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรัพยท่ีกลาวมาแลวขางตนแลวสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือ
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลยนั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 
1.64 นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบเร็วบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วนั้นมาใชประกอบการพิจารณา
การลงทุนในหลักทรัพยไดเลย 
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 4.1.5  สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุง (Modified Stochastic) 

 
ตารางที ่5 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบปรับปรุง 

(Modified Stochastic) 
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
ACL Buy 12 8 20 0.6000 0.8944 

 Sell 11 17 28 0.3929 -1.1339 
  Total 23 25 48 0.4792 -0.2887 

ASL Buy 12 8 20 0.6000 0.8944 
 Sell 13 12 25 0.5200 0.2000 
  Total 25 20 45 0.5556 0.7454 

ASP Buy 13 11 24 0.5417 0.4082 
 Sell 13 9 22 0.5909 0.8528 
  Total 26 20 46 0.5652 0.8847 

KEST Buy 8 5 13 0.6154 0.8321 
 Sell 8 6 14 0.5714 0.5345 
  Total 16 11 27 0.5926 0.9623 

KGI Buy 14 9 23 0.6087 1.0426 
 Sell 14 9 23 0.6087 1.0426 
  Total 28 18 46 0.6087 1.4744 

KK Buy 17 12 29 0.5862 0.9285 
 Sell 16 10 26 0.6154 1.1767 
  Total 33 22 55 0.6000 1.4832 

NFS Buy 15 10 25 0.6000 1.0000 
 Sell 15 11 26 0.5769 0.7845 
  Total 30 21 51 0.5882 1.2603 
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ตารางที ่ 5  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
NVL Buy 14 12 26 0.5385 0.3922 

 Sell 14 10 24 0.5833 0.8165 
  Total 28 22 50 0.5600 0.8485 

SGF Buy 12 13 25 0.4800 -0.2000 
 Sell 12 10 22 0.5455 0.4264 
  Total 24 23 47 0.5106 0.1459 

SICCO Buy 14 11 25 0.5600 0.6000 
 Sell 14 17 31 0.4516 -0.5388 
  Total 28 28 56 0.5000 0.0000 

SSEC Buy 12 11 23 0.5217 0.2085 
 Sell 13 9 22 0.5909 0.8528 
  Total 25 20 45 0.5556 0.7454 

THANI Buy 13 15 28 0.4643 -0.3780 
 Sell 13 5 18 0.7222 1.8856 
  Total 26 20 46 0.5652 0.8847 

TISCO Buy 16 16 32 0.5000 0.0000 
 Sell 16 9 25 0.6400 1.4000 
  Total 32 25 57 0.5614 0.9272 

TK Buy 8 10 18 0.4444 -0.4714 
 Sell 8 3 11 0.7273 1.5076 
  Total 16 13 29 0.5517 0.5571 

TNITY Buy 12 15 27 0.4444 -0.5774 
 Sell 11 11 22 0.5000 0.0000 
  Total 23 26 49 0.4694 -0.4286 
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ตารางที ่ 5  (ตอ)      
Stock Signal Correct Wrong Total p  Z Calculation 
US Buy 16 10 26 0.6154 1.1767 

 Sell 15 9 24 0.6250 1.2247 
  Total 31 19 50 0.6200 1.6971 

ZMICO Buy 14 10 24 0.5833 0.8165 
 Sell 13 12 25 0.5200 0.2000 
  Total 27 22 49 0.5510 0.7143 

Total Buy Signal 222 186 408 0.5441 1.7823 
Total Sell Signal 219 169 388 0.5644 2.5384 

Total Signal 441 355 796 0.5540 3.0482 
 

จากคาในตารางท่ี 5 ไดแสดงใหเห็นถึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขาย เชน ACL เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขาย
ท้ังส้ิน 48 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 23 สัญญาณ และไมถูกตอง 25 สัญญาณ คิดเปน
สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 47.92 และเปนสัญญาณการซ้ือท้ังส้ิน 20 สัญญาณ 
เปนสัญญาณซ้ือท่ีถูกตอง 12 สัญญาณ และไมถูกตอง 8 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณซ้ือรอยละ 60 เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 28 สัญญาณ 
เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 11 สัญญาณ และไมถูกตอง 17 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของ
สัญญาณขายรอยละ 39.29 สวนหลักทรัพยท่ีเหลืออีก 16 หลักทรัพยสามารถอานคาการสงสัญญาณ
ซ้ือขายไดจากตาราง 

สรุปเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขายท้ังส้ิน 796 สัญญาณ 
เปนสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 441 สัญญาณ และไมถูกตอง 355 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความ
ถูกตองของสัญญาณซ้ือขายรอยละ 55.40 สงสัญญาณซ้ือท้ังส้ิน 408 สัญญาณ เปนสัญญาณซ้ือท่ี
ถูกตอง 222 สัญญาณ และไมถูกตอง 186 สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือรอย
ละ 54.41 และสงสัญญาณขายท้ังส้ิน 388 สัญญาณ เปนสัญญาณขายท่ีถูกตอง 219 สัญญาณ และไม
ถูกตอง 169สัญญาณ คิดเปนสัดสวนความถูกตองของสัญญาณขายรอยละ 56.44 

เม่ือพิจารณาสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ
ปรับปรุงกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมแลวพบวา สัญญาณซ้ือขายท่ีมีนัยสําคัญทางสถิติ
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ท่ีรอยละ 95 ไดแก สัญญาณการขายของ THANI และสัญญาณการซ้ือขายรวมของ US นั่นแสดงวา
คา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยดังกลาวมีคามากกวา 1.64 หรือกลาวไดวายอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 

กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงบอกสัญญาณซ้ือขาย
ถูกตองสูงกวาการสุม ดังนั้นจึงสามารถนําการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงนั้นมาใชประกอบการพิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยนั้นได 

นอกเหนือจากหลักทรพัยท่ีกลาวมาแลวขางตนแลวสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยท่ีเหลือ
ไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 เลย นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดของหลักทรัพยท่ีเหลือมีคานอยกวา 
1.64 นั่นแสดงวายอมรับ H0 ปฏิเสธ H1 กลาวคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบปรับปรุงบอกสัญญาณซ้ือขายถูกตองต่ํากวาการสุม ดังนั้นจึงไมควรนําการวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคโดยการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงนั้นมาใชประกอบการ
พิจารณาการลงทุนในหลักทรัพยไดเลย 

 
สรุป สัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง

เทคนิค กับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมสามารถสรุปไดดังตารางดังตอไปนี ้
 

ตารางที ่6 : สัดสวนความถกูตองของสัญญาณซ้ือขายจากเคร่ืองมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค
กับสัดสวนความถกูตองทีเ่กดิจากการการสุม 

RSI MACD Slow 
stochastic 

Fast 
stochastic 

Modified 
stochastic 

 
Stock/Technical 

B S T B S T B S T B S T B S T 
ACL        √        
ASL    √  √  √        
ASP      √          

KEST     √ √          
KGI         √       
KK           √ √    
NFS    √ √ √    √ √ √    
NVL    √  √          
SGF                
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ตารางที ่ 6 (ตอ)     
RSI MACD Slow 

stochastic 
Fast 

stochastic 
Modified 
stochastic 

 
stock/technical 

B S T B S T B S T B S T B S T 
SICCO    √ √ √     √     
SSEC     √ √          

THANI           √ √  √  
TISCO    √       √ √    

TK           √     
TNITY          √      

US     √       √   √ 
ZMICO                

Total    √ √ √    √ √ √ √ √ √ 
 

จากคาในตารางแสดงใหเห็นถึงสัดสวนความถูกตองของสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือ
วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคกับสัดสวนความถูกตองท่ีเกิดจากการสุมโดยแสดงใหเห็นถึง
เครื่องมือท่ีสามารถนํามาใชวิเคราะหสัญญาณซ้ือขายของหลักทรัพยแตละตัวในกลุมเงินทุนและ
หลักทรัพยได โดยสัญญาณซ้ือขายเหลานั้นมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีรอยละ 95 นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณ
ไดจากหลักทรัพยมีคามากกวา 1.64  หรือกลาวไดวาเปนยอมรับ H1 ปฏิเสธ H0 ในเชิงสถิติ นั่นคือ 
การสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยเหลานั้นบอกสัญญาณซ้ือขายไดถูกตองสูง
กวาการสุม  ซ่ึงเกิดขึ้นเนื่องจากสัดสวนการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองของเครื่องมือวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคมีการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองมากกวาคาเฉล่ียของการสงสัญญาณซ้ือและ
ขายท้ังหมด 

โดยรวมแลว เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (MACD)  เครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบเร็ว (Fast Stochastic)  และเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
สามารถนําไปวิเคราะหหลักทรัพยในกลุมเงินทุนหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพยได เพราะการสง
สัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยเหลานั้นบอกสัญญาณซ้ือขายไดถูกตองสูงกวาการ
สุม และในตารางยังแสดงใหเห็นวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยประเภทใดสามารถใชกับสัญญาณ
ซ้ือขายของหลักทรัพยแตละหลักทรัพยไดตามคาท่ีแสดงในตาราง ซ่ึงจะเห็นไดวา เครื่องมือเสน
ดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) และเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic)ไมสามารถท่ีจะ



 

50 

นํามาใชในการพิจารณาซ้ือหลักทรัพยได เพราะสัญญาณซ้ือขายเหลานั้นไมมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
รอยละ 95 นั่นคือคา Z ท่ีคํานวณไดจากหลักทรัพยมีคานอยกวา 1.64  หรือกลาวไดวาเปนยอมรบั H0 
ปฏิเสธ H1 ในเชิงสถิติ นั่นคือการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยเหลานั้นบอก
สัญญาณซ้ือขายไดถูกตองนอยกวาการสุม นั่นอาจเนื่องมาจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ และเสนสโตแคสติกสแบบชา สงสัญญาณการซ้ือขายท่ีถูกตองใน
สัดสวนท่ีนอยกวาคาเฉล่ียของการสงสัญญาณซ้ือและขายท้ังหมด ซ่ึงจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือ
วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคสงสัญญาณซ้ือขายนั้นจะไดแสดงใหเห็นในหัวขอท่ี 4.3 ตอไป 

 
4.2   การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุนในหลักทรัพยจากการใช

สัญญาณซ้ือขายที่ไดจากเคร่ืองมือการวิเคราะหทางเทคนิค 
การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชสัญญาณ

ซ้ือขายท่ีไดจากเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 5 เครื่องมือ เปนหลักในการตัดสินใจ
ซ้ือ และขายหลักทรัพย โดยทําการซ้ือขายหลักทรัพยในวงเงิน 1,000,000 บาท (หนึ่งลานบาทถวน) 
ตอครั้งท่ีการซ้ือ ซ่ึงเปนวงเงินท่ีรวมคาธรรมเนียมหลักทรัพยรอยละ 0.25 ภาษีมูลคาเพ่ิมรอยละ 7 ไว
แลว ซ่ึงผลการวิเคราะหมีดังตอไปนี้คือ 

 
4.2.1 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative 

Strength Index : RSI) 
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ภาพที่ 6 :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนดัชนกีําลงัสัมพัทธ  
(Relative Strength Index : RSI) 

 

RSI
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จากการลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย โดยการใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธให
ผลตอบแทนรวมท้ังหมด 27.92 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 12.63 จากผลตอบแทนท้ังหมดท่ีได
จากการลงทุนในหลักทรัพยโดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด  ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลักทรัพยท่ีใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสามารถใหผลตอบแทนดังท่ีแสดงใหเห็นใน
แผนภูมิโดยจะเห็นไดวาบริษัทเงินทุนสินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) หรือ SICCO ไมให
ผลตอบแทนจากการลงทุนเลยเนื่องจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธใหสัญญาณการซ้ือของ 
SICCO ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการเคล่ือนไหวของ
ราคาของ SICCO มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นและลงอยางรวดเร็ว จึงทําการสง
สัญญาณซ้ือขายท่ีไดเปนการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีผิดมากกวาเปนการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตอง 
สวนบริษัท ทรินิตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุดเปน
จํานวนเงิน 7.09 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 25.39 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือ
เสนดัชนีกําลังสัมพัทธ นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธสงสัญญาณซ้ือขายของ 
TNITY ในจํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการ
เคล่ือนไหวของราคาของ TNITY ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนม
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ขึ้นในชวงแรกจากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ให
ผลตอบแทนดังคาท่ีแสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 
 

4.2.2 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่สองเสน 
(Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
 

ภาพที่ 7  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนคาเฉลี่ยเคลือ่นที่สองเสน  
 (Moving Average Convergence Divergence : MACD) 
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน

ใหผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 43.58 ลานบาท คิดเปนอัตราคิดเปนอัตรารอยละ 19.71 เม่ือคิด
จากผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนสามารถให
ผลตอบแทนดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปน
จํานวนเงิน 0.45 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.03 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือ
เสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนซ่ึงเปนการใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเนื่องจากเครื่องมือเสนดัชนี
กําลังสัมพัทธใหสัญญาณการซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ี
ทําการศึกษาการเคล่ือนไหวของราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ี
ทําการศึกษา จึงทําผลตอบแทนจากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย  สวน
บริษัท ทรินิตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 
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7.83 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 17.97 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีสองเสน โดยเปนผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีไดทําการศึกษา นั่นเปน
เพราะวาเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนสงสัญญาณซ้ือขายของ TNITY ในจํานวนครั้งท่ี
ถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของราคาของ TNITY 
ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรกจากนั้นการ
เคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทนดังคาท่ีแสดงใน
แผนภูมิแทงเบ้ืองตน 

 
4.2.3 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow 

Stochastic) 
 

ภาพที่ 8  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบชา 
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาให

ผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 44.99 ลานบาท คิดเปนอัตราอัตรารอยละ 20.35 เม่ือคิดจาก
ผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด  
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาใหผลตอบแทน
ดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 0.79 
ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.76 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกส
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แบบชาซ่ึงเปนการใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเนื่องจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาให
สัญญาณการซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการ
เคล่ือนไหวของราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ีทําการศึกษา จึง
ทําผลตอบแทนจากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย  สวนบริษัท ทรินิตี้ วัฒนา 
จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 6.07 ลานบาท คิดเปน
อัตรารอยละ 13.48 7.83 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 17.97 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใช
เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา โดยเปนผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีได
ทําการศึกษา นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชาสงสัญญาณซ้ือขายของ TNITY ใน
จํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสงสัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของ
ราคาของ TNITY ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรก
จากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทนดังคาท่ี
แสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 

 
4.2.4 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast 

Stochastic) 
 

ภาพที่ 9  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบเร็ว 
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วให
ผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 59.03 ลานบาท คิดเปนอัตราคิดเปนอัตรารอยละ 26.69 เม่ือคิดจาก
ผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 ชนิด  
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหผลตอบแทน
ดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 1.11 
ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.89 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบเร็วซ่ึงเปนการใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุด เนื่องจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วให
สัญญาณการซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการ
เคล่ือนไหวของราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ีทําการศึกษา จึง
ทําผลตอบแทนจากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย  สวนบริษัท ทรินิตี้ วัฒนา 
จํากัด (มหาชน) หรือ TNITY ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 6.63 ลานบาท คิดเปน
อัตรารอยละ 11.23 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกแบบเร็ว โดยเปน
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีไดทําการศึกษา นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบเร็วสงสัญญาณซ้ือขายของ TNITY ในจํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสง
สัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของราคาของ TNITY ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามี
การเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรกจากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะ
ไซดเวย สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทนดังคาท่ีแสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 
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4.2.5 ผลตอบแทนในหลักทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง 
(Modified Stochastic) 
 

ภาพที่ 10  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือเสนสโตแคสตกิสแบบปรับปรุง 
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การลงทุนในหลักทรัพย 17 หลักทรัพย จากการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบ

ปรับปรุงใหผลตอบแทนรวมเปนจํานวนเงิน 45.61 ลานบาท คิดเปนอัตราคิดเปนอัตรารอยละ 20.63 
เม่ือคิดจากผลตอบแทนท้ังหมดท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิคท้ัง 5 
ชนิด  ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงให
ผลตอบแทนดังนี้คือ บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) หรือ TK ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปน
จํานวนเงิน 0.64 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 1.39 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกแบบปรับปรุง เนื่องจากเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงใหสัญญาณการ
ซ้ือของ TK ในจํานวนครั้งท่ีนอยมากนั่นเปนเพราะวาในชวงเวลาท่ีทําการศึกษาการเคล่ือนไหวของ
ราคาของ TK  มีการเคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมลงตลอดชวงท่ีทําการศึกษา จึงทําผลตอบแทน
จากการซ้ือขายในชวงเวลาดังกลาวไดผลตอบแทนท่ีนอย สวนบริษัท สยามเจเนอรัล จํากัด 
(มหาชน) หรือ SGF ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเปนจํานวนเงิน 5.95 ลานบาท คิดเปนอัตรารอย
ละ 13.04 จากผลตอบแทนท้ังหมดของการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง  โดยเปน
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมากท่ีสุดจากท่ีไดทําการศึกษา นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแค
สติกสแบบปรับปรุงสงสัญญาณซ้ือขายของ SGF ในจํานวนครั้งท่ีถูกตองมากกวาจํานวนครั้งท่ีสง
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สัญญาณการซ้ือขายผิด รวมท้ังการเคล่ือนไหวของราคาของ SGF ในชวงเวลาท่ีทําการศึกษามีการ
เคล่ือนไหวในลักษณะแนวโนมขึ้นในชวงแรกจากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูในลักษณะไซด
เวย และมีการปรับตัวในลักษณะแนวโนมลงในชวงตอมา จากนั้นการเคล่ือนไหวของราคาอยูใน
ลักษณะไซดเวยอีกครั้งหนึ่ง จึงทําใหการใชเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุงใหสัญญาณ
การซ้ือขายท่ีถูกตองมากกวาการใหสัญญาณการซ้ือขายท่ีผิด สวนหลักทรัพยอ่ืน ๆ ใหผลตอบแทน
ดังคาท่ีแสดงในแผนภูมิแทงเบ้ืองตน 

 
สรุป การวิเคราะหเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุนในหลักทรัพยจากการใช

สัญญาณซ้ือขายท่ีไดจากเครื่องมือการวิเคราะหทางเทคนิคท้ัง 5 เครื่องมือ เปนหลักในการตัดสินใจ
ซ้ือ และขายหลักทรัพย โดยทําการซ้ือขายหลักทรัพยในวงเงิน 1,000,000 บาท (หนึ่งลานบาทถวน) 
ตอครั้งท่ีทําการซ้ือ ซ่ึงเปนวงเงินท่ีรวมคาธรรมเนียมหลักทรัพยรอยละ 0.25 ภาษีมูลคาเพ่ิมรอยละ 7 
ไวแลว ผลการศึกษาเปนดังท่ีไดกลาวไวเบ้ืองตน โดยสรุปแลวเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท่ีท้ัง 5 เครื่องมือใหผลตอบแทนจากการลงทุนดังนีค้ือ  

 
ภาพที่ 11  :  ผลตอบแทนในหลกัทรัพยจากการใชเคร่ืองมือวิเคราะหหลกัทรัพย 

ทางเทคนิคทั้ง 5 เคร่ืองมือ 
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จากภาพแสดงใหเห็นวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคใหผลตอบแทนท่ีตางกัน

ดังท่ีปรากฏดานบน ซ่ึงเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุน
นอยท่ีสุดคือ เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) ใหผลตอบแทนจากการลงทุนเทากับ 27 ลาน



 

58 

บาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 12.63 ของผลตอบแทนท้ังหมดท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคสงสัญญาณ ซ่ึงการท่ีเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเปนผล
เนื่องมาจากลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวย จึงทําใหการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธมีจํานวนนอย
ครั้งกวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ังหมด สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุดคือ เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast 
Stochastic) โดยใหผลตอบแทนเทากับ 59 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 26.69 ของ
ผลตอบแทนท้ังหมดท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคสงสัญญาณ ซ่ึงการท่ีเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหผลตอบแทนท่ีมากท่ีสุดนั้น เปนผลเนื่องมาจากลักษณะการเคล่ือนไหว
ของราคาหลักทรัพยสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวย จึงทําใหเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณการซ้ือขายไดมากครั้งกวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท้ังหมด 

จากผลการศึกษาเบ้ืองตนแสดงใหเห็นวาเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (RSI) และ
เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (MACD) เหมาะสําหรับหลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของ
ราคาในลักษณะแนวโนม (Trend) มากกวาหลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซด
เวย  เพราะจากการศึกษาพบวาหลักทรัพยท่ีทําการศึกษาสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวยมากกวาการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะแนวโนม จึงทําใหผลตอบแทนท่ีไดจาก
การใชเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 2 เครื่องมือใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุด  

สวนเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) เครื่องมือเสนสโตแคสติกส
แบบเร็ว (Fast Stochastic) และเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) เหมาะ
สําหรับหลักทรัพยท่ีมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวย เพราะจากการศึกษาพบวา
หลักทรัพยท่ีทําการศึกษาสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาในลักษณะไซดเวยมากกวาการ
เคล่ือนไหวของราคาในลักษณะแนวโนม จึงทําใหผลตอบแทนท่ีไดจากการใชเครื่องมือวิเคราะห
หลักทรัพยทางเทคนิคท้ัง 3 เครื่องมือใหผลตอบแทนท่ีมากท่ีสุด  

 
4.3 การวิเคราะหเปรียบเทียบหาเคร่ืองมือในการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคที่ให

สัญญาณการซ้ือขายที่ถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากที่สุด 
เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบหาเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีให

สัญญาณการซ้ือขายท่ีถูกตอง รวดเร็ว และแมนยํามากท่ีสุด โดยนับจากจํานวนครั้งท่ีเครื่องมือ
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วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคสงสัญญาณซ้ือและสัญญาณขายท่ีถูกตอง และไมถูกตอง มาใช
วิเคราะห ซ่ึงผลการวิเคราะหเปนดังตอไปนี ้คือ 

 
ตารางที ่7 : ความถกูตอง แมนยํา และรวดเร็ว จากเคร่ืองมือวิเคราะหหลกัทรัพยทางเทคนิค 

 

เคร่ืองมือ 
สัญญาณ
รวม (คร้ัง) 

อัตราสวน 
(%) 

สัญญาณ
ถูก (คร้ัง) 

อัตราสวน 
(%) 

สัญญาณ
ผิด (คร้ัง) 

อัตราสวน 
(%) 

RSI 194 4.44 62 31.96 32.00 68.04 
MACD 302 6.90 207 68.54 95.00 31.04 
Slow Stochastic 1,335 30.52 690 51.69 645.00 48.31 
Fast Stochastic 1,747 39.94 980 56.10 767.00 43.90 
Modified Stochastic 796 18.20 441 55.40 355.00 44.60 

 
 จากการศึกษาการลงทุนในหลักทรัพยท้ัง 17 หลักทรัพยพบวา เครื่องมือวิเคราะห
หลักทรัพยท้ัง 5 เครื่องมือสงสัญญาณการซ้ือขายตลอดชวงระยะเวลา 2 ปท่ีทําการศึกษาคือตั้งแตป 
พ.ศ. 2546 ถึงป พ.ศ. 2547 ไดคาการศึกษาดังตารางท่ีไดแสดงไวขางตน โดยจะเห็นไดวาเครื่องมือ
วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความถูกตองมากท่ีสุด โดยวัดจากอัตราการสงสัญญาณซ้ือขาย
ท้ังหมดท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองนอยท่ีสุด ไปหา
เครื่องมือวเิคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองมากท่ีสุด คือ 

1. เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
2. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) 
3. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
4. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) 
5. เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average Convergence Divergence : 

MACD) 
 จากการศึกษาเห็นไดวาเครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสนใหผลการวิเคราะหทาง
เทคนิคท่ีถูกตองมากท่ีสุดเนื่องจากใหอัตราการสงสัญญาณซ้ือขายท่ีถูกตองมากท่ีสุด เพราะวา
เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน เปนเครื่องมือท่ีไดมาจากระบบท่ีใชคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน
มากรองสัญญาณการซ้ือและขาย ซ่ึงมักจะใหสัญญาณท่ีชากวา จึงถือวาเครื่องมือเสนคาเฉล่ีย
เคล่ือนท่ีสองเสนเปนระบบท่ีมีสวนดีในการกรองสัญญาณหลอก 
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สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความรวดเร็วมากท่ีสุด โดยวัดจาก
จํานวนครั้งท่ีเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายนอยท่ีสุด ไปหา
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีสงสัญญาณซ้ือขายท่ีมากท่ีสุด คือ 

1. เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
2. เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average Convergence Divergence : 

MACD) 
3. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
4. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) 
5. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) 
จากการศึกษาเห็นวาเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหสัญญาณการซ้ือขายมากท่ีสุด

นั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนสโตแคสติกสเปนเครื่องมือท่ีวัดการแกวงตัวของราคาหลักทรัพยท่ี
ศึกษาความสัมพัทธระหวางการเคล่ือนไหวของราคาในชวงเวลาท่ีศึกษากับราคาปดและเครื่องมือ
เสนสโตแคสติกสแบบเร็วนั้นเปนการคํานวณคามาจาก Fast %K โดยใช Modified Moving 
Average เทากับ 1 Period จึงทําใหการสงสัญญาณซ้ือขายของเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเรว็สง
สัญญาณการซ้ือขายท่ีเร็วท่ีสุด  สวนเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธนั้นใหสัญญาณการซ้ือขายท่ี
นอยท่ีสุดนั่นเปนเพราะวาเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธเปนการคํานวณมาจากอัตราสวนของ
คาเฉล่ียเคล่ือนท่ีแบบ Exponential  จึงทําใหเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธมีการเคล่ือนไหวชากวา
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยตัวอ่ืน ๆ ท้ังนี้การใชเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธประกอบการ
ตัดสินใจในการซ้ือขายนั้น จําเปนอยางยิ่งท่ีตองพิจารณาปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยประกอบการ
ตัดสินใจดวย เพราะบางครั้งการเคล่ือนไหวขึ้นลงของราคาหลักทรัพยเปนการเคล่ือนไหวท่ี
ปราศจากปริมาณการซ้ือขาย ทําใหการเคล่ือนไหวของราคาเคล่ือนไหวในลักษณะขึ้นลงท่ีปราศจาก
ปจจัยสนับสนุน 

 
สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหความแมนยํามากท่ีสุด โดยวัดจาก

เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนมากท่ีสุดจากการลงทุนในหลักทรัพย 
โดยใชวงเงินการซ้ือขายหลักทรัพยท่ี 1,000,000 บาท (หนึ่งลานบาทถวน) ตอครั้งท่ีทําการซ้ือ
หลักทรัพย ซ่ึงเงินจํานวนนี้ไดรวมคาธรรมเนียมหลักทรัพยรอยละ 0.25 ภาษีมูลคาเพ่ิมรอยละ 7 ไว
แลว โดยผลการศึกษาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท่ีใหผลตอบแทนท่ีไดจากการลงทุน
ในหลักทรัพยท่ีนอยท่ีสุดไปหาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมาก
ท่ีสุด คือ 
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1. เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธ (Relative Strength Index : RSI) 
2. เครื่องมือเสนคาเฉล่ียเคล่ือนท่ีสองเสน (Moving Average Convergence Divergence : 

MACD) 
3. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบชา (Slow Stochastic) 
4. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบปรับปรุง (Modified Stochastic) 
5. เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast Stochastic) 
เครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธใหผลตอบแทนท่ีนอยท่ีสุดเปนผลเนื่องมาจากลักษณะการ

เคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยสวนใหญตลอดชวงท่ีทําการศึกษามีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวย จึงทําใหการสงสัญญาณซ้ือขายจากเครื่องมือเสนดัชนีกําลังสัมพัทธมีจํานวนนอย
ครั้งกวาเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ังหมด สวนเครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทาง
เทคนิคท่ีใหผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุดคือ เครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็ว (Fast 
Stochastic) ซ่ึงการท่ีเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วใหผลตอบแทนท่ีมากท่ีสุดนั้น เปนผล
เนื่องมาจากลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยสวนใหญมีการเคล่ือนไหวของราคาใน
ลักษณะไซดเวย จึงทําใหเครื่องมือเสนสโตแคสติกสแบบเร็วสงสัญญาณการซ้ือขายไดมากครั้งกวา
เครื่องมือวิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิคท้ังหมด 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 


