
บทที ่4 
ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย 

 
4.1  ขอมูลทั่วไปของหลักทรัพย PTT 

ปตท. ไดจดทะเบียนจัดต้ังขึ้นภายใตพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 เมื่อวันที่1 
ตุลาคม 2544  ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 20,000 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 2,000 ลาน
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท โดยมีกระทรวงการคลังเปนผูถือหุนแตเพียงผูเดียว ทั้งนี้ นับแตวัน
จดทะเบียนจัดต้ังดังกลาว ปตท.ไดรับโอนกิจการ สิทธิ หน้ี ความ  รับผิด สินทรัพย และพนักงาน
ทั้งหมดจากการปโตรเลียมแหงประเทศไทยเพื่อให ปตท.สามารถดําเนินงานไดอยางตอเน่ืองและมี
ประสิทธิภาพ และอาศัยอํานาจตามพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 ไดมีการตราพระราช
กฤษฎีกา ใหคงอํานาจ สิทธิ และประโยชนของ ปตท. ตามที่การปโตรเลียมแหงประเทศไทยมีอยู
ตามพระราชบัญญัติการปโตรเลียมแหงประเทศไทย พ.ศ. 2521 ทั้งนี้ โดยกําหนดใหอํานาจ สิทธ ิ
และประโยชนดังกลาว สิ้นสุดลงเมื่อ ปตท.สิ้นสภาพการเปนรัฐวิสาหกิจ ตามกฎหมายวาดวยวิธี
งบประมาณ ณ 31 ธันวาคม 2547 ปตท. มีทุนจดทะเบียน  28,500,000,000  บาท  แบงเปนหุนสามัญ 
ลานหุน โดยเปนทุนชําระแลว 27,972,457,250 บาท แบงเปนหุนสามัญ 2,797,245,725 หุน 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “ปตท.”) จดทะเบียนจัดต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 1 

ตุลาคม 2544 โดยการแปลงสภาพจากการปโตรเลียมแหงประเทศไทย ภายใตพระราชบัญญัติทุน
รัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 ปตท. เปนบริษัทที่ประกอบกิจการกาซธรรมชาติแบบครบวงจร (Integrated 
Gas Company) มีบทบาทสําคัญในธุรกิจการจัดจําหนายและการคาสากลผลิตภัณฑนํ้ามันและปโตร
เคม ีและมีการลงทุนในธุรกิจปโตรเคมีและการกลั่นในประเทศไทย 

ปตท. เปนบริษัทที่ประกอบกิจการกาซธรรมชาติแบบครบวงจร (Integrated Gas 
Company) โดยดําเนินธุรกิจการจัดจําหนายและการคาผลิตภัณฑนํ้ามันและปโตรเคมีและมีการ
ลงทุนในธุรกิจการกลั่นและปโตรเคมีในประเทศ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ปตท. มีการลงทุน
ในบริษัทตางๆ จํานวนรวม 39 บริษัทในจํานวนน้ีมีบริษัทที่มีความเปนไปไดหรืออยูระหวางการ
ขาย/ถอนตัวหรือเลิกกิจการ จํานวน 4 บริษัท 
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โครงสรางการดําเนินธุรกิจ ของปตท. แบงออกเปนธุรกิจหลักและธุรกิจการลงทุนดังตอไปนี้ 

       (1)  ธุรกิจหลัก ประกอบดวย 
1. ธุรกิจกาซธรรมชาติ ประกอบดวยหนวยธุรกิจกาซธรรมชาติทําหนาที่จัดหากาซ
ธรรมชาติจากทัง้ในประเทศและตางประเทศ ขนสงกาซผานระบบทอสงกาซธรรมชาต ิ 
แยกกาซธรรมชาติ และจัดจําหนาย สวนการสํารวจและผลิตกาซธรรมชาติดําเนินการ
โดยบริษัทยอยของ ปตท. คือ บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 
(“ปตท. สผ.”) และมีการลงทุนในบริษัทในกลุมที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับกาซธรรมชาติ
อีกดวย 

2. ธุรกิจนํ้ามัน การดําเนินธุรกิจนํ้ามันของ ปตท. สามารถแบงไดเปน 2 กิจกรรมหลัก
ไดแก การจัดจําหนายผลิตภัณฑน้ํามัน และการคาสากล (Trading) ซึ่งรวมถึงการนําเขา
และการสงออกผลิตภัณฑน้ํามันและปโตรเคม ีและมีการลงทุนในบริษัทที่ดําเนินธุรกิจ
เกี่ยวกับน้ํามันอีกดวย 

       (2)  ธุรกิจการลงทุน  
ปตท. มีเงินลงทุนในธุรกิจตางๆ โดยลงทุนในธุรกิจปโตรเคมีและการกลั่นเปนสวนใหญ 

ปตท. มีการลงทุนในธุรกิจปโตรเคมีและการกลั่นซึ่งอยูภายใตการดูแลของกลุมธุรกิจปโตรเคมีและ
การกลั่นของ ปตท. และมกีารลงทนุในบริษัททิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูภายใตการดูแล
ของสายการเงินและบัญชีองคกร 

นอกเหนือจากเปาหมายเชิงพาณิชยในการทํารายไดและกําไรจากธุรกิจ การสราง
ความสามารถในการแขงขันระดับสากล และมีการบริหารจัดการ การกํากับดูแลที่ดีเปนที่ยอมรับ
ของสาธารณชน ปตท. ยังมุงเนนการดูแลสังคม รวมท้ัง ส่ิงแวดลอมอยางตอเน่ืองและจริงจัง 
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รายไดสวนใหญไดจากการขายผลิตภัณฑนํ้ามันในทางกลับกันในงวดระยะเวลาดังกลาว 
กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย สวนใหญจะมาจากหนวยธุรกิจกาซ
ธรรมชาติ สรุปดังน้ี  
 

ผลิตภัณฑ/บริการ ป 2545 (ปรับปรงุใหม) ป 2546 (ปรับปรงุใหม) ป 2547 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได     
1. ผลิตภัณฑกาซ 138,211.77 34.9 156,727.93 32.0 177,077.77 27.5
2. ผลิตภัณฑนํ้ามัน 230,190.68 58.0 294,281.00 60.1 424,821.48 65.9
3.   ผลิตภัณฑปโตรเคมี 
รวม 

28,148.46 
396,550.91

7.1 
100.0

38,704.48 
489,713.41

7.9 
100.0 

42,773.80 
644,673.05 

6.6 
100.0

กําไรกอนหักดอกเบ้ีย ภาษ ี คาเส่ือม
ราคาและคาตัดจาํหนาย 

 

1. กลุมธุรกิจกาซธรรมชาติ 46,323.86 85.0 54,174.63 86.7 72,959.41 92.0
2. กลุมธุรกิจนํ้ามัน 6,236.44 11.4 5,581.44 8.9 5,643.35 7.1
3.   กลุมธุรกิจปโตรเคมี 
4. กลุมธุรกิจการกล่ัน 
รวม 

1,964.84 
- 

54,525.14

3.6 
- 

100.0

2,744.94 
- 

62,501.01

4.4 
- 

100.0 

99.78 
636.31 

79,338.85 

0.1 
0.8 
100.0

ภาษีอากร  10,445.28 14,413.93  18,676.57 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 24,352.18 37,579.58  62,666.47

 

4.2  ขอมูลทั่วไปของหลักทรัพย PTTEP 
 บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) หรือ ปตท. สผ. กอตั้งขึ้นเมื่อ

วันท่ี 20 มิถุนายน 2528 ในรูปของบริษัทจํากัด เพื่อดําเนินธุรกิจหลักในดานการสํารวจ พัฒนา และ
ผลิตปโตรเลียมใหเกิดประโยชนสูงสุดตอประเทศ ตอมาเพื่อการรองรับการขยายบทบาททางธุรกิจ
สํารวจและผลิตปโตรเลียมทั้งภายในและตางประเทศ และลดภาระของรัฐ ปตท. สผ. จึงไดจด
ทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดในป 2535 และเขาระดมทุนจากภาคเอกชนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยตามลําดับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 ปตท. สผ. มีทุนจดทะเบียน 3,322 
ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 664.40 ลานหุน มูลคาหุนละ 5 บาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2547 ม ีบริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน) หรือ ปตท. เปนผูถือหุนหลักอยูในอัตรารอยละ 65.98 
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ณ 31 ธันวาคม 2547 ปตท. สผ. และบริษัทยอย มีการดําเนินธุรกิจดานการสํารวจและผลิต
ปโตรเลยีมจํานวน 24 โครงการ  และดานการลงทุน 6 โครงการ  ดังน้ี 

ดานการสํารวจและผลิตปโตรเลียม  
1. โครงการในประเทศไทย (Thailand) 12 โครงการ :  ไดแก 

เปนผูดําเนินการ:  โครงการบงกช  โครงการ S1 โครงการอาทิตย   
โครงการ PTTEP1   โครงการนางนวล โครงการ 
L22/43  โครงการ L53/43 & L54/43   

รวมทุน :  โครงการ E5  โครงการ Unocal III โครงการไพลิน   
โครงการ G4/43  โครงการภูฮอม 

2. โครงการในพ้ืนท่ีภูมิภาค (Regional) 10 โครงการ :  ไดแก 
ในประเทศพมา:   
เปนผูดําเนินการ :   โครงการพมา M7 & M9 โครงการพมา M3 & M4 
 รวมทุน :    โครงการยาดานา  โครงการเยตากนุ 

 ในประเทศเวียดนาม:  
      รวมดําเนินการ:   โครงการเวียดนาม 16-1 โครงการเวียดนาม 9-2  

   รวมทุน:              โครงการเวียดนาม B&48/95 โครงการเวียดนาม 52/97  
                  พื้นที่คาบเกี่ยว: เปนผูดําเนินการ:โครงการพื้นที่คาบเกี่ยวไทย-กัมพูชา
     รวมดําเนินการ:     โครงพื้นที่คาบเกี่ยวไทย-มาเลเซยี   
                      3. โครงการสากล (International)  2 โครงการ:  ไดแก 
   ในประเทศโอมาน:   เปนผูดําเนินการ : โครงการโอมาน 44  
   ในประเทศอัลจีเรีย:  รวมทุน:  โครงการอัลจีเรีย 433a &416b 

ดานการลงทุน 
1. โครงการลงทุนไทยออยเพาเวอร ไดแกการลงทุนในบริษัท ไทยออยลเพาเวอร 

(TOP) 
2. โครงการลงทุนเมคโก เอนเนอรยี  ไดแก การลงทุนใน บริษัท เมคโก เอนเนอรยี  

(Medco Energy Internasional Tbk)  ในประเทศอินโดนีเซีย 
3. โครงการลงทุนทอขนสงกาซยาดานา  ไดแก การลงทุนใน Moattama Gas 

Transportation Company (MGTC) 
4.     โครงการลงทุนทอขนสงกาซเยตากุน  ไดแกการลงทุนใน Taninthayi Pipeline    
         Company LLC (TPC) 

 5.    โครงการลงทุนฐานสงกําลังบํารุงจังหวัดสงขลา  ไดแก การลงทุนในการกอสราง    
ทาเทียบเรือเพื่อการสนับสนุนการปฏิบัติงานสํารวจและผลิตปโตรเลียมในอาว
ไทยที่จังหวัดสงขลา  
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โครงการของปตท.สผ.และบริษัทยอยเฉพาะสวนที่เปนธุรกิจหลักในการสํารวจและผลิต
ปโตรเลียมที่กอใหเกิดรายไดในปจจุบันมีทั้งสิ้น 8 โครงการ คือ โครงการบงกช โครงการไพลิน 
โครงการเอส 1 โครงการอี 5 โครงการยูโนแคล 3 โครงการพีทีทีอีพี 1 โครงการยาดานา และ
โครงการเยตากนุ นอกจากน้ัน ปตท.สผ. และบริษัทยอย ยังมีรายไดจากการบริการทอขนสงกาซ ซึ่ง
เปนรายไดตามสัดสวนใน MGTC และ TPC ที่เกิดจากการใหบริการทอขนสงกาซแก Myanmar Oil 
and Gas Enterprise (MOGE) 

สําหรับป 2547 ปตท. สผ. และบริษัทยอยมีรายไดรวมทั้งสิ้น 48,417 ลานบาท เมื่อเทียบกับ
ปกอนจํานวน 37,014 ลานบาท เพิ่มขึ้น 11,403 ลานบาทหรือรอยละ 31 ซึ่งสวนใหญเปนรายไดจาก
การขายที่เพิ่มขึ้น 12,161 ลานบาทหรือรอยละ 36 เนื่องจากปริมาณการขายสําหรับปนี้ เพิ่มขึ้นเปน 
134,070 บารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบตอวัน เมื่อเปรียบเทียบกับปริมาณการขายสําหรับปกอนที่ 
107,299 บารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบตอวัน ประกอบกับราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยสําหรับปน้ี เพิ่มขึ้น
เปน 23.38 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบเมื่อเปรียบเทียบกับราคาขายผลิตภัณฑของป
กอนที่ 20.62 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทานํ้ามันดิบ โดยปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นสวนใหญเปนผล
จาก (1) การขายนํ้ามันดิบในโครงการเอส  1  ตามสัดสวนที่ซื้อเพิ่ม (2) การขายกาซธรรมชาติและ
การขายคอนเดนเสทของโครงการบงกช และ (3)  การขายกาซธรรมชาติของโครงการเยตากุนและ
โครงการไพลิน  อยางไรก็ตามในปน้ีรายไดจากการขายของโครงการยาดานาลดลงสวนใหญจาก
การลดลงของการใชผลประโยชนในสวนของ Cost Recovery ในการแบงปนผลผลิตต้ังแตกลาง
ไตรมาสที ่3 ป 2546  

รายไดจากการบริการทอขนสงกาซเปนรายไดตามสัดสวนใน MoattamaGasTransportation 
Company (MGTC) และ Taninthayi Pipeline Company LLC (TPC) ที่เกิดจากการใหบริการทอ
ขนสงกาซแก Myanma Oil and Gas Enterprise (MOGE) เพิ่มขึ้นซึ่งเปนผลจากปริมาณการขนสงกาซ
ของ  MOGE  ที่มากขึ้น นอกจากน้ันแลว ปตท. สผ.  และบริษัทยอย รับรูผลกําไรสุทธิในบริษัทรวม
สําหรับปนี้จํานวน 209  ลานบาทซึ่งเปนผลสุทธิจากการที่ พีทีทีอีพี ออฟชอร รับรูผลกําไรสุทธิจากการ
ดําเนินงานของบริษัท Medco Energi  ผานบริษัท  New Links  จํานวน 154  ลานบาท และจากการที่ ปตท. 
สผ.อ.  รับรูผลกําไรสุทธิจากการดําเนินงานของบริษัท ไทยออยล เพาเวอรจํากัด จํานวน  55  ลานบาท 
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4.3 ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย RATCH 
บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดจดทะเบียนกอตั้งขึ้นเมื่อ

วันที่ 7 มีนาคม 2543 มีทุนจดทะเบียนชําระแลว 14,500 ลานบาท ดําเนินธุรกิจผลิตไฟฟาโดยเปน
การลงทุนในบริษัทยอยในรูปของบริษัทโฮลด้ิง รายไดหลักมาจากเงินปนผลของบริษัทยอย 
ปจจุบันบริษัทฯ ถือหุนรอยละ 99.99 ในบริษัทยอย 5 แหง คือ บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด 
บริษัท ราชบุรีพลังงาน จํากัด บริษัท ราชบุรีแกส จํากัด  บริษัท ราชอุดม เพาเวอร จํากัด และบริษัท 
ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด   

ในป 2547 บริษัทฯ ไดขยายการลงทุนเพื่อใหบริษัทฯ มีรายไดและกําลังผลิตติดตั้งเพิ่มขึ้น 
บริษัทฯ โดยบริษัทยอย คือ บริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด ไดลงทุนในบริษัท ราชบุรีเพาเวอร 
จํากัด ในสัดสวนรอยละ 25  เปนเงินลงทุนประมาณ 2,300 ลานบาท โครงการโรงไฟฟาราชบุรี
เพาเวอร  ประกอบดวยโรงไฟฟาพลังความรอนรวมจํานวน 2 ชุด กําลังการผลิตรวม 1,400 เมกะ
วัตต  และมีกําหนดจะเดินเคร่ืองเชิงพาณิชยโรงไฟฟาพลังความรอนรวมชุดที่ 1 ประมาณเดือน
มีนาคม 2551 และชุดที ่2 ประมาณเดือนมิถุนายน 2551  โดยบริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด ได
เริ่มจายเงินลงทุนบางสวนในป 2547 เปนเงิน 416.25 ลานบาท และจะทยอยจายจนครบจํานวนในป 
2551 ผลจากการลงทุนดังกลาวจะทําใหบริษัทฯ มีกําลังผลิตเพิ่มขึ้นอีก 350  เมกะวัตต โดยปจจุบัน
บริษัทฯ มีกําลังผลิตติดตั้งรวมทั้งสิ้น 3,907.50 เมกะวัตต   

กฟผ. ไดจัดต้ัง บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลด้ิง จํากัด มีช่ือภาษาอังกฤษวา Ratchaburi 
Electricity Generating Holding Company Limited เมื่อวันที่ 7 มีนาคม 2543  ดวยทุนจดทะเบียน
เร่ิมตนที่เรียกชําระแลว 300 ลานบาท โดยเปนหุนสามัญจํานวน 30 ลานหุน มูลคาหุนที่ตราไวหุน
ละ 10 บาท กฟผ. ถือหุนรอยละ 100  ตอมาในวันท่ี 18 สิงหาคม 2543 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนเปน
บริษัทมหาชนจํากัด และจดทะเบียนเพิ่มทุนเปน 14,500 ลานบาท และเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2543 
คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) อนุญาตใหเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน
คร้ังแรกของบริษัทฯ ใหแกประชาชนทั่วไป และตลาดหลักทรัพยฯรับหลักทรัพยของบริษัทฯ ให
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนเมื่อวันที่ 13 ตุลาคม 2543 และในวันที่ 2 พฤศจิกายน 2543 หลักทรัพย
ของบริษัทฯ เขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ เปนวันแรก 
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ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บริษัท ฯ มีลักษณะการประกอบธุรกิจในรูปของบริษัทโฮลด้ิง  ปจจุบันไดลงทุนในบริษัท

ยอย 5 แหง คือ บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด บริษัท ราชบุรีพลังงาน จํากัด บริษัท ราชบุรีแกส 
จํากัด  บริษัท ราชอุดม เพาเวอร จํากัด และบริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด และกิจการรวมคา 3 
แหง คือ บริษัท ไตร เอนเนอจ้ี จํากัด  บริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด  และบริษัท สยาม เอทานอล 
เอ็กซปอรท จํากัด  ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดกําหนดทิศทางการดําเนินงาน และแผนกลยุทธตางๆ ให
สอดคลองกับเปาหมายการพัฒนา และการขยายกิจการของบริษัทฯ ที่มุงลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟา
และธุรกิจที่เกี่ยวของ โดยบริษัทฯ จะสนับสนุนเงินทุนใหเพียงพอตอการดําเนินงานรวมทั้งมีสวน
รวมในการกําหนดนโยบายและติดตามตรวจสอบการดําเนินงานของบริษัทที่ลงทุน บริษัท ฯ มี
รายไดหลักจากเงินปนผลของบริษัทยอยในอัตรารอยละ 100 ของกําไรสุทธิหลังจากหักเงินทุน
สํารองตามกฎหมายและเงินทุนสํารองอ่ืน ๆ และบริษัทฯ มีนโยบายจายเงินปนผลใหกับนักลงทุน
ในอัตราไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังจากหักเงินทุนสํารองตามกฎหมายและเงินทุน
สํารองอ่ืน ๆ เงื่อนไขในการจายเงินปนผลของบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอย
หลักจะเปนไปตามเกณฑการจายเงินปนผลของบริษัทจํากัด กลาวคือ จะจายเงินปนผลจากกําไร
สุทธิหลังหักเงินสํารองตามกฎหมายแลว  ทั้งนี้ จะตองเปนไปตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกูและ
จะตองมีเงินสดคงเหลืออยูในบัญชีผูกูยืมดวย บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรี จํากัด   มีลักษณะการ
ประกอบธุรกิจเชนเดียวกับผูผลิตไฟฟาเอกชนรายอ่ืนๆ รายไดหลักจะมาจากการขายไฟฟาตาม
สัญญาซื้อขายไฟฟาซึ่งไดลงนามกับ กฟผ. เมื่อวันที่ 9 ตุลาคม 2543 จํานวน 2 สัญญา คือ สัญญาซื้อ
ขายไฟฟาสําหรับโรงไฟฟาพลังความรอน และสัญญาซื้อขายไฟฟาสําหรับโรงไฟฟาพลังความรอน
รวม สัญญาท้ัง 2  ฉบับมีอาย ุ25 ป 

บริษัทฯ ลงทุนในบริษัท ไตร เอนเนอจ้ี จํากัด  ซึ่งเปนผูดําเนินงานโรงไฟฟาไตร เอนเนอจ้ี 
จังหวัดราชบุรี ขนาดกําลังผลิต 700 เมกะวัตต โดยผลิตและจําหนายไฟฟาให กฟผ. ตามสัญญาซื้อ
ขายไฟฟาระยะเวลา 20 ป ดวยการเขาซื้อหุนสามัญบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด เมื่อวันที่ 14 
พฤศจิกายน 2546 จํานวน 50 ลานหุน มูลคา 2,100 ลานบาท  ทั้งนี้ บริษัท บานปู แกส เพาเวอร 
จํากัด  เปนผูถือหุนรอยละ 37.5 ในบริษัท ไตร เอนเนอจ้ี จํากัด การลงทุนดังกลาวสงผลใหบริษัทฯ 
ถือหุนในบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด รอยละ 99.99  และกลายเปนผูถือหุนบริษัท ไตร เอน
เนอจ้ี จํากัด ในสัดสวนรอยละ 37.5 โดยมีกําลังผลิตในสวนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอีก 262.5 เมกะวัตต 
ขณะเดียวกันบริษัทฯ  ไดลงนามในบันทึกขอตกลงความรวมมือในการดําเนินธุรกิจผลิตและ
จําหนายกระแสไฟฟากับบริษัท บานปู จํากัด (มหาชน)  ปจจุบันบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด 
เปลี่ยนชื่อเปนบริษัท ราชบุรีแกส จํากัด  
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บริษัท ราชอุดม เพาเวอร จํากัด กอต้ังเมื่อวันที่ 20 พฤศจิกายน 2546 โดยบริษัทฯ ถือหุน
รอยละ 99.99 ปจจุบันมีทุนจดทะเบียน 420.90 ลานบาท วัตถุประสงคเพื่อลงทุนถือหุนในบริษัท 
ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด รอยละ 99.99 

บริษัท ราชบุรี อัลลายแอนซ จํากัด กอต้ังเมื่อวันที่ 9 มกราคม 2547 วัตถุประสงคเพื่อรวม
ลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟา ปจจุบันมีทุนจดทะเบียน 420.20 ลานบาท เปนผูถือหุนในบริษัท ราชบุรี
เพาเวอร จํากัด รอยละ 25 ซึ่งดําเนินการธุรกิจผลิตไฟฟา โดยจะกอสรางโรงไฟฟาพลังความรอน
รวมจํานวน 2 ชุด ขนาดกําลังผลิตชุดละ 700 เมกะวัตต รวม 1,400 เมกะวัตต คิดเปนกําลังการผลิต
ในสวนของบริษัทเทากับ 350 เมกะวัตต ที่ตั้งโรงไฟฟาอยูในบริเวณโรงไฟฟาราชบุรี มีกําหนดจาย
ไฟฟาสําหรับชุดที ่1 ในเดือนมีนาคม 2551 และชุดที ่2 ในเดือนมิถุนายน 2551 

 
4.4 ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย BANPU 

บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)  เปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับพลังงาน โดย
มีธุรกิจหลักที่สําคัญ คือ ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟา  

ธุรกิจผลิตและจําหนายถานหิน – ปจจุบันบริษัทฯ มีกําลังการผลิตรวม 21 ลานตันตอป และ
มีปริมาณทรัพยากร  (resources) และสํารองถานหิน (reserves) รวมทั้งสิ้น 1,037.2  ลานตัน และ 
300.8  ลานตัน ตามลําดับ โดยบริษัทฯ มีเหมืองผลิตถานหินทั้งในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย  ประเทศ
ไทย และสาธารณรัฐประชาชนจีน ดังน้ี 

เหมืองถานหินในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย ไดแก เหมือง Jorong  ซึ่งเร่ิมทําการผลิตในเชิง
พาณิชยตั้งแตป พ.ศ. 2542   มีกําลังการผลิต 3 ลานตันตอป เหมือง Indominco เริ่มทําการผลิตในเชิง
พาณิชยต้ังแตป พ.ศ. 2540 มีกําลังการผลิต 8 ลานตันตอป เหมือง Kitadin ซึ่งเร่ิมทําการผลิตในเชิง
พาณิชยต้ังแตป พ.ศ. 2527 มีกําลังการผลิต 2 ลานตันตอป และเหมือง Trubaindo มีแผนเร่ิมทําการ
ผลิตตนป พ.ศ. 2548 ซึ่งมีกําลังการผลิต 5 ลานตันตอป นอกจากน้ียังมีแหลง Bharinto ซึ่งอยู
ระหวางขั้นตอนการศึกษาความเปนไปไดในเชิงพาณิชยและการสํารวจ   โดยทั้งหมดนี้ต้ังอยูบน
เกาะกาลิมันตัน สําหรับโครงการถานหินที่ต้ังอยูบนเกาะสุมาตรา คือ แหลง Barasentosa ยังอยู
ระหวางขั้นตอนการศึกษาความเปนไปไดในเชิงพาณิชยและการสํารวจ สวนแหลง Mampun 
Pandan  เปนแหลงถานหินขนาดเล็ก ยังไมไดมีการสํารวจเพิ่มเติม  และไดมีการทําสัญญาตกลงขาย
หุนทั้งหมดใน PT. Nusantara Thai Coal ในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2547 แตยังอยูในระหวางการขอ
อนุมัติการโอนกรรมสิทธ์ิในหุนจากหนวยราชการของสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 
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 เหมืองถานหินในประเทศไทย ม ี2 เหมือง ไดแก  เหมืองลําปาง จังหวัดลําปาง  และเหมือง
เชียงมวน จังหวัดพะเยา มีกําลังการผลิตรวม 2.2 ลานตัน และ 0.8 ลานตัน ตามลําดับ เหมืองถานหิน
ในสาธารณรัฐประชาชนจีน บริษัทฯ โดย BP Overseas Development Co. Ltd. (บริษัทยอยของ
บริษัทฯ) ไดเขาลงทุนในสัดสวนรอยละ 20.96 ของหุนที่ออกและจําหนายแลวทั้งหมดในหุนสามัญ
ของ Asian American Coal Inc. (AACI) ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจและรวมลงทุนในธุรกิจเหมือง
ถานหินในสาธารณรัฐประชาชนจีน AACI ไดรวมลงทุนในเหมืองถานหิน Daning ในมณฑล 
Shanxi  ในสัดสวนรอยละ 56 เหมือง Daning จะเริ่มทําการผลิตในป พ.ศ. 2548 โดยมีกําลังการผลิต
ประมาณ 4 ลานตันตอป 
  ธุรกิจไฟฟา บริษัทฯ ถือหุนรอยละ 50 ของทุนชําระแลว  (โดยถือผานบริษัท บานปู โคล 
เพาเวอร จํากัด และ Synergy Power Co. Ltd. ในสัดสวนรอยละ 35 และ 15 ของทุนชําระแลว 
ตามลําดับ) ในบริษัท บีแอลซีพ ีเพาเวอร จํากัด ซึ่งเปนโครงการโรงไฟฟาขนาด 1,434 เมกะวัตต ใช
ถานหินคุณภาพดีเปนเชื้อเพลิง โดยมีกําหนดเปดดําเนินการในเชิงพาณิชยประมาณป พ.ศ. 2549 
ขณะน้ีอยูในระหวางการกอสรางโรงไฟฟา ที่นิคมอุตสาหกรมมาบตาพุด จ. ระยอง นอกจากน้ี
บริษัทฯ ไดลงทุนในบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) ในสัดสวนรอยละ 14.99  และ 
Amata Power (Bien Hoa) Ltd. ในสาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม รอยละ 30 สําหรับผลการ
ดําเนินงานในป พ.ศ. 2547 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดจากการขายรวมจํานวน 17,227 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 4,744 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 38 และมีผลกําไร
สุทธิรวมจํานวน 3,645 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 1,599 ลานบาท หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 78 มีสินทรัพยรวม 39,538 ลานบาท หน้ีสินรวม 16,423 ลานบาท และสวนของผูถือ
หุนรวม 23,116 ลานบาท 
 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
สําหรับป พ.ศ. 2547 ที่ผานมาสภาวะเศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมที่สําคัญตางๆ ได

เจริญเติบโตอยางตอเน่ือง ซึ่งสงผลใหความตองการพลังงานและเชื้อเพลิงขั้นพื้นฐานรวมถึงถานหิน
ปรับตัวสูงขึ้นดวย สวนดานปริมาณถานหินในตลาดน้ัน เน่ืองจากการขยายตัวอยางรวดเร็วของ
เศรษฐกิจในสาธารณรัฐประชาชนจีน ทําใหผูสงออกถานหินของจีนมีความจําเปนตองตอบสนอง
ความตองการใชภายในประเทศ  จึงเปนอีกปจจัยหน่ึงที่จํากัดการเติบโตของอุปทานถานหินใน
ภูมิภาค โดยรวมแลว อุตสาหกรรมถานหินในปที่ผานมาจึงประสบกับสภาวะตลาดที่ตึงตัวและการ
ปรับตัวของราคาถานหินในตลาดโลกสูงขึ้นอยางเปนประวัติการณจากสภาวการณดังกลาว ทําให
บริษัทฯ ซึ่งเปนหน่ึงในผูสงออกถานหินไปยังภูมิภาคตางๆ ไดมีผลประกอบการที่ดีในปที่ผานมา 
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ทั้งน้ีกําไรของธุรกิจหลักไดปรับตัวสูงขึ้นประกอบกับรายไดจากการขายเงินลงทุนในธุรกิจที่มิใช
ธุรกิจหลัก ทําใหบริษัทฯบันทึกกําไรสุทธิในป พ.ศ. 2547 เปนจํานวน 3,645 ลานบาท สูงขึ้นเมื่อ
เทียบกับกําไรสุทธิในป พ.ศ. 2546 จํานวน 2,046 ลานบาท ในป พ.ศ. 2547 บริษัทฯ ไดจําหนายถาน
หินทั้งสิ้นจํานวน 15.62 ลานตัน ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 14 จากปกอน ในขณะที่ราคาขายถานหิน
เฉลี่ยอยูที่  25.63 เหรียญสหรัฐตอตัน หรือสูงขึ้นรอยละ 21 จากปกอนหนา ดังน้ันบริษัทฯ จึงรับรู
รายไดจากการขายถานหินทั้งสิ้น 17,062 ลานบาท ซึ่งสูงขึ้นรอยละ 39 จากปกอนราคาขายถานหิน
เฉล่ียท่ีสูงข้ึนน้ีสงผลโดยตรงตอการขยายตัวของอัตรากําไรข้ันตน ซึ่งปรับสูงขึ้นจากรอยละ 29 เปน
รอยละ 39 ในสวนรายการอ่ืนน้ัน บริษัทฯมีรายไดจากเงินปนผลจํานวน 471 ลานบาท โดยสวน
ใหญเปนเงินปนผลจากการลงทุนในบริษัทจดทะเบียนแหงหน่ึงนอกจากน้ีมีการรับรูผลขาดทุนตาม
วิธีสวนไดสวนเสียจํานวน 28 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากคาใชจายดานการเงินของบริษัทรวมแหงหน่ึง
ซึ่งยังไมไดเร่ิมดําเนินการ ในสวนของคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลน้ันมีการปรับตัวสูงขึ้นจากผล
ขาดทุนสะสมของเหมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซียที่หมดลง และคาใชจายภาษีจากการขายเงิน
ลงทุน ในปที่ผานมาบริษัทฯ ไดทยอยขายเงินลงทุนในธุรกิจที่มิใชธุรกิจหลัก ซึ่งรวมถึงเงินลงทุน
ในบริษัทจดทะเบียนแหงหน่ึง  รายไดจากการขายธุรกิจดังกลาวจะนํามาสนับสนุนศักยภาพการ
เติบโตของธุรกิจหลัก ซึ่งไดแก ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟาที่เกี่ยวของ 
 
4.5  ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย BCP 

บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (“บริษัทฯ”) ไดจัดต้ังขึ้นตามมติของคณะรัฐมนตรีเมื่อ
วันที่ 19 มิถุนายน 2527 โดยใหมีรูปแบบบริษัท มีโครงสรางการบริหารที่มีเอกภาพและมีอํานาจการ
บริหารงานอยางอิสระ มีความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจเชนเดียวกับบริษัทเอกชนทั่วไป และได
จดทะเบียนจัดต้ังเปนบริษัทจํากัดภายใตประมวลกฎหมายแพงและพาณิชยและดําเนินการใน
ลักษณะบริษัทจํากัด เมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน 2527 บริษัทไดดําเนินธุรกิจ ต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 
2528  ไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัท มหาชน จํากัด เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2536 และไดนําหุน
สามัญของบริษัทจดทะเบียนเปนหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เมื่อวันที่ 2 สิงหาคม 
2537 บริษัทประกอบธุรกิจจําหนายนํ้ามันสําเร็จรูปทั้งคาปลีกและคาสงในปริมาณประมาณรอยละ 
15 ของความตองการใชนํ้ามันในประเทศ และบริหารกิจการโรงกลั่นน้ํามันขนาด 120,000 บาเรล
ตอวัน ที่ตั้งสํานักงานใหญเลขที ่210 ถนนสุขุมวิท 64 แขวงบางจาก เขตพระโขนงกรุงเทพมหานคร 
10260 ปจจุบันมีทุนจดทะเบียน 867 ลานบาท ทุนชําระแลว 661 ลานบาท  
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 บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทนํ้ามันของคนไทย ประกอบธุรกิจ
จําหนายนํ้ามันสําเร็จรูป ทั้งคาปลีกและคาสง และบริหารกิจการโรงกลั่นนํ้ามันขนาด 120,000 บาเรล
ตอวัน บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑนํ้ามันเชื้อเพลิงโดยจําหนายผานสถานีบริการภายใตเคร่ืองหมาย
การคาของบริษัทฯ จําหนายใหผูใชตรงในภาคขนสง สายการบิน เรือเดินสมุทร ภาคกอสราง 
ภาคอุตสาหกรรม ภาคเกษตร และการจําหนายผานผูคานํ้ามันรายใหญ รายเล็ก และลูกคารายยอย
ทั่วไป 

   ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท   
 บริษัทฯ มีบริษัทยอย 1 แหง ไดแก บริษัทบางจากกรีนเนท จํากัด และมีบริษัทที่เกี่ยวของ
อีก 1 แหง คือ บริษัท ขนสงนํ้ามันทางทอ จํากดั  

  ในป 2547 บริษัทฯ มีรายได 79,207 ลานบาท เมื่อรวมรายไดของบริษัทยอย 1 แหง ที่
บริษัทฯ ถือหุนเกินกวารอยละ 20 รวมเปน 86,436 ลานบาท รายไดของบริษทัฯ และบริษัทยอยในป 
2545-2547 จําแนกไดดังน้ี 
 

ผลิตภัณฑ/ ดําเนินการโดย % การถือหุน ป  2545 ป  2546 ป  2547 
บริการ  ของบริษัท รายได 

(ลานบาท)
รอยละ รายได 

(ลานบาท) 
รอยละ รายได 

(ลานบาท)
รอยละ 

         
นํ้ามัน บางจากปโตรเลียม - 51,936 95.7 61,262 91.6 79,207 91.6 
นํ้ามัน/สินคา
อุปโภคบรโิภค 

บางจากกรีนเนท 49.0 2,339 4.3 5,986 8.4 7,229 8.4 

รวม 54,275 100 67,298 100 86,436 100 
 

 ทั้งน้ีรายไดของบริษัทฯ และบริษัทยอยในป 2546-2547 เปนรายไดระหวางกันจํานวน 
5,179 ลานบาทและ 6,246 ตามลําดับ 
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