
บทที่ 6 
สรุปผลการศึกษา 

 
6.1 สรุปผลการศึกษา 
 การศึกษาในครั้งนี้  มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ
ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในกลุมเคมีภัณฑที่ทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
โดยใชขอมูลรายสัปดาหของหลักทรัพย  7  หลักทรัพยตั้งแตชวงป 2542-2547  รวมทั้งสิ้น 313 
สัปดาห และทําการศึกษาเฉพาะหลักทรัพยกลุมเคมีภัณฑ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยและมีปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย  1  ปสูงสุด  ไดแก บริษัทไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ 
จํากัด (มหาชน)  บริษัท อะโรเมติกส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  บริษัท ไทยคารบอนแบล็ค 
จํากัด (มหาชน)  บริษัทไทยเซ็นทรัลเคมีจํากัด (มหาชน) บริษัท ปโตรเคมีแหงชาติ จํากัด (มหาชน)  
บริษัท ไทยโอเลฟนส จํากัด (มหาชน) บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน)  โดยการศึกษาครั้งนี้แบง
ออกเปน  3  สวนดวยกันดังนี้  สวนแรก การทดสอบความนิ่งของราคาและปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยในกลุมเคมีภัณฑ  สวนที่สอง การทดสอบความสัมพันธระยะยาว  และสวนที่สามการ
ปรับตัวในระยะสั้นและ การทดสอบความเปนเหตุเปนผลกันของราคาและปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยในกลุมเคมีภัณฑ(Causality Test) 
 การทดสอบ  unit root ผลการทดสอบ ดวยวิธีออกเมนเท็ดดิกกี้ฟูลเลอร (ADF)  ตาม
สมการที่(5.1) ซ่ึงเปนสมการที่แสดงถึงกรณีรูปแบบของตัวแปรที่ไมมีคาคงที่ สมการที่ (5.2) ซ่ึงเปน
รูปแบบของสมการที่ปรากฏคาคงที่ และสมการที่  (5.3 ) ซ่ึงแสดงถึงรูปแบบที่มีทั้งคาคงที่ และ
แนวโนมเวลา ผลการทดสอบพบวา สมการที่ (5.1)ของหลักทรัพยทั้ง 7 หลักทรัพย ราคาและ
ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย มีลักษณะเปน stationary  ที่ I(1)  คือมีความสัมพันธหรือนิ่งในอันดับ
ที่ 1  สวนสมการที่ (5.2 ) นั้น ราคาของหลักทรัพยทั้ง 7 หลักทรัพย มีลักษณะเปน stationary  ที่ I(1)  
คือมีความสัมพันธหรือนิ่งในอันดับที่ 1  แตปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของมีเพียง 3 หลักทรัพย 
คือ TPC ,TCB และ TOC  มีลักษณะเปน stationary  ที่ I(1)  คือมีความสัมพันธหรือนิ่งในอันดับที่ 1
ณ ระดับนัยสําคัญที่  0.05 และ หลักทรัพยที่เหลือ  อีก 4 หลักทรัพย คือ ATC ,TCCC, NPC และ 
VNT นั้น มีลักษณะเปน stationary  ที่ I(0) คือมีความสัมพันธหรือนิ่งในอันดับที่ 0   ณ ระดับ
นัยสําคัญ 0.05 และสมการที่(5.3 ) นั้นราคาของหลักทรัพยทั้ง 7 หลักทรัพย มีลักษณะเปน 
stationary  ที่ I(1)  คือมีความสัมพันธหรือนิ่งในอันดับที่ 1  แตปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของมี
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เพียง 2  หลักทรัพย คือ TPC  และ TOC  มีลักษณะเปน stationary  ที่ I(1)  คือมีความสัมพันธหรือ
นิ่งในอันดับที่ 1 ณ ระดับนัยสําคัญที่  0.05 และ หลักทรัพยที่เหลือ  อีก 5 หลักทรัพย คือ ATC 
,TCCC, NPC,TCB และ VNT นั้น มีลักษณะเปน stationary  ที่ I(0)    ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05คือมี
ความสัมพันธหรือนิ่งในอันดับที่ 0    
 การทดสอบ  Cointegration ผลการทดสอบพบวา ในกรณีที่ปริมาณการซื้อขายเปนตัว
แปรอิสระ และราคาเปนตัวแปรตามนั้น      ราคาหลักทรัพยมีผลตอปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย
กลาวคือมีความสัมพันธกันในระยะยาว และในกรณีที่ราคาเปนตัวแปรอิสระ และปริมาณเปนตัว
แปรตามนั้น มีหลักทรัพยบางหลักทรัพยที่ไมมีความสัมพันธกันในระยะยาว คือ หลักทรัพยATC 
และ  NPC   สวนหลักทรัพยที่เหลือมี่ความสัมพันธกันในระยะยาว 
  การทดสอบการปรับตัวระยะสั้น(Error correction) ในกรณีที่ให D (volume) เปน 
Dependent variable พบวาหลักทรัพยทั้ง 7 หลักทรัพยมีการปรับตัวในระยะสั้นทุกหลักทรัพย และ
ในกรณีที่ให D (Price) เปน Dependent variable พบวาหลักทรัพยทั้ง 7 หลักทรัพยมีการปรับตัวใน
ระยะสั้นทุกหลักทรัพย   
  การทดสอบ Granger causality พบวา ในระยะสั้นหลักทรัพยทั้ง 7 หลักทรัพยมี
ความสัมพันธแบบสองทิศทาง   สวนในระยะยาวนั้นมีเพียง หลักทรัพย ATC และ NPC ที่มี
ความสัมพันธแบบทิศทางเดียว คือ ราคาเปนสาเหตุของปริมาณการซื้อขาย และหลักทรัพยที่เหลือมี
ความสัมพันธแบบสองทิศทาง 
 
6.2 ขอเสนอแนะ 
 6.2.1 ผูสนใจและนักลงทุนควรมีการศึกษาเพิ่มเติมในหลักทรัพยกลุมตางๆ ที่สนใจเพื่อทําให
เห็นรายละเอียดไดชัดเจน และสามารถนํามาใชในการตัดสินใจลงทุนไดอยางแมนยํา 
 6.2.2 ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลราคาและปริมาณการซื้อขายเปนรายสัปดาห ดั้งนั้นใน
การศึกษาครั้งตอไปควรทําการศึกษาขอมูลท่ีเปนรายวัน   เพื่อใหไดขอมูลท่ีละเอียดและแมนยํามาก
ยิ่งขึ้น 
 6.2.3 เนื่องจากในการศึกษาครั้งนี้ศึกษาหลักทรัพยในกลุมเคมีภัณฑเพียง  7  หลักทรัพย  
ฉะนั้นในการศึกษาครั้งตอไปควรทําการศึกษาหลักทรัพยอ่ืนๆ ในกลุมเคมีภัณฑ เชน บริษัทไทยโพ
ลีอะครีลิค จํากัด (มหาชน) : TPA , บริษัทยงไทย จํากัด (มหาชน) :VCI , บริษัทพาโตเคมี
อุตสาหกรรม  จํากัด (มหาชน) : PATO , บริษัทยูเนี่ยนพลาสติก จํากัด (มหาชน) : UP , บริษัทยูนิ
เวนเจอร จํากัด (มหาชน)  : UV  
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 6.2.4 ในการศึกษาครั้งนี้ไมไดทําการทดสอบแบบจําลองที่ใชในการทดสอบยูนิทรูทวา
แบบจําลองใดที่มีความนาเชื่อถือมากที่สุด ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปควรมีการทดสอบ
แบบจําลองที่ใชทดสอบยูนิทรูทวาแบบจําลองใดมีความนาเชื่อถือมากที่สุด เพื่อใหไดขอมูลที่
ถูกตองแมนยํามากยิ่งขึ้น 
 6.2.5 ในการศึกษาครั้งตอไป นอกจากศึกษาความสัมพันธดวยวิธีการรวมกันไปดวยกัน 
(Cointegration) แลว ควรมีการทดสอบแบบวิธีอ่ืนบาง เชน การใช F-Test เพื่อใหไดผลการทดสอบ
ที่มีความแมนยํายิ่งขึ้น 
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