
บทที่ 4 
ลักษณะและผลประกอบการ 

 
4.1 บริษัท ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ จํากัด (มหาชน) 
 4.1.1 ขอมูลสรุป 
       บริษัท ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ จํากัด (มหาชน) จดทะเบียนตามประมวลกฎหมาย
แพงและพาณิชยเปนนิติบุคคลประเภทบริษัทจํากัดเมื่อวันที่ 2 ธันวาคม 2509 ดวยทุนจดทะเบียน
เร่ิมแรก 10 ลานบาท  บริษัทฯ ไดนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเมื่อ
วันที่ 27 เมษายน 2527 ปจจุบันมีทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 875 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญ 
875,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ดําเนินธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายเม็ด
พลาสติกประเภทโพลีไวนิลคลอไรด (พีวีซี) และผลิตภัณฑผลพลอยไดอ่ืนๆ 
       บริษัทฯ มีโรงงานผลิต 2 แหง แหงแรกตั้งอยูที่จังหวัดสมุทรปราการ เปดดําเนินการเมื่อ
วันที่ 1 พฤษภาคม 2514 แหงที่สองตั้งอยูที่จังหวัดระยองภายใตโครงการปโตรเคมีแหงชาติระยะที่ 
1 เปดดําเนินการเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ 2533 มีกําลังการผลิตพีวีซีเรซิน (พีวีซีผง) 460,000 ตันตอป 
และพีวีซีคอมเปานด      (พีวีซีเม็ด) 50,000 ตันตอป จัดเปนผูผลิตพีวีซีรายใหญที่สุดในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต 
      บริษัทฯ ยังมีการลงทุนในอุตสาหกรรมตอเนื่องที่เกี่ยวของกับพีวีซี เชน กิจการผลิตพีวีซี
อิมัลช่ัน   กิจการผลิตทอและขอตอพีวีซี ตลอดจนวัสดุกอสรางที่ทําจากพีวีซี อาทิ ประตู หนาตาง 
กิจการพีวีซี   คอมเปานด ซ่ึงนอกจากจะเปนการสรางมูลคาเพิ่มใหแกพีวีซีแลว ยังเปนชองทางใน
การพัฒนาสินคาใหมออกสูตลาด เพื่อเพิ่มปริมาณความตองการใชพีวีซีภายในประเทศ นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังมีการลงทุนในตางประเทศ โดยปจจุบันถือหุนในกิจการผลิตพีวีซีในประเทศเวียดนาม
และอินโดนีเซีย ตลอดจนถือหุนในบริษัทตัวแทนขายในประเทศจีน ซ่ึงนโยบายการลงทุนดังกลาว 
เปนไปเพื่อสรางความเติบโตใหแกธุรกิจ และกระจายความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจอีกทางหนึ่ง 
     บริษัท ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ จํากัด (มหาชน)  ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนาย
พลาสติกพีวีซี  บริษัทมีโรงงาน 2 แหงตั้งอยูที่จังหวัดสมุทรปราการ  และจังหวัดระยอง      บริษัท
ไดกระจายการลงทุนหรือรวมทุนกับบริษัทอื่นทั้งภายในและภายนอกประเทศ  โดยธุรกิจเหลานั้น 
เปนธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องทําใหบริษัทไดรับประโยชนทั้งทางตรงและทางออม การประกอบธุรกิจของ
บริษัทแบงเปน 3 กลุมธุรกิจ คือ 
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 1. ธุรกิจพีวีซี    เปนการผลิตวัตถุดิบในการผลิตผลิตภัณฑพลาสติก  
 2. ธุรกิจผลิตทอพีวีซีและผลิตภัณฑพลาสติกสําเร็จรูป   เปนการผลิตทอและขอตอพีวีซี  
รวมทั้ง    ผลิตภัณฑวัสดุกอสราง ซ่ึงใชพีวีซีเปนวัตถุดิบหลัก 
 3. ธุรกิจอื่น ๆ    
 
 กลุมลูกคาที่สําคัญของบริษัทไดแกโรงงานอุตสาหกรรมที่ผลิตโดยใชพีวีซีเปนวัตถุดิบ 
เชน 
 1. อุตสาหกรรมทอและขอตอ เชน ทอน้ํา ทอสายไฟ  สายยางรดน้ําตนไม 
 2. อุตสาหกรรมแผนฟลมพีวีซี   เชน หนังเทียม   เส่ือน้ํามัน 
 3. อุตสาหกรรมสายไฟ เชน ฉนวนและปลอกหุมสายไฟ  ฉนวนหุมสายโทรศัพท 
 4. อุตสาหกรรมกอสรางและอาคาร เชน กรอบประตู  หนาตาง แผนลอนใสมุงหลังคา 
 5. อุตสาหกรรมอื่น ๆ  เชน สายเลือด ถุงน้ําเกลือ  ของเลน 
 
   บริษัทมุงเนนขายสินคาที่มีคุณภาพและทําใหลูกคาพึงพอใจเปนสําคัญ ถึงแมวาจะมีการ
แขงขันทางดานราคาอยางรุนแรงในภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน บริษัทก็ยังคงพยายามรักษาสวนแบง
ตลาดและมีนโยบายผลิตเต็มกําลังการผลิตเพื่อความประหยัดตอขนาดของตนทุนการผลิต  รวมทั้ง
การหาตลาดตางประเทศโดยการขายโดยตรงและผานตัวแทนเพื่อการกระจายสินคาและเพิ่มชอง
ทางการจําหนายในตางประเทศ ทั้งยังเปนการรองรับการขยายตัวของบริษัทและเพิ่มศักยภาพในการ
แขงขัน   สําหรับผลประกอบการ ป 2547 บริษัทฯ มีผลกําไรสุทธิจํานวน 3,152 ลานบาท 
 
      4.1.2 ฐานะทางการเงิน 
       บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดจากการขายและจากการใหบริการรวมทั้งส้ิน 23,451 
ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 29  และมีตนทุนขายทั้งสิ้น 18,881 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน
รอยละ 25   
 ดานสินทรัพย 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547  บริษัทฯ และบริษัทยอย มียอดสินทรัพยรวมท้ังสิ้น  20,134 
ลานบาท   เพิ่มขึ้นจากปกอน 2,491 ลานบาท เนื่องจากลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 780 ลานบาท จาก
ยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น ดานสินคาคงเหลือ  บริษัทฯและบริษัทยอย มีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจากปกอน 
เปนจํานวน  2,398 ลานบาท  เนื่องจาก การเพิ่มขึ้นของปริมาณสินคาคงคลัง ประกอบกับราคา
วัตถุดิบหลักที่เพิ่มสูงขึ้น    สวนที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ลดลงจากปกอน เปนจํานวน  187 ลาน
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บาท  โดยสวนใหญเปนผลมาจากการตัดคาเสื่อมราคาประจําป สวนเงินลงทุนระยะยาวอื่น ลดลง
จากปกอนเปนจํานวน 274 ลานบาท เนื่องจากการปรับมูลคาหุนตามราคาตลาด 
 สําหรับลูกหนี้การคาของบริษัทฯและบริษัทยอย จํานวน 3,035  ลานบาท  ประกอบดวย
ลูกหนี้ที่คางชําระเกินกวา  12 เดือน ประมาณรอยละ  2  ซ่ึงบริษัทฯ ไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว
จํานวน 60 ลานบาท ซ่ึงนับวาพอเพียง  สวนนโยบายในการใหสินเชื่อ  บริษัทฯ ดําเนินการในรูป
คณะกรรมการสินเชื่อ ซ่ึงจะพิจารณาใหวงเงินสินเชื่อแกลูกคาตามความสามารถในการชําระหนี้  
ฐานะการเงินของลูกคา  ทุนจดทะเบียน  สินทรัพยของลูกคา  และปริมาณการซื้อของลูกคา  โดย
การขายเกินวงเงินสินเชื่อนั้น  ตองนํามาพิจารณาในคณะกรรมการสินเชื่อทุกครั้ง 
 ดานสภาพคลอง 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีอัตราสวนของเงินทุนหมุนเวียน
เทากับ   1.19   เทา  โดยมีรายละเอียดของแหลงไดมาและใชไปของกระแสเงินสดแยกตามกิจกรรม
ตางๆ ไดดังนี้ 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน   สําหรับป 2547 บริษัทฯ และบริษัทยอยมี 
ยอดเงินสดรับสุทธิ จํานวน 2,828  ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน  917  ลานบาท เนื่องมาจากการ
เพิ่มขึ้นของกําไรจากการดําเนินงาน   สําหรับกิจกรรมลงทุน มีเงินสดสุทธิใชไปจํานวน  569  ลาน
บาท ซ่ึงสวนใหญเปนผลมาจากโครงการขยายกําลังการผลิต  สวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหา
เงิน  มีเงินสดสุทธิใชไป  2,272 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน  704  ลานบาท  โดยสวนใหญเกิดจาก
การชําระคืนเงินกูยืมตามกําหนด รวมถึงการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน 
 ดานหนี้สิน 
 บริษัทฯ และบริษัทยอย มียอดหนี้สินรวม 9,657 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากปกอน 425 ลาน
บาท  โดยมีหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 1,462 ลานบาท ซ่ึงสวนใหญมาจากเจาหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นเปน
จํานวนเงิน 1,626 ลานบาท   ดานเงินกูยืมระยะยาวลดลง 1,284 ลานบาท  จากการชําระคนืเงนิกูยมืที่
ครบกําหนด และหนี้สินอื่นๆ เพิ่มขึ้น  82 ลานบาท 
 
4.2 บริษัท อะโรเมติกส (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 4.2.1 ขอมูลสรุป 
 เร่ิมกอตั้งโดยมีการปโตรเลียมแหงประเทศไทย (ปตท.) เปนแกนนํา ตอมาหลังจากที่
รายละเอียดทางดานการบริหารและการกอสรางโครงการของบริษัทฯ ถูกจัดใหลงตัวตามความ
เหมาะสมแลว ปตท. จึงไดพิจารณาลดสัดสวนการถือครองหุนในบริษัทฯ ลง โดยในป พ.ศ.2537 
ไดมีการคัดเลือกบริษัทเขารวมลงทุนเพื่อกอใหเกิดผลผนึกทางธุรกิจ (Synergy) ไดแก บริษัท ปูน        
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ซิเมนตไทย จํากัด  (มหาชน) บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน)  และสํานักงานทรัพยสินสวน
พระมหากษัตริย  ตอมาในป พ.ศ. 2538 ไดมีการเสนอขายหุนเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตอประชาชน ซ่ึง
เปนการลดสัดสวนการถือหุนของ ปตท. ลงเหลือ 44% ตามวัตถุประสงคในการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ
ของรัฐบาล (มติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 25 มกราคม 2537) ตอมาเมื่อวันที่ 11 กรกฎาคม 2543 
คณะรัฐมนตรีไดมีมติอนุมัติให ปตท. ดําเนินการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทฯ ไดและสามารถให
ความชวยเหลือในรูปของการเพิ่มทุน ซ่ึงอาจทําใหสัดสวนการถือหุนของ ปตท. เพิ่มขึ้นได 
 4.2.2    ฐานะทางการเงิน 
 ในป 2547  บริษัทฯ ยังประสบผลสําเร็จในการขยายกําลังการผลิตโดยการเนนการเพิ่ม
กําลังการผลิตผลิตภัณฑหลักที่ขาดแคลน โดยสามารถเพิ่มกําลังการผลิตสารพาราไซลิน และสาร
เบนซิน ไดมากกวารอยละ 25 ทําใหยอดขายรวมทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2547 สูงขึ้นเปน 52,336 
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2546 จํานวน 17,684 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 51 ในขณะที่ตนทุน
วัตถุดิบซึ่งเปนผลโดยตรงจากราคาน้ํามันดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นตลอดทั้งป 2547 เพิ่มขึ้นในอัตรารอย
ละ 40 ซ่ึงต่ํากวาการเพิ่มขึ้นของยอดขาย  สงผลใหมีสวนตางมูลคาผลิตภัณฑ และวัตถุดิบ (Product 
to Feed Margin) เพิ่มขึ้น เปนจํานวนกวา 6,900 ลานบาท คิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 89 
 กําไรกอนดอกเบี้ยจาย คาเสื่อมราคา และคาตัดจําหนาย (EBITDA) เพิ่มจากป 2546 ถึง
รอยละ 122 เนื่องจากบริษัทฯ สามารถควบคุมคาใชจายในการผลิตใหเพิ่มขึ้นต่ํากวามูลคาผลิตภัณฑ
ที่เพิ่มขึ้นจากการขยายกําลังการผลิต โดยในป 2547  บริษัทฯ มีรายการคาใชจายสวนที่แตกตางจาก
ป 2546 คือ คาซอมบํารุงตามแผนงาน (Turnaround Cost) จํานวน 121 ลานบาท   ในสวนคาใชจาย
ทางการเงินลดลงจากป 2546 จํานวน 256 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30  ซ่ึงเปนผลจากการชําระ
คืนเงินกูทั้งในรูปหุนกู,เงินกูระยะสั้น รวมจํานวนกวา 5,770 ลานบาท 
 ณ ส้ินป 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม 38,817 ลานบาท เพิ่มขึ้น 2,595 ลานบาท จากสิ้น
ป 2546 จากสินคาคงคลังที่เพิ่มขึ้นตามราคาที่ปรับสูงขึ้น  และจากการลงทุนในโครงการขยายกําลัง
การกลั่นคอนเดนเสท  โครงการผลิตสาร Cyclohexene  รวมถึงโครงการรวมทุน PTT Utilities และ 
PTT Phenol ที่บริษัทฯ รวมลงทุนกับ บมจ.ปตท. และบริษัทรวมของ บมจ.ปตท.  ซ่ึงลวนเปน
โครงการที่จะเพิ่มศักยภาพในการทํากําไร และลดความเสี่ยงของความผันผวนของราคาผลิตภัณฑ
ในอนาคต  ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนและหนี้สินระยะยาวลดลงจากป 2546 ถึงกวา 4,795 และ 
2,390 ลานบาท ตามลําดับ  จากการที่บริษัทฯ ใชสภาพคลองสวนเกินที่เพิ่มขึ้นอยางมากในป 2547 
ชําระหนี้ 
 ระหวางป 2547 บริษัทฯ ไดดําเนินการปรับโครงสรางสวนผูถือหุน  โดยการลดทุนจด
ทะเบียน เพื่อลางขาดทุนสะสม  ทําใหบริษัทฯ มีคุณสมบัติพรอมจายปนผลเปนครั้งแรกไดจากผล
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ประกอบการป 2547 การดําเนินการดังกลาวสงผลให ณ ส้ินป 2547  บริษัทฯ สามารถกลับสถานะ
จากผลขาดทุนสะสม ณ ส้ินป 2546  จํานวน 13,198 ลานบาท เปนกําไรสะสม 5,798 ลานบาท โดย
เปนสวนจากผลกําไรประจําป 2547 จํานวน 10,342 ลานบาท และจากการลดทุนจํานวน 8,654 ลาน
บาท  
 จากผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่ปรับตัวดีขึ้นมากในป 2547 สงผลใหอัตราสวน
ทางการเงินปรับตัวดีขึ้นอยางเดนชัด โดยเฉพาะอัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุน ซ่ึงปรับลดลงจาก 1.4 
เปน 0.9 ณ ส้ินป 2546 และสิ้นป 2547 ตามลําดับ ในขณะที่แนวโนมอุตสาหกรรมปโตรเคมียังคงอยู
ในวัฏจักรขาขึ้น ตอเนื่องอีก 2-3 ป ทําใหบริษัทฯ มีความเชื่อมั่นในศักยภาพดานการเงินที่จะ
สามารถรักษาสมดุลระหวางโอกาสทางธุรกิจ  กับ ความเสี่ยงและวินัยทางการเงิน ไดอยางเหมาะสม  
เพื่อเพิ่มพูนผลตอบแทนใหกับผูถือหุนในระยะยาวอยางยั่งยืนตอไป 
 
4.3 บริษัท ไทยคารบอนแบล็ค จํากัด (มหาชน) 
        4.3.1   ขอมูลสรุป 
 บริษัท ไทยคารบอนแบล็ค จํากัด (มหาชน) กอตั้งขึ้นเมื่อป พ.ศ. 2521 โดยการรวมทุน
ระหวาง เบอรลา  กรุป จากประเทศอินเดีย และผูรวมทุนชาวไทย ประกอบกิจการผลิตผงคารบอน 
(Carbon Black) ที่เปนปจจัยสําคัญในอุตสาหกรรมการผลิตยางรถยนต หมึก ไปจนถึงอุตสาหกรรม
พลาสติกและผลิตภัณฑอีกหลายประเภท  บริษัทฯ จัดตั้งขึ้นดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 500,000 
บาท และไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อขยายกําลังผลิต  ซ่ึงกําลังการผลิตของบริษัทไดเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ
จนกระทั่งปจจุบันบริษัทมีกําลังการผลิตเทากับ 160,000 ตันตอป และมีทุนจดทะเบียน 300 ลาน
บาท โรงงานของบริษัทตั้งอยูที่จังหวัดอางทอง 
 ในไตรมาสที่ 4 ของป 2547 บริษัทฯตัดสินใจเพิ่มกําลังการผลิตอีกประมาณ 45,000 ตัน
ตอป ตามความตองการที่ เพิ่มขึ้นของทั้งตลาดในประเทศและตางประเทศ ทั้งนี้ เปนผลสืบ
เนื่องมาจากการเติบโตของอุตสาหกรรมรถยนตทั้งในประเทศและทั่วโลก บริษัทคาดการณวา
จะตองใชเงินลงทุนประมาณ 1,075 ลานบาท(รวม working capital) การเพิ่มกําลังการผลิตนี้จะแลว
เสร็จและเริ่มผลิตไดประมาณเดือนสิงหาคม 2548 หลังจากเพิ่มกําลังการผลิตแลว บริษัทจะมีกําลัง
การผลิตทั้งส้ิน 205,000 ตันตอป  บริษัทไดผลิตคารบอนแบล็คขายใหกับผูผลิตยางรายใหญใน
ประเทศและสงออกใหกับผูผลิตยางรายใหญหลายประเทศซึ่งคิดเปน 45% ของยอดขายในป 2547 
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 4.3.2   ฐานะทางการเงิน 
        -สินทรัพย 
        มูลคาสินทรัพยทั้งสิ้น ณ 31 ธันวาคม  2547 เพิ่มขึ้น  7.74% จาก 4,791 ลานบาท
เปรียบเทียบกับ 4,446 ลานบาทสําหรับปกอนหนา เนื่องจาก 
                    -เงินสด 
                     เงินสดหรือรายการเทียบเทาเงินสดและเงินทุนที่ฝากกับสถาบันการเงินลดลงเหลือ 
411 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ลดลง เปรียบเทียบกับ 911 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2546 การลดลงนี้เนื่องจากบริษัทนําเงินทุนดังกลาวไปลงทุนในบริษัทรวมคาที่ประเทศจีนและ
ลงทุนในบริษัทที่ประเทศอียิปต และเปนคาใชจายในการขยายกําลังการผลิตและรายจายลงทุน 
(CAPEX.) 
 -สินคาคงคลัง 
                   บริษัทมีสินคาคงคลัง ณ วันส้ินปสูงเทากับ 793 ลานบาท เปรียบเทียบกับ 495 ลานบาท
ในปกอนหนา เนื่องจากบริษัทไดรับวัตถุดิบในชวงสัปดาหสุดทายของป 2547 ซ่ึงมีจํานวนประมาณ 
452 ลานบาท 
 -การลงทุน 
          การลงทุนตามวิธีสวนไดสวนเสียเพิ่มขึ้นจาก 821 ลานบาท เปน 1,301 ลานบาทในป 
2547 ลงทุนในสวนทุนของบริษัท เหลียวหนิง เบอรลา คารบอน จํากัด จํานวน 79.56 ลานบาท ซ่ึง
เปนเงินลงทุนคงเหลือที่ยังโอนไมครบจํานวนตามสัดสวนการลงทุน 
         ผลประกอบการและสวนแบงกําไรที่ดีขึ้นในบริษัทรวม ช่ือ บริษัท ไทยซัลไฟทส แอนด  เคมี
คัล จํากัด และในบริษัทยอย ช่ือ บริษัท พี.ที.อินโด ลิเบอรตี้ เท็กซไทล, ประเทศอินโดนีเซีย) และ
บริษัท ไทยออแกนิก เคมีคัลล จํากัด  
 -หนี้สินและสวนผูถือหุน 
    หนี้สินทั้งสิ้น ณ ส้ินปมีจํานวนทั้งสิ้น 208 ลานบาท ลดลง 65 ลานบาท เนื่องจากการลดลงของ
เงินกูระยะสั้น, เจาหนี้การคาและภาษีเงินไดคางจาย 
    สวนผูถือหุน ณ ส้ินปสูงขึ้นเปน 409 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มสูงขึ้น 10% เนื่องจากกําไรที่เพิ่มขึ้น 
 
4.4  บริษัทไทยเซ็นทรัลเคมีจํากัด (มหาชน) 
  4.4.1   ขอมูลสรุป 
 บริษัทไทยเซ็นทรัลเคมี จํากัด (มหาชน) เปนผูผลิตปุยเคมีแหงแรกในประเทศไทย จึงมี
ความชํานาญในดานการผลิตและการตลาดปุยเคมีเพื่อรองรับความตองการของเกษตรกรไทย
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มากกวา 25 ป จากกําลังการผลิตเริ่มแรก 120,000 เมตริกตันเปน 1,200,000 เมตริกตันในปจจุบัน  
การประกอบธุรกิจปุยเคมีมีการแขงขันอยางเสรีและเขมขนตลอดเวลาทั้งจากผูนําเขาปุยเคมี
สําเร็จรูป และผูผลิตในประเทศ วัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตปุยเคมีตองนําเขาจากตางประเทศเกือบ
ทั้งหมด ทั้งนี้เนื่องจากประเทศไทยยังไมมีแหลงวัตถุดิบสําคัญของปุย เชน ปุยไนโตรเจนปุย
ฟอสเฟตและปุยโพแทช ที่จะนํามาใชในเชิงพาณิชยได 
  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ จึงมีความสําคัญตอการนําเขาและซื้อขายวัตถุดิบ
ปุยเคมีตลอดเวลา การซื้อขายจึงตองกระทําอยางระมัดระวังและตองมีมาตรการทางการเงินเพื่อให
ขาดทุนนอยที่สุดจากความผันผวนของคาเงินบาท 
 ในสภาพเศรษฐกิจถดถอยเชนปจจุบัน บริษัทฯ ไดพยายามลดคาใชจายใหไดตนทุนการ
ผลิตที่เหมาะสมสามารถแขงขันในตลาดได พรอมกับพยายามรักษาสวนแบงการตลาดใหโรงงานมี
กําลังการผลิตที่เต็มที่และมุงเนนประสิทธิภาพที่สูงสุด เพื่อใหเกษตรกรมีผลผลิตที่มีคุณภาพใน
ปริมาณที่สามารถเพิ่มรายไดแกเกษตรกร  และสรางรายไดใหบริษัทฯ ไดรับผลตอบแทนที่คุมคา
และรักษาผลประโยชนของผูถือหุน 
 4.4.2   ฐานะทางการเงิน 
 ผลการดําเนินงานในป 2547  บริษัทฯ สามารถสรางรายไดรวม เปนจํานวนเงิน 8,280 
ลานบาท รายไดหลักมาจาก การจําหนายปุย และเคมีเกษตร จํานวน 8,098 ลานบาท  ลดลงจากปที่
ผานมารอยละ 4.28 เนื่องจากการจําหนายปุยเคมีลดลง เพราะฤดูกาลเพาะปลูก ที่หยุดเร็วกวาปกติ
จากสภาวะฝนทิ้งชวง แหงแลง และจากสาเหตุปุยเคมีที่มีราคาสูงขึ้น ทําใหเกษตรกร มีกําลังซ้ือ
ลดลง เปนโอกาส ใหผูผลิตปุยที่ต่ํากวามาตรฐาน ผลิตไมเต็มสูตร โดยเฉพาะโรงงานขนาดเล็กซ่ึง
ผลิตปุยเคมีแบบ คลุกเคลา และขายราคาถูก สามารถดึงสวนแบงการตลาดไปไดบางสวน ทําให
เกษตรกรไดรับความเสียหาย  สวนของตนทุนขายและบริการในป 2547 มีจํานวน 7,056 ลานบาท 
ลดลงจากปที่ผานมาเปนจํานวน 361 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.87 แมวาการปรับตัวสูงขึ้นของ
ราคาวัตถุดิบนําเขาจากตางประเทศ ราคาน้ํามันในตลาดโลก  ตลอดจนการ  แยงชิงเรือบรรทุกสินคา
ตามความตองการของขายที่ลดลง ทําใหบริษัทฯ มีตนทุนขายและบริการลดลงในปที่ผานมาแตละ
ประเทศ ทําใหคาระวางขนสงสินคาทางทะเลเพิ่มสูงขึ้น แตเนื่องจากปริมาณ  
 สําหรับป 2547 นี้ บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 539 ลานบาท ซ่ึงเปน
สัดสวนที่ไมแตกตางจาก  ปที่ผานมา  ขณะที่บริษัทฯบริหารสินคาคงคลังระดับต่ํา  และมี
ประสิทธิภาพในการบริหารการเงิน ทําใหสามารถลดภาระของ ดอกเบี้ยจายลงอยางมาก จึงสงผล
ใหผลประกอบการของบริษัทฯ มีกําไรสุทธิจํานวน 579 ลานบาท โดยเพิ่มขึ้นจากปที่ผานมา คิดเปน
รอยละ 19.74 
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 ประเทศเราประสบปญหาภัยแลงตั้งแตปลายเดือนกันยายน 2547 ตอเนื่องมาจนถึงตนป 
2548 และราคาน้ํามันที่เพิ่มสูง ขึ้นซึ่งสงผลกระทบตอภาคเกษตรกรรมโดยตรง แตก็ไมกอใหเกิด
ปญหาที่รุนแรง เนื่องจากภาคเกษตรกรรมโดยเฉลี่ยในสวนของ  สาขาพืชยังคงมีการขยายตัวอยู อีก
ทั้งราคาน้ํามันในอนาคตมีแนวโนมที่จะลดลง รวมไปถึงเงินบาทที่ยังคงแข็งคาขึ้น อีกทั้งบริษัท มี
ฐานะการเงินและเครดิตที่เขมแข็งดีขึ้นมาก จะทําใหมีความสามารถในการรักษาและขยายตลาดได
ตอไป พรอมทั้งบริษัทฯ มี โครงการขยายคลังสินคา เพื่อลดตนทุนคาใชจายในการบริหารจัดการ 
เพิ่มศักยภาพการใหบริการ และยังคงนโยบายบริหารสินคา คงคลังใหอยูระดับต่ํา เพียงพอกับความ
ตองการของลูกคา ควบคูกับการบริหารดานการเงิน พิจารณาจากปจจัยตางๆ ที่กลาวมา ทําใหมี
ความมั่นใจและบริษัทฯ มีแนวโนมการดําเนินงานที่สามารถเติบโตไดอยางมั่นคงตอไป 
 
4.5 บริษัท ปโตรเคมีแหงชาติ จํากัด (มหาชน) 
 4.5.1 ขอมูลสรุป 
 บริษัทประกอบธุรกิจหลักเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเอทิลีนและโพรพิลีน ซ่ึง
รวมกันเรียกวา “โอเลฟนส”ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑพลอยไดที่ไดจากการผลิตโอเลฟนส ผลิต
และจําหนายผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑสาธารณูปการ นอกจากนี้ยัง
ใหบริการทาเทียบเรือและคลังผลิตภัณฑ ซ่ึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีกําลังการผลิตโอ
เลฟนสรวม 564,000 - 610,800 ตันตอป และเม็ดพลาสติก HDPE 250,000 ตันตอป บริษัทมีบริษัท
ยอย 2 บริษัท คือ บจ. ไทยแทงคเทอรมินัล ซ่ึงประกอบธุรกิจใหบริการทาเทียบเรือและคลัง
ผลิตภัณฑเก็บเคมีภัณฑเหลว น้ํามันและกาซ และ บจ. เอ็นพีซี เมนเทนแนนซ แอนด เอนจีเนียริง 
เซอรวิสเซส ประกอบธุรกิจใหบริการดานงานบํารุงรักษา งานออกแบบและวิศวกรรมใหกับบริษัท
ในกลุมปโตรเลียม ปโตรเคมีและอุตสาหกรรมอื่นๆ 
 ในป 2547 บริษัทมีรายไดหลักมาจากธุรกิจโอเลฟนสคิดเปนรอยละ 68 ของรายไดรวม 
โดยบริษัทมีสัญญาซื้อขายโอเลฟนสในระยะยาวกับบริษัทในกลุมปโตรเคมีขั้นตอเนื่องในประเทศ 
สําหรับผลิตภัณฑเอทิลีนมีราคาซื้อขายตามสัญญาที่อิงราคาตลาดเม็ดพลาสติก HDPE สวนหนึ่ง
และอิงราคาตลาดเอทิลีนอีกสวนหนึ่ง คิดเปนรอยละ 55 ของปริมาณการผลิตในป 2547   สวน
ผลิตภัณฑโพรพิลีนมีราคาซื้อขายตามสัญญาที่อิงราคาตลาดเม็ดพลาสติก PP คิดเปนรอยละ 87 ของ
ปริมาณการผลิตในป 2547  สวนปริมาณที่เหลือขายในตลาดจร (Spot Market) ที่อิงราคาในตลาด
เอเชียตะวันออกเฉียงใต    ในดานธุรกิจอุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นตอเนื่องนั้น บริษัทไดเร่ิมผลิตเม็ด
พลาสติก HDPE ตั้งแตวันที่ 8 สิงหาคม 2547 เปนตนมา โดยใชช่ือทางการคาวา “NPCX” โดยราคา
ขายในประเทศจะอิงราคาในตลาดเอเชียตะวันออกเฉียงใต สวนราคาขายตางประเทศจะอิงราคา
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ตลาดในภูมิภาคหรือประเทศนั้นๆ โดยใชวัตถุดิบ        เอทิลีนจากโรงโอเลฟนสของบริษัทที่แตเดิม
สวนที่เกินจากปริมาณขายตามสัญญาไดสงออกไปขายในรูป Spot    ดังนั้นโครงสรางรายไดของ
บริษัทในป 2548 จะเปลี่ยนแปลงไป   โดยจะมีรายไดจากโอเลฟนสลดลงและจะมีรายไดจากเม็ด
พลาสติก HDPE เพิ่มขึ้น 
 สําหรับสัญญาซื้อขายวัตถุดิบ อันไดแก อีเทน โพรเพนและแอลพีจี บริษัทไดทําสัญญา
ซ้ือขายวัตถุดิบระยะยาวกับ บมจ. ปตท. โดยใหราคาของวัตถุดิบแปรผันตามราคาตลาดของเม็ด
พลาสติก HDPE (สําหรับอีเทน) และเม็ดพลาสติก PP (สําหรับโพรเพนและแอลพีจี)  
 นอกจากนี้เพื่อเสริมสรางเสถียรภาพรายไดของบริษัท บริษัทยังมีธุรกิจสาธารณูปการ 
ไดแก ไฟฟา ไอน้ํา และน้ํา ซ่ึงจะเอื้อประโยชนตออุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นตอเนื่องใหสามารถ
ดําเนินการผลิตไดอยางตอเนื่องและมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น พรอมกันนั้นเพื่อเปนการสรางความ
เติบโตใหกับธุรกิจของบริษัท บริษัทไดมีแผนงานในการรวมทุนและขยายกิจการไปยังธุรกิจปโตร
เคมีและธุรกิจที่เกี่ยวของในอีก 3 ปขางหนา ซ่ึงประกอบดวย โครงการอีเทนแครกเกอร  โครงการฟ
นอล  โครงการเซ็นทรัลยูทิลิตี้  โครงการติดตั้งเครื่องกําเนิดไฟฟาชุดที่ 6 และจัดตั้งบริษัท
ศูนยบริการที่ปรึกษาดานความปลอดภัยและสิ่งแวดลอม 
 บริษัทจัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 23 กุมภาพันธ 2527 เพื่อดําเนินธุรกิจหลักในการผลิตและ
จําหนายผลิตภัณฑเอทิลีนและโพรพิลีน หรือที่รวมเรียกวา “โอเลฟนส (Olefins)” ซ่ึงใชเปนวัตถุดิบ
ในการผลิตเม็ดพลาสติก บริษัทเริ่มประกอบธุรกิจในเชิงพาณิชยในป 2533 และไดนําหุนเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เมื่อวันที่ 8 กุมภาพันธ 2537 โดยมีทุนจดทะเบียน
ปจจุบันที่เรียกชําระแลวจํานวน 3,100 ลานบาท นอกเหนือจากผลิตภัณฑโอเลฟนสแลว บริษัทยังมี
ธุรกิจรองเปนการผลิตและจําหนายสาธารณูปการ ไดแก ไฟฟาซึ่งสวนหนึ่งจําหนายในโครงการ
ผูผลิตไฟฟารายเล็ก (SPP) ไอน้ํา น้ําใชใน อุตสาหกรรมและสาธารณูปการอื่นๆ ตลอดจนการผลิต
และจําหนายผลิตภัณฑพลอยไดที่ไดจากการผลิตโอเลฟนส ซ่ึงไดแก ไฮโดรเจน และมิกซซี 4 
รวมทั้งการใหบริการทาเทียบเรือและคลังเก็บผลิตภัณฑ      ปโตรเคมี และการใหบริการฝกอบรม
และใหคําปรึกษาดานตางๆ อาทิ ฝกอบรมดับเพลิง การจัดการความปลอดภัยและปองกันอัคคีภัย ที่
ปรึกษาการจัดระบบการจัดการตามมาตรฐานสากล เปนตน ในสวนของธุรกิจอุตสาหกรรมปโตร
เคมีขั้นตอเนื่องนั้น บริษัทไดมีการผลิตและจําหนายเม็ดพลาสติก HDPE โดยใชช่ือทางการคาวา 
“NPCX” โดยไดเร่ิมดําเนินการผลิตตั้งแตวันที่ 8 สิงหาคม 2547 เปนตนมา นอกจากนี้บริษัทไดรวม
ทุนโดยถือหุนในสัดสวนรอยละ 51 ใน บจ. ไทยแทงคเทอรมินัล เมื่อวันที่ 27 มีนาคม 2535 เพื่อ
ใหบริการทาขนถายรวมทั้งคลังเก็บผลิตภัณฑเคมีเหลวดวย 
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 4.5.2 ฐานะทางการเงิน 
 -สินทรัพย 
 สินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2547 จํานวน 29,741 ลานบาท เปรียบเทียบกับ ณ ส้ินป 2546 
เพิ่มขึ้นจํานวน 1,971 ลานบาท โดยมีการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสําคัญ ไดแก 
 เงินสดและเงินลงทุนชั่วคราว  โดย ณ ส้ินป 2547 บริษัทมียอดเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดและมียอดเงินที่เปนเงินฝากธนาคารและเงินลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินของสถาบัน
การเงินรวมทั้งส้ิน  3,627 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 2,899 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 อยูจํานวน 728 ลาน
บาท 
 ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ ณ ส้ินป 2547 มีจํานวน  2,310 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,595 
ลานบาท ณ ส้ินป 2546 อยูจํานวน 715 ลานบาท เนื่องจาก ณ ส้ินป 2546 มีการรับชําระหนี้เร็วขึ้น 
ในขณะที่ป 2547 เปนไปตามเงื่อนไขการรับชําระหนี้ปกติ 
 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ ณ ส้ินป 2547 มีจํานวน 20,589 ลานบาท ลดลง 592 
ลานบาท  เนื่องจากมีคาเสื่อมราคาของสินทรัพยโรงงานสะสมทั้งในสวนสินทรัพยเดิมและสวนเพิ่ม
ที่มาจากโรงงานเม็ดพลาสติก HDPE 
 -ลูกหนี้ 
 ลูกหนี้บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาในป 2547 เทากับ 10.0 
เทา เพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่เทากับ 7.9 เทา สวนระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2547 เทากับ 36 วัน ลดลง
จากป 2546 จํานวน 45 วัน เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก 
HDPE ซ่ึงมีนโยบายการใหสินเชื่อการขายเฉลี่ยที่ 10 - 30 วัน โดยเปนสัดสวนที่เพิ่มขึ้นจากปกอน 
ในขณะที่บริษัทยังมีนโยบายใหสินเชื่อการขายผลิตภัณฑโอเลฟนสตามปกติที่ 30 วัน 
 -สภาพคลอง 
 ณ ส้ินป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป
เทากับ 3,249 ลานบาท (ไมรวมเงินลงทุนชั่วคราว 378 ลานบาท) เพิ่มขึ้นจาก 2,505 ลานบาท ณ ส้ิน
ป 2546 อยูจํานวน 744 ลานบาท โดยเปนผลมาจากบริษัท มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรม
ดําเนินงาน 4,617 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นจากป 2546 เนื่องจากกําไรจากการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้น 
ในขณะที่มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน 1,041 ลานบาท ซ่ึงลดลงจากป 2546 จํานวน 2,309 
ลานบาท อันเนื่องมาจากโครงการลงทุนผลิตเม็ดพลาสติก HDPE ไดดําเนินการแลวเสร็จใน
ไตรมาสที่ 3 เปนสําคัญ อยางไรก็ตามในป 2547 บริษัทมีเงินสดจายจากเงินลงทุนในบริษัทรวม
จํานวน 408 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นจากป 2546 ทั้งจํานวน  และมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหา
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เงิน 2,832 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยการจายเงินสดปนผลออกไป 1,651 ลานบาท และการจายชําระ
คืนหนี้สินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระคืน 
                    สําหรับอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนในป 2547 ซ่ึงเทากับ 2.1 เทา เพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่ 
1.5 เทา เนื่องจากในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยหมุนเวียนจากเงินสดคงเหลือ ลูกหนี้
การคาและสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ในขณะที่มีภาระหนี้ที่ครบกําหนดชําระคืน
ภายในระยะเวลา 1 ป ซ่ึงเปนองคประกอบหลักที่สําคัญในหนี้สินหมุนเวียน จํานวน 1,520 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากป 2546 เล็กนอย 
 
4.6 บริษัท ไทยโอเลฟนส จํากัด (มหาชน) 
 4.6.1 ขอมูลสรุป 
 บริษัท ไทยโอเลฟนส จํากัด (มหาชน) (“บมจ. ไทยโอเลฟนส” หรือ “บริษัท”) ไดกอตั้ง
ขึ้นเมื่อวันที่ 5 มกราคม 2533  ภายใตช่ือบริษัท ไทยโอเลฟนส จํากัด เพื่อดําเนินการผลิตโอเลฟนส
ตามโครงการพัฒนาอุตสาหกรรมปโตรเคมีระยะที่ 2ของรัฐบาลโดยรวมทุนกับผูประกอบธุรกิจป
โตรเคมีช้ันนําของประเทศ  ดวยทุนจดทะเบียนจํานวน 250 ลานบาท  ตอมาไดเพิ่มทุนจดทะเบียน
เพื่อรองรับแผนการขยายธุรกิจในอนาคต และจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนเมื่อเดือน
พฤษภาคม 2546  โดยเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในเดือน
พฤศจิกายน 2546 ดวยทุนจดทะเบียน 8,211.50 ลานบาท 
 บริษัทประกอบธุรกิจเปนผูผลิตและจําหนายเอทิลีนและโพรพิลีน ซ่ึงรวมเรียกวา สารโอ
เลฟนส รวมทั้งผลิตภัณฑพลอยไดอ่ืน ๆ อีกหลายชนิด ไดแก ไพโรไลซิสกาซโซลีน มิกซซี 4 เทล
กาซ แครกเกอรบอททอม และไฮโดรเจน ซ่ึงเปนวัตถุดิบสําหรับผลิตสินคาในอุตสาหกรรมปโตร
เคมีปลายน้ํา (downstream petrochemical products) เอทิลีนและโพรพิลีนเปนปโตรเคมีภัณฑตนน้ํา 
(upstream petrochemical products) ที่ใชในการผลิตเม็ดพลาสติกและเคมีภัณฑตาง ๆ ซ่ึงเปน
วัตถุดิบในการผลิตสินคาอุปโภค บรรจุภัณฑ วัสดุหีบหอ เสนใย และวัสดุสําหรับอุตสาหกรรม
กอสรางเครื่องใชไฟฟาและอุตสาหกรรมการผลิต    
 ในเดือนพฤศจิกายน 2546 บริษัทไดจัดตั้งบริษัทยอยข้ึนคือบริษัท ทีโอซี ไกลคอล จํากัด 
ดวยทุนจดทะเบียน 4,515 ลานบาท เพื่อพัฒนาโครงการปโตรเคมีขั้นตอเนื่อง คือโครงการอีโอ/อีจี 
โดยกอสรางขึ้นในบริเวณใกลเคียงกับโรงงานโอเลฟนสปจจุบันของบริษัทในจังหวัดระยอง  และ
ปจจุบันเพื่อเปนการเพิ่มความสามารถในการแขงขันอยางตอเนื่องและรักษาอัตราการเติบโตที่มั่นคง
บริษัทไดดําเนินการขยายกําลังการผลิตและขยายการลงทุนไปสูธุรกิจตอเนื่อง (Downstream) มาก
ยิ่งขึ้น 
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 4.6.2   ฐานะทางการเงิน 
 บริษัทเริ่มสรางโรงงานโอเลฟนสเมื่อเดือนสิงหาคม 2534 และเริ่มมีรายไดจากการ
ดําเนินงานในเชิงพาณิชยเมื่อเดือนมิถุนายน 2538 โดยโรงงานของบริษัทมีกําลังการผลิตติดตั้ง 
(nameplate capacity) ของโอเลฟนส 575,000 ตันตอป ซ่ึงประกอบดวยเอทิลีน 385,000 ตันตอป 
และโพรพิลีน 190,000 ตันตอป  ตอมาในป 2545 บริษัทเริ่มตนกอสรางโครงการขยายกําลังการผลิต 
(expansion project) ซ่ึงเปนหนวยผลิตเอทิลีนใหมภายในบริเวณโรงงานปจจุบันของบริษัท  และเริม่
ดําเนินการผลิตในเชิงพาณิชยไดในเดือนธันวาคม 2547 ทําใหกําลังการผลิตติดตั้ง (nameplate 
capacity) ของเอทิลีนของบริษัทเพิ่มขึ้นอีก 300,000 ตันตอป หรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 77.9   
สงผลให ณ 31 ธันวาคม 2547  กําลังการผลิตติดตั้ง (nameplate capacity) เอทิลีนรวมของบริษัท
เพิ่มขึ้นเปนปละ 685,000 ตันตอป  
 ในป 2547 บริษัทผลิตเอทิลีนได  376,951 ตัน ผลิตโพรพิลีนได  220,641 ตัน   และผลิต
ผลิตภัณฑพลอยไดได 449,997  ตัน   โดยมียอดขายสุทธิจํานวน 23,835 ลานบาท ซ่ึงคิดเปนสดัสวน
ประมาณรอยละ 97.5 ของรายไดรวมทั้งหมดของบริษัท และมีกําไรสุทธิสูงถึง 6,482  ลานบาท งบ
การเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2547 บริษัทมีสินทรัพยรวม 38,175 ลานบาท โดยมีหนี้สินรวม 
12,259 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนรวม 25,916 ลานบาท 
 
4.7 บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) 
 4.7.1 ขอมูลสรุป 
 บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) เดิมไดจดทะเบียนตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย
เปนนิติบุคคลประเภทบริษัทจํากัด เมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2531 ภายใตช่ือ บริษัท วีนิไทย จํากัด มีชื่อ
เปนภาษาอังกฤษวา Vinythai Company Limited ดวยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 1,000,000 บาท แบง
ออกเปนหุนสามัญจํานวน 10,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท ซ่ึงเปนการตกลงรวมลงทุน
กันระหวางกลุมโซลเวย ประเทศเบลเยี่ยม และกลุมเครือเจริญโภคภัณฑ โดยมีวัตถุประสงคในการ
ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑปโตรเคมีโดยเฉพาะอยางยิ่งผลิตภัณฑผงพลาสติกพีวีซี และผลพลอยได
จากการผลิตผลิตภัณฑพีวีซี    
 ในวันที่ 1 กรกฎาคม 2535 บริษัทฯ เร่ิมดําเนินการผลิตเชิงพาณิชย โดยมีกําลังการผลิต 
(Nameplate Capacity) พีวีซีซัสเพนชั่น 115,000 ตันตอป และพีวีซีอีมัลช่ัน 20,000 ตันตอป และ
ตอมาในวันที่ 16 สิงหาคม 2536 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนตามกฎหมาย
วาดวยบริษัทมหาชนจํากัด ทะเบียนเลขที่ บมจ. 158 ตามมติพิเศษของที่ประชุมผูถือหุนโดยมี
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วัตถุประสงคเพื่อใหบริษัทฯ สามารถระดมทุนจากประชาชนทั่วไปได และบริษัทฯไดนําหุนเขา
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเริ่มซ้ือขายเปนวันแรกเมื่อวันที่ 23 กุมภาพันธ 2538 
 บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) เดิมไดจดทะเบียนตามประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย
เปนนิติบุคคลประเภทบริษัทจํากัด เมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2531 ภายใตช่ือ บริษัท วีนิไทย จํากัด มีช่ือ
เปนภาษาอังกฤษวา Vinythai Company Limited ดวยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 1,000,000 บาท แบง
ออกเปนหุนสามัญจํานวน 10,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท ซ่ึงเปนการตกลงรวมลงทุน
กันระหวางกลุมโซลเวย ประเทศเบลเยี่ยม และกลุมเครือเจริญโภคภัณฑ โดยมีวัตถุประสงคในการ
ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑปโตรเคมีโดยเฉพาะอยางยิ่งผลิตภัณฑผงพลาสติกพีวีซี และผลพลอยได
จากการผลิตผลิตภัณฑพีวีซี    
 ในวันที่ 1 กรกฎาคม 2535 บริษัทฯ เร่ิมดําเนินการผลิตเชิงพาณิชย โดยมีกําลังการผลิต 
(Nameplate Capacity) พีวีซีซัสเพนชั่น 115,000 ตันตอป และพีวีซีอีมัลช่ัน 20,000 ตันตอป และ
ตอมาในวันที่ 16 สิงหาคม 2536 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนตามกฎหมาย
วาดวยบริษัทมหาชนจํากัด ทะเบียนเลขที่ บมจ. 158 ตามมติพิเศษของที่ประชุมผูถือหุนโดยมี
วัตถุประสงคเพื่อใหบริษัทฯ สามารถระดมทุนจากประชาชนทั่วไปได และบริษัทฯไดนําหุนเขา
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเริ่มซ้ือขายเปนวันแรกเมื่อวันที่ 23 กุมภาพันธ 2538 
 ลูกคาพีวีซีของบริษัทฯ แบงไดเปน 2 ลักษณะ คือ ลูกคาภายในประเทศ และลูกคา
ตางประเทศ ซ่ึงมีสัดสวนประมาณ 65 : 35   กลุมลูกคาสําคัญที่ใชผลิตภัณฑผงพลาสติกพีวีซีชนิด
ซัสเพนชั่นของบริษัทฯ คือกลุมผูผลิตทอและขอตอ ซ่ึงนําไปใชในอุตสาหกรรมกอสรางเปนหลัก 
และกลุมผูผลิตแผนฟลมและชีท สวนลูกคาหลักที่นําผลิตภัณฑผงพลาสติกพีวีซีชนิดอิมัลช่ันของ
บริษัทฯ ไปใชงาน คือ กลุมผูผลิตหนังเทียม และผาใบ สําหรับตลาดตางประเทศที่สําคัญของบริษัท
ฯ ไดแก จีน ฮองกง กลุมประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตและตะวันออกกลาง 
 วัตถุดิบหลักที่ใชในกระบวนการผลิตพีวีซี ไดแก เกลือ ไฟฟา และเอธิลีน ซ่ึงบริษัทฯ 
สามารถจัดหาจากแหลงภายในประเทศไดเปนจํานวนที่แนนอนและเพียงพอตอความตองการของ
บริษัทฯ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ อาจจะนําเขา    อีดีซี หรือ วีซีเอ็มขึ้นอยูกับภาวะตลาดและแผนการ
ผลิตของบริษัทฯ ในขณะนั้น 
 4.7.2 ฐานะทางการเงิน 
 ในป 2547 บริษัทฯ มีผลประกอบการที่ดียิ่ง แมวาจะไดรับผลกระทบจากปจจัยดานสังคม
และเศรษฐกิจ อาทิ ราคาน้ํามันที่สูงขึ้น  ความไมสงบในจังหวัดชายแดนภาคใต รวมทั้งกรณีไขหวัด
นก แตบริษัทฯ ก็สามารถปรับแผนการดําเนินงานตามสภาวการณไดเปนอยางดี  เปนผลใหบริษัทฯ 
มีผลประกอบการอยูในเกณฑที่ดีมาก 
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 ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในป 2547 บริษัทฯ มียอดขาย 7,544 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
1,414 ลานบาท หรือรอยละ 23 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 เนื่องจากราคาขายเฉลี่ยของพีวีซีเพิ่ม
สูงขึ้น   ยอดขายพีวีซีในป 2547 คิดเปนรอยละ 87 ของยอดขายรวมของบริษัทฯ ขณะที่บริษัทฯ มี
ยอดขายโซดาไฟคิดเปนสัดสวนรอยละ 12 
 สําหรับฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม 
12,427 ลานบาท หนี้สินรวม 3,738 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุน 8,689 ลานบาท 
 ตลอดป  2547 ที่ผานมา  บริษัทฯ  ไดดําเนินการอยางตอเนื่องเพื่อเสริมสรางการ
เจริญเติบโตที่ยั่งยืนในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ บนพื้นฐานของการกํากับดูแลกิจการที่ดี   เปน
ผลใหบริษัทฯ ไดรับการประเมินและจัดใหอยูในกลุมดี (Top Quartile) โดยสมาคมสงเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย ดวยความสนับสนุนของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังใหความสําคัญในดาน
นวัตกรรม โดยมุงเนนในดานการควบคุมตนทุน การสงเสริมประสิทธิภาพในการปฏิบัติงานและ
กระบวนการการผลิต รวมทั้งการพัฒนาศักยภาพของบุคลากรของบริษัทฯ อยางตอเนื่อง 
 สําหรับป 2548 จากแนวโนมภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศที่ยังคงมีศักยภาพที่ดี ผนวก
กับทิศทางของอุตสาหกรรมพีวีซีในตลาดโลกที่ยังอยูในชวงขาขึ้น จึงคาดหวังไดวาป 2548 นาจะ
เปนปที่บริษัทฯ มีโอกาสในการสรางผลประกอบการที่ดีอยางตอเนื่อง 
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