
บทที่ 6 
สรุปผลการศึกษา 

 
6.1  สรุปผลจากศึกษาจากการใชเคร่ืองมือวิเคราะหทางเทคนิค 

จากการใชเครื่องมือทางเทคนิคในการวิเคราะหสัญญาณซื้อและสัญญาณขายของ
หลักทรัพยกลุมพลังงานของตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย โดยท่ี การวิเคราะหรายวนั นับตั้งแต 
วันที่ 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธันวาคม 2547 และการวิเคราะหรายสัปดาห นับตั้งแตวนัที่ 1 มกราคม 
2543 ถึง 31 ธันวาคม 2547 โดยสามารถสรุปผลการศึกษาดังนี ้
 จากการวิเคราะหผลตอบแทนของหลักทรพัยใชวิธีวิเคราะหทางเทคนิคแตละวิธีนัน้พบวา  

- หุน PTT ใหผลตอบแทนรายวนัสูงสุดจาก เครื่องมือทางเทคนิคคือ MA ให
ผลตอบแทนรอยละ 160.96 รายสัปดาห ไดแก OSC ใหผลตอบแทนในระยะเวลา 2 และ 4 ปสูงสุด
คือรอยละ 274.73 และ 362.00 ตามลําดับ 

- หุน PTTEP ใหผลตอบแทนรายวันสูงสุดจาก เครื่องมือทางเทคนิคคือ RSI ให
ผลตอบแทนรอยละ 45.06 รายสัปดาหในระยะเวลา 2 และ 4 ปไดแก  MA ใหผลตอบแทนรอยละ 
82.65 และ Fast Stochastics ใหผลตอบแทนรอยละ 77.32 ตามลําดับ 

- หุน RATCH ใหผลตอบแทนรายวันสูงสุดจาก เครื่องมือทางเทคนิคคือ OSC ให
ผลตอบแทนรอยละ 66.15 รายสัปดาหในระยะเวลา 2 และ 4 ปไดแก  OSC ใหผลตอบแทนรอยละ 
85.08 และ MA ใหผลตอบแทนรอยละ 109.72 ตามลําดับ 

- หุน BANPU ใหผลตอบแทนรายวันสูงสุดจาก เครื่องมือทางเทคนิคคือ MA ให
ผลตอบแทนรอยละ 156.14 สําหรับรายสัปดาหนัน้ MA และ OSC ใหผลตอบแทนสูงสุดไดเทากนั 
ในระยะเวลา 2 และ 4 ปใหผลตอบแทนรอยละ 301.60 และ 619.58 ตามลําดับ 

- หุน EGCOMP ใหผลตอบแทนสูงสุดโดยวิธี MA ในการวิเคราะแบบรายวัน และราย
สัปดาหระยะเวลา 4 ป ใหผลตอบแทนรอยละ 53.87 และ 72.10 ตามลําดับ สําหรับรายสัปดาห
ระยะเวลา 2 ป OSC ใหผลตอบแทนสูงสุดรอยละ 54.32 

- หุน BCP ใหผลตอบแทนสูงสุดในการวิเคราะหแบบรายวัน โดยวิธี MACD ให
ผลตอบแทนรอยละ 209.42 รายสัปดาห ไดแก MA ใหผลตอบแทนในระยะเวลา 2 และ 4 ปสูงสุด
คือรอยละ 162.31 และ 29.57 ตามลําดับ 
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จากการวิเคราะหประสิทธิภาพในการใหสัญญาณซื้อและขายของอัตราผลตอบแทนของ
หุนแตละตัวตอจํานวนการใหสัญญาณ พบวา 

 - หุน PTT วิธี MA ใหประสิทธิภาพเฉลี่ยในการวิเคราะหแบบรายวนัสูงสุดคือ 
รอยละ 10.06 ตอคร้ังสําหรับรายสัปดาหวิธี OSC ใหประสิทธิภาพสูงสุดทั้งในระยะเวลา 2 ป และ 4 
ปรอยละ 91.58 และ 120.67 ตอคร้ังตามลําดับ 

 - หุน PTTEP วิธี MACD ใหประสิทธิภาพเฉลี่ยในการใหสัญญาณซื้อในการ
วิเคราะหแบบรายวันสูงสุดเทากับรอยละ 8.12 ตอคร้ัง ประสิทธิภาพของเครื่องมือในการให
สัญญาณซื้อของการวิเคราะหแบบรายสัปดาหเปนเวลา 2 ป ไดแก MA ใหประสิทธิภาพเทากับ 
41.33 ตอคร้ัง และ ประสิทธิภาพของเครื่องมือในการใหสัญญาณซื้อของการวิเคราะหแบบราย
สัปดาหเปนเวลา 4 ป ไดแก RSI ใหประสิทธิภาพเทากับรอยละ 23.17 ตอครั้ง 

 - หุน RATCH วิธี MACD ใหประสิทธิภาพเฉลี่ยในการใหสัญญาณซื้อในการ
วิเคราะหแบบรายวันสูงสุดเทากับรอยละ 8.27 ตอคร้ัง ประสิทธิภาพของเครื่องมือในการให
สัญญาณซื้อของการวิเคราะหแบบรายสัปดาหเปนเวลา 2 ป ไดแก OSC ใหประสิทธิภาพเทากับ 
21.27 ตอคร้ัง และ ประสิทธิภาพของเครื่องมือในการใหสัญญาณซื้อของการวิเคราะหแบบราย
สัปดาหเปนเวลา 4 ป ไดแก MACD ใหประสิทธิภาพเทากับรอยละ 61.47 ตอคร้ัง 

- หุน BACPU วิธี MACD ใหประสิทธิภาพเฉลี่ยในการใหสัญญาณซือ้ในการวิเคราะห
แบบรายวนัสูงสุดเทากับรอยละ 6.17 ตอครั้ง ประสิทธิภาพของเครื่องมือในการใหสัญญาณซื้อของ
การวิเคราะหแบบรายสัปดาหเปนเวลา 2 ป และ 4 ป ไดแก slow stochastics ใหประสิทธิภาพสูงสุด
ทั้ง 2 ระยะเวลา โดยมีคาเทากับรอยละ 150.80 ตอคร้ัง 

 - หุน EGCOMP วิธี MACD ใหประสิทธิภาพเฉลี่ยในการวิเคราะหแบบรายวัน
สูงสุดคือ รอยละ 10.06 ตอคร้ังสําหรับรายสัปดาหวิธี slow stochastics ใหประสิทธิภาพสูงสุดทั้งใน
ระยะเวลา 2 ป และ 4 ปที่เทากันคือรอยละ 17.47 ตอคร้ัง 

- หุน BCP วิธี RSI ใหประสิทธิภาพเฉลี่ยในการวิเคราะหแบบรายวันสูงสุดคือ รอยละ 
35.26 ตอคร้ังสําหรับรายสัปดาหวิธี slow stochastics ใหประสิทธิภาพสูงสุดทั้งในระยะเวลา 2 ป 
และ 4 ปที่เทากันคือรอยละ 19.52 ตอคร้ัง 

การวิเคราะหผลตอบแทนรวมจากหุนทุกตวัที่ไดรับสัญญาณซื้อ จากวธีิทางเทคนิคตาง ๆ 
พบวา การวิเคราะหแบบรายวันในระยะเวลา 2 ป วิธี MA ใหผลตอบแทนรวมสูงสุด เทากับรอยละ 
621.87 ในการวิเคราะหแบบรายสัปดาห ทั้งในระยะเวลา 2 ป และ 4 ป วิธี OSC ใหผลตอบแทน
สูงสุดเทากับรอยละ 802.11 และ 1138.36 ตามลําดับ การวิเคราะหผลตอบแทนรวมของเครื่องมือ
ทางเทคนิคทั้งหมดที่มีตอหุน พบวา หุน BCP ไดรับผลตอบแทนรวมสูงสุด เทากบัรอยละ 930.87 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 58 

ในการวิเคราะหแบบรายวัน ในการวิเคราะหแบบรายสัปดาหหุน BANP ใหผลตอบแทนรวมสูงสุด
ทั้งในระยะเวลา 2 ป และ 4 ป มีคาเทากับ 699.59 และ 1980.64 ตามลําดับ สําหรับผลตอบแทนรวม
ที่เกิดขึ้นเนื่องจากการใชเครื่องมือทางเทคนิคทั้ง 6 วิธีกับหลักทรัพยกลุมพลังงานทั้ง 6 หลักทรัพย
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเทากับรอยละ 213.26 

การวิเคราะห โอกาสความนาจะเปน ของวธีิทางเทคนิคที่จะทําใหการซือ้แลวไดกําไร 
- ในการวิเคราะหแบบรายวนัในชวงระยะเวลา 2 ป ในหุน PTT  วิธี RSI ใหโอกาสทีจ่ะ

ไดกําไรเทากบั 100 % ในการใหสัญญาณซื้อ หุน PTTEP วิธี MACD ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากบั 
60 % ในการใหสัญญาณซื้อ หุน RATCH วิธี MACD ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 80 % ในการให
สัญญาณซื้อ หุน BANPU วิธี RSI ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 100 % ในการใหสัญญาณซื้อ หุน 
EGCO วิธี RSI ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 75.03 % ในการใหสัญญาณซื้อ หุน BCP วิธี RSI ให
โอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 75 % ในการใหสัญญาณซื้อ 

- ในการวิเคราะหแบบรายสปัดาหในชวงระยะเวลา 4 ป ในหุน PTT  วธีิ fast และ slow 
stochastics ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 100 % ในการใหสัญญาณซื้อ หุน PTTEP วธีิ MACD RSI 
fast และ slow stochastics ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 100 % ในการใหสัญญาณซือ้ หุน RATC 
วิธี MACD RSI และ fast stochastics ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 100 % ในการใหสัญญาณซื้อ 
หุน BANPU วิธี MACD RSI fast และ slow stochastics ใหโอกาสทีจ่ะไดกําไรเทากับ 100 % ใน
การใหสัญญาณซื้อ หุน RATCH วิธี MACD RSI fast stochastics ใหโอกาสที่จะไดกําไรเทากับ 100 
% ในการใหสัญญาณซื้อ หุน EGCOMP วิธี MACD RSI และ slow stochastics ใหโอกาสที่จะได
กําไรเทากับ 100 % ในการใหสัญญาณซือ้ หุน BCP วิธี slow stochastics ใหโอกาสที่จะไดกําไร
เทากับ 100 % ในการใหสัญญาณซื้อ 

จากผลการศึกษาในหัวขอที่ 5.5 จะเห็นไดวา แมวาจะเกดิอัตราผลตอบแทนสูงสุด เนื่องจาก
การใหสัญญาณซื้อและขายของเครื่องมือทางเทคนิคของหลักทรัพยแตละตัว แตคา โอกาสความ
นาจะเปน ที่เกิดขึ้นไมไดมคีาสูงสุดตามไปดวย ยกเวนเพียงหุน PTTEP ในการวิเคราะหแบบราย
สัปดาห จากจดุนี้จะสังเกตไดวา แมวาหลักทรัพยจะใหผลตอบแทนที่สูง แตไมไดหมายความวาการ
ซ้ือทุกครั้งแลวจะไดกําไรทกุครั้ง พบวา คา โอกาสความนาจะเปน ที่เกิดขึ้นในการวิเคราะหแบบ
รายสัปดาห จะใหโอกาสที่สูงกวาในการที่จะทํากําไรในการซื้อหลักทรัพยในเกือบทุกกรณ ี
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6.2 ขอเสนอแนะ 
เนื่องจากขอมลูที่นํามาใชวิเคราะหนั้น เปนชวงที่ตลาดมีลักษณะขาขึ้นดังนัน้ อัตรา

ผลตอบแทนที่ไดจึงมีคาเปนบวกตามไปดวย การวิเคราะหที่แทจริงนั้น ควรจะคํานึงถึงปจจยั
ภายนอกอื่นทีม่ีผลกระทบ ตอหุนหรือตลาดหลักทรัพยดวย วิธีทางเทคนิคเปนเพยีง การใหสัญญาณ
ตามเครื่องมือทางสถิติ ที่จะมีสวนชวยในการประกอบการตัดสินใจในการซื้อขายหุน 

 
6.3 ขอแนะนําในการศึกษาครั้งตอไป 

ควรทําการศึกษาแนวโนมการเปลี่ยนแปลงราคา เพื่อที่จะสามารถนําเครื่องมือทางเทคนิคที่
เหมาะสมไปเปรียบเทียบกบัหลักทรัพยตวัอ่ืน หรือ นําไปอธิบายถึงหลักทรัพยตวัอ่ืนที่มีลักษณะ
แนวโนมของราคาที่คลายคลึงกันได 
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