
 
บทที่ 4 

ระเบียบวิธีวจิัย 
 
4.1  การซื้อและขายหลักทรัพยโดยวิธีการทางเทคนิคเพือ่หาผลตอบแทน 

การวิเคราะหราคาของหลักทรัพยกลุมพลังงานโดยใชวิธีวิเคราะหทางเทคนิค เพื่อทําการ
ซ้ือและขายหลักทรัพย จะคํานึงเฉพาะผลที่ไดจากการใหสัญญาณของแตละวิธีทางเทคนิคโดยไม
คํานึงถึงปจจัยตาง ๆ ภายนอก โดยทีเ่มื่อเครื่องมือช้ีวัดทางเทคนิคใหสัญญาณซื้อ จะทําการซื้อ และ
ถาเครื่องชี้วัดทางเทคนิคใหสัญญาณขายจะทําการขาย โดยการซื้อและขายมีสมมติฐานดังนี ้

- เงนิลงทุนเริม่ตนสําหรับหนึ่งหลักทรัพยหลักทรัพยกับหนึ่งเครื่องมือทางเทคนิคเทากับ 
10,000 บาท 

- ทําการซื้อขายหุน ณ ราคาปด 
- คานายหนาในการซื้อขายแตละครั้งเทากบั 0.25 เปอรเซ็นต 
- ภาษีมูลคาเพิม่จากการซื้อขายเทากับ 7 เปอรเซ็นต 
- จะทําการซื้อเมื่อมีสัญญาณซื้อและขายเมือ่เกิดสัญญาณขายจากเครื่องมือทางเทคนิค 
- ไมสามารถทําการ Short Sell หุนได 

การวิเคราะหจะทําการวเิคราะหราคาหุนรายวันยอนหลังเปนเวลา 2 ปและรายสัปดาหจะ
วิเคราะหขอมูลยอนหลัง 2 และ 4 ป การซื้อหุนนั้นจะทําการซื้อตามสัญญาณที่เครื่องมือทางเทคนิค
แตละชนดิบอกใหซ้ือ โดยใชเงินที่มีทั้งหมด หากเหลือเศษที่ไมสามารถซื้อหุนได จะเก็บเงินสวน
นั้นไวเพื่อที่จะนําไปรวมกบัเงินที่ไดจากการขายในรอบนัน้ตามที่เครื่องมือทางเทคนิคใหสัญญาณ
ขาย เมื่อส้ินสุดเวลาตามที่กาํหนด ผลที่ไดจากการลงทุนจะใหอัตราผลตอบแทนรวม ประสิทธิภาพ
ของเครื่องมือในการใหสัญญาณซื้อและขาย จากเครื่องมือทางเทคนิคแตละชนดิ เปนเทาใดสําหรับ
หุนแตละตัว 

การใชเครื่องมอืทางเทคนิคจะมีสมมติฐานการใชชวงเวลาตาง ๆ ในงานวิจยัฉบับนี้ 
ดังตอไปนี ้

- Moving Average 
ใช averaging period ที่ 5 วัน และ 20 วัน 

- Moving Average Convergence – Divergence 
 ใช short averaging period ที่ 12 วัน 
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 ใช long averaging period ที่ 26 วัน 
ใช signal line average period ที่ 9 วัน 

- Relative Strength Index 
 ใช Observation Period ที่ 14 วัน 
- Oscillator 
 ใช short averaging period ที่ 5 วัน 

ใช long averaging period ที่ 20 วัน 
- Fast Stochastics 
 ใช %K Fast ที่ 5 วัน 
 ใช %D Fast ที่ 3 วัน 
- Slow Stochastic 
 ใช %K Fast ที่ 5 วัน 
 ใช %K Slow ที่ 3 วัน 
 ใช %D Slow ที่ 3 วัน 

การคํานวณหาอัตราผลตอบแทนที่ไดทั้งหมดในรอบระยะเวลาทั้งหมด สามารถหาไดจาก 
อัตราผลตอบแทน(รอยละ)เทากับ ผลตางของเงินทั้งหมดที่ไดหรือเหลือจากการซื้อขายหุนตามวิธี
ทางเทคนิคกับเงินทุนเริ่มตนที่ใช ทั้งหมดหารดวยเงินทนุเริ่มตนที่ใช 

การหาประสิทธิภาพของเครื่องมือในการใหสัญญาณซื้อแตละครั้งสามารถหาไดจาก อัตรา
ผลตอบแทนทั้งหมดหารดวยสัญญาณซื้อ ที่แตละวธีิทางเทคนิคนั้นใหออกมา จะไดคาอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยตอคร้ังที่มีการซื้อ หรือ ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณซื้อของเครื่องมือแตละ
ชนิด ที่มีตอหลักทรัพยแตละตัว 
 
4.2  การวิเคราะหสัญญาณซื้อขายโดยใช Logit Model 

การใช Logit Model ในงานวิจยัฉบับนี ้ เพื่อหา โอกาสความนาจะเปน (probability) ที่
เกิดขึ้นเนื่องจากการใหสัญญาณซื้อและขาย เปนชวง ๆ ของเครื่องมือทางเทคนิคแตละชนิด ที่มีตอ
หลักทรัพยแตละตัว วาจะมคีวามเปนไปไดที่ซ้ือแลวจะไดกําไร มี โอกาสความนาจะเปน เปนเทาใด 
สมมติฐานของการกําหนดตวัแปรมีดังนี ้

 MOV คือ Moving Average (x1) 
 MACD คือ Moving Average Convergence – Divergence (x2) 
 RSI คือ Relative Strength Index (x3) 
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 OSC คือ Oscillator (x4) 
 FAST คือ Fast Stochastics (x5) 
 SLOW คือ Slow Stochastics (x6) 
 TOT คือ ผลรวมเนื่องจากการซื้อตามสัญญาณทางเทคนิค (y) 

ตัวแปร independent variable(x1 x2 … x6) คือ MOV  MACD  RSI  OSC  FAST และ SLOW 
ตามลําดับ โดยที ่

 indepentdent variable = 1 คือการที่เครื่องมือทางเทคนิคใหสัญญาณซือ้และขาย 
 indepentdent variable = 0 คือการที่เครื่องมือทางเทคนิคไมไดใหสัญญาณซื้อและขาย 
ตัวแปร dependent variable(y) คือ TOT โดยมีความหมายวา 
 y = 1  คือผลรวมของการใหสัญญาณซื้อและขายของเครื่องมือทั้ง 6 ชนิดและ

เมื่อซ้ือตามสัญญาณซื้อและขายของวิธีทางเทคนิคแลวไดกําไร 
 y = 0  คือผลรวมของการใหสัญญาณซื้อและขายของเครื่องมือทั้ง 6 ชนิดและ

เมื่อซ้ือตามสัญญาณซื้อและขาย ของวิธีทางเทคนิคแลวขาดทุน หรือ การ
ที่เครื่องมือทางเทคนิคทั้ง 6 เครื่องมือไมไดใหสัญญาณซือ้และขายเลย 

ในการวิเคราะห ตัวแปร y จะกําหนดตัวแปร TOT สําหรับทั้ง 6 หลักทรัพยสําหรับการ
วิเคราะหแบบรายวัน(Daily)และรายสัปดาห(Weekly)ไดดังนี ้
 TOT PTT Daily  สําหรับการวิเคราะหหาคา probability ของหลักทรัพย PTT แบบรายวัน 
 TOT PTTEP Daily  สําหรับการวิเคราะหหาคา probability ของหลักทรัพย PTTE แบบ

รายวัน 
 TOT RATCH Daily  สําหรับการวิเคราะหหาคา probability ของหลักทรัพย RATCH แบบ

รายวัน 
 TOT BANPU Daily  สําหรับการวิเคราะหหาคา probability ของหลักทรัพย BANPU แบบ

รายวัน 
 TOT EGCOMP Daily  สําหรับการวิเคราะหหาคา probability ของหลักทรัพย EGCOMP 

แบบรายวนั 
 TOT BCP Daily  สําหรับการวิเคราะหหาคา probability ของหลักทรัพย BCP แบบรายวัน 
การคํานวณหา โอกาสความนาจะเปน ของเครื่องมือทางเทคนิคจากสมการที่ (11) ไดดังนี ้
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