
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  หลักการและเหตุผล 

การลงทุนในหลักทรัพยหรืออสังหาริมทรัพยของบุคคลหรือสถาบันซึ่งใหผลตอบแทนเปน
สัดสวนกับความเสี่ยงในชวงระยะเวลา 3 ถึง 10 ป โดยแบงไดเปน 3 ประเภทใหญ ๆ คือ การลงทุน
เพื่อการบริโภค เปนการลงทุนในดานการซื้อสินคาประเภทคงทนถาวร ประเภทที่สองคือ การ
ลงทุนในธุรกจิ หมายถึงการซื้อสินทรัพยเพื่อประกอบธุรกิจหารายได โดยอยางนอยที่สุด
ผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุน ควรที่จะเพียงพอสําหรบัชดเชยความเสี่ยงในการลงทุน และกําไร
จะเปนตัวดึงดดูใจของนกัลงทุน และประเภทสุดทายคือ การลงทุนในหลักทรัพย หมายถึงการลงทุน
ในการซื้อสินทรัพยในรูปของหลักทรัพย เชน พันธบัตร หุนกู หรือหุนทุน การลงทุนในลักษณะนี้ 
จะเปนการลงทุนทางออม เนื่องจากนกัลงทุนไมตองเปนผูประกอบกจิการเอง ผลตอบแทนที่ไดจะ
อยูในรูปดอกเบี้ยหรือเงินปนผล และผลตอบแทนจากการขายหลักทรัพย (ทรงศกัดิ์ ศรีบุญจิตต, 
2547) 

สําหรับการลงทุนในหลักทรัพยนั้น จดุมุงหมายหลักของการลงทุนคือ การไดรับอัตรา
ผลตอบแทนสูงสุด ณ ระดบัความเสี่ยงระดับหนึ่ง หรือเพื่อการลดความเสี่ยงใหต่ําที่สุด ณ อัตรา
ผลตอบแทนระดับหนึ่ง อยางไรก็ตาม ลักษณะการลงทนุของแตละบคุคล หรือสถาบันนั้น ขึ้นอยูกับ
อายุ สถานภาพ เพศ  ลักษณะการวเิคราะห และการคาดการณหรือการพยากรณในแนวโนมของ
หลักทรัพย แตส่ิงสําคัญที่สุดในการตัดสนิใจของนกัลงทุนยังคงเปน ผลตอบแทน ความเสี่ยง และ
ระยะเวลาในการลงทุน (จิรัตน สังขแกว, 2547) 

การลงทุนในตราสารหรือหลักทรัพยที่มีการเปลี่ยนมือได และเปนเครื่องมือหนึ่งที่ใชใน
การระดมทุน หรือเรียกวาการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เปนตลาดทีม่ีการแขงขันสมบูรณ หนาที่
หลักของตลาดหลักทรัพย คือ มีการซื้อขายอยางตอเนื่อง มีผูซ้ือและผูขายหลายราย มีลักษณะของ
ราคาที่ยุติธรรม มีความคลองตัว 

ประเภทของตลาดหลักทรัพยแบงออกเปน 2 ประเภทไดแก ตลาดแรกหรือตลาดหลักทรัพย
ออกใหม เปนแหลงกลางในการเสนอขาย หรือซ้ือหลักทรัพยที่ออกใหม เมื่อบริษัทตองการเงินทุน
เพิ่มจากภายนอกบริษัท เพือ่ใชขยายกิจการหรือเพื่อการดําเนินงาน การเพิ่มทุนสามารถเพิ่มทุนได
โดยบริษัทเอง หรือ อาจใหสถาบันการเงินเปนผูจัดการให 
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การเสนอขายหลักทรัพยแบงออกไดเปน 3 กรณีคือ การเสนอขายใหแกผูถือหุนเดมิ (right 
offering) การเสนอขายหลักทรัพยโดยวธีิเฉพาะเจาะจง (private placement) การเสนอขาย
หลักทรัพยใหกับประชาชน (public offering) ประเภทที่สองคือ ตลาดรองหรือตลาดคาหลักทรัพย 
เปนศูนยกลางการเสนอซื้อเสนอขายหลักทรัพยที่เคยผานการซื้อขาย ในตลาดแรกมาแลว ตลาดรอง
ที่มีประสิทธิภาพตองมีความคลองตัวของนักลงทุนสูง  โดยตลาดรองแบงไดเปน 2 ประเภทคือ 
ตลาดรองที่จัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการ (organized securities market) และการซื้อขายนอกตลาด 
(over-the-counter market) 

ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (The Stocks Exchange of Thailand) เปนตลาดคา
หลักทรัพยที่จดัตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยป พ.ศ. 2517 ในปจจบุัน
ดําเนินงานภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 2535 ภายใตการกํากับดแูลของ
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ( ก.ล.ต. ) ตลาดหลักทรัพยจะเหมือนกับตลาด
กลางเพื่อซ้ือขายสินคาทั่วไป ตลาดหลักทรพัยจะประกอบไปดวย ตลาดกลางที่ทําการซื้อขาย  ผูซ้ือ 
– ผูขาย ตัวแทนนายหนาผูซ้ือขาย หลักทรัพยจดทะเบยีน และหลักทรัพยรับใบอนุญาต การลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยของประเทศไทย ตั้งแตป 2518 จนถึงปจจุบันนั้น แมวาจะเกิดวกิฤตการณที่
สงผลใหเกิดความไมมั่นใจแกนักลงทุน ตาง ๆ เชน ยุควิกฤตการณราชาเงินทุน (ป พ.ศ. 2522 – 
2524) ยุควิกฤตการณทางการเงิน (ป พ.ศ. 2539 – 2540) เกิดสงครามในตางประเทศ และเหตกุารณ
อ่ืน ๆ ที่มีผลกระทบตอการตอระบบเศรษฐกิจที่เกิดขึน้ในประเทศหลายอยาง เชน โรคSARS 
ไขหวดันก และปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต อยางไรก็ตามยังคงมีนักลงทุนทั้ง
ในประเทศและตางประเทศ ตลอดจนบริษทัที่ยังคงเขามาจดทะเบียนเพิม่ขึ้นในแตละป 
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ตารางที่ 1.1 ขอมูลสถิติที่สําคัญของงตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ป พ.ศ. 2540 – 2547 

     การซื้อขายหลักทรัพย 2547 2546 2545 2544 2543 2542 2541 2540 

ปริมาณการซื้อขาย                    (x106 ลานหนวย) 550.42 548.58 263.97 180.32 60.5 96.32 70.84 29.9 

มูลคาการซื้อขาย                         (x109 ลานบาท ) 5,024 4,670 2,047 1,578 924 1,609 855 929 

มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวนั       (x106 ลานบาท ) 20.51 18.91 8.36 6.44 3.74 6.57 3.5 3.76 

จํานวนรายการซื้อขาย                                 (x103) 31,703 31,690 17,594 13,054 9,313 12,687 9,605 8,726 
อัตราหมุนเวยีนของการซื้อขาย                     ( % )  152.44 98.48 90.65 45.26 119.05 100.38 44.33 

     บริษัทจดทะเบียน                 

จํานวนบริษัทจดทะเบียน 439 407 389 382 381 392 418 431 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนเขาใหม 36 21 18 7 2 - 1 5 
จํานวนบริษัทที่ถูกเพิกถอน 5 6 11 6 13 26 14 28 

     ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย          

        - เปด  351.52 305.19 272.03 498.46 356.68 366.18 803.13 
        - ปด 668.1 772.15 356.48 303.85 269.19 481.92 355.81 372.69 
        - สูงสุด 794.01 772.15 426.45 342.56 498.46 545.91 558.92 858.97 
        - ต่ําสุด 581.61 350.98 305.19 265.22 250.6 313.65 207.31 357.13 

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548) 
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การเจริญเติบโตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมลัีกษณะการเพิม่ขึ้นอยางตอเนื่อง 
มูลคาการซื้อขายที่เกดิขึ้นถือไดวาตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยนั้นเปนตลาดที่มีการซื้อขายสูง 
การเพิ่มสูงขึ้นของปริมาณการซื้อขาย และมูลคาการซื้อขาย แสดงใหเหน็ถึง ความคลองตัวและการ
ไดรับความสนใจ การเติบโตอยางตอเนื่องของตลาดหลักทรัพยนี้ เปนสิ่งจูงใจที่มีผลทําใหนกัลงทุน
เลือกที่จะเขามาลงทุน เนื่องจากมีผลตอบแทนในรูปของกําไรจากการซื้อขายหุนในตลาดหลักทรพัย
สูง 

นักลงทุนที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพย จะลงทุนในหลักทรัพยเปนรายหลักทรัพย แตเปนที่
แนนอนวาการเคลื่อนไหวของตลาดหลักทรัพยโดยรวมนัน้ จะสงผลกระทบตอความรูสึกของนัก
ลงทุน การคาดการณ เชน ถาหุนเปลี่ยนแปลงลดลงมากจะทําใหนกัลงทุนเกิดความตืน่ตระหนกมาก 
อาจจะทําใหตองรีบขายหลักทรัพยที่ตนเองถืออยู และการวิเคราะหสภาพตลาดโดยรวม จะเปนตวั
ชวยในการวิเคราะหชวงการซื้อขายได การจะดูสภาวะโดยรวมของตลาดหลักทรพัยนั้นสามารถดู
ไดจากดัชนีราคาหุน ซ่ึงเปนเครื่องมือทางสถิติที่ดูการเคลื่อนไหวของราคาหุนโดยรวม นักลงทุนใช
วิธีเปรียบเทยีบกับมูลคาของตลาดโดยรวมในแตละวนั กับมูลคาของตลาด ณ วนัฐาน  

การเปลี่ยนแปลงของราคาหุนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนัน้ จะขึน้อยูกับ
หลักทรัพย 50 ตัวแรกทีม่ีมูลคาการซื้อขายสูงสุด การที่จะดวูาหลักทรัพยแตละตัวนั้นจะสงผล
กระทบตอดัชนีราคาหุนวาจะขึ้นหรือลงมากหรือนอยเพียงใดเมื่อเทยีบเปนรายตัว ดังนั้นจึงมีการนํา 
percent weight (%weight) ของหลักทรัพยแตละตัวมาดวูาหลักทรัพยตัวนั้นจะมีน้ําหนักเปนกี่
เปอรเซ็นต หรือ คิดเปน market cap ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันที่พจิารณา 
เนื่องจากคา percent weight ของหลักทรัพยแตละตัวนัน้จะเปลีย่นแปลงตลอดเวลา ดัชนีราคาหุน
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแสดงในรูปที่ 1.1 และ1.2 
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รูปที่ 1.1  ดัชนีราคาหุนรายวันของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยระหวางป ค.ศ. 1999 - 
2004 

 
ที่มา : Reuters (2547) 

 
รูปที่ 1.2 ดัชนีราคาหุนรายสปัดาห ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยระหวางป 

ค.ศ. 1996 – 2004 

 
ที่มา : Reuters (2547) 
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ตารางที่ 1.2 percent weight ของแตละกลุมหลักทรัพย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

Current  Sector %Weight Current  Sector %Weight 

Energy 22.16 Hotel & Travel Services 0.89 
Banking 16.31 Insurance 0.83 
Communication 12.60 Vehicles & Parts 0.82 
Building & Furnishing Materials 11.17 Textiles, Clothing & Footwear 0.74 
Property Development 6.64 Electrical Products & Computer 0.74 
Transportation 5.54 Pulp & Paper 0.70 
Chemicals & Plastics 4.33 Packaging 0.46 
Finance & Securities 3.78 Printing & Publishing 0.28 
Entertainment & Recreation 2.59 Householding Goods 0.23 
Commerce 2.26 Warehouse & Silo 0.10 
Companies Under Rehabilitation 1.82 Professional Services 0.09 

Food & Beverages 1.41 
Pharmaceutical Products & 
Cosmetics 

0.09 

Electronic Components 1.21 Mining 0.07 
Agribusiness 1.09 Jewellery & Ornaments 0.05 
Health Care Services 0.98 Machinery & Equipment 0.02 

ที่มา : Reuters (2547) 
 

จากตารางที่ 1.2 จะเห็นไดวา หุนกลุมพลังงาน (energy) จะมีคา percent weight สูงที่สุดใน
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยใน คือมคีา percent weight ประมาณ 22.16 เปอรเซ็นต ณ วนัที่ 26 
ธันวาคม พ.ศ. 2547 ดังนัน้การเปลี่ยนแปลงราคาของหุนในหลักทรพัยกลุมนี้ นาจะมีผลมากทีสุ่ด
กับดัชนีราคาหุนของตลาด อยางไรก็ตาม ตองมีการเปรียบเทียบ แนวโนมของหลักทรัพยกลุม
พลังงาน เทียบกับดัชนีราคาหุนของตลาด 

จากการเปรยีบเทียบแนวโนมดัชนีราคาของหลักทรัพยกลุมพลังงานกับดัชนีราคา
หลักทรัพยแหงประเทศไทย จากรูปที่ 1.1 เทียบกับ 1.3 และ1.2 เทียบกับ 1.4   ซ่ึงเปนดัชนีราคา
หลักทรัพยรายวัน มีลักษณะที่ใกลเคียงกันดังนั้นการที่ราคาหุนแตละตวั ในหลักทรพัยกลุมนี้มกีาร
เปลี่ยนแปลง จะมีผลกระทบกับดัชนีราคาหุนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 7 

รูปที่ 1.3 ดัชนีราคาหุนรายวนั ของหลักทรพัยกลุมพลังงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ระหวางป ค.ศ. 2001-2004  

 
ที่มา : Reuters (2547) 
 

รูปที่ 1.4 ดัชนีราคาหุนรายสปัดาห ของหลักทรัพยกลุมพลังงานของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ระหวางป ค.ศ. 2001-2004 

 
ที่มา : Reuters (2547) 
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หุนกลุมพลังงานที่ไดมีการจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยในปจจุบัน มทีั้งหมด 15 
บริษัท ดังตารางที่ 1.3 จากตารางจะเหน็ไดวา หุน PTT มี percent weightเทียบกับในตลาด สูงถึง 
11.09 เปอรเซ็นต รองลงมา คือ PTTEP มี percent weight เทียบกับในตลาดเทากับ 4.34 เปอรเซ็นต 
และอันดับ 3 คือ TOP มี percent weight เทียบกับในตลาดเทากับ 2.36 เปอรเซ็นต และตัวอ่ืน ๆ 
เทากับ 4.36 % ณ วนัที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2547 

จะเห็นไดวาตัง้แตป พ.ศ. 2542 เปนตนมา หลังจากวกิฤตการณทางเศรษฐกิจในเอเชีย ป 
พ.ศ. 2539 ภาวะเศรษฐกิจของประเทศเริ่มมีการฟนตัว การทีน่ักลงทุนเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพย และจะทําใหเกดิผลกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพยแตละครั้งนั้น จะมีเครื่องมือชวยใน
การตัดสินใจทีจ่ะบอกถึงสัญญาณซื้อและสัญญาณขายของหลักทรัพยตวันั้น ๆ สําหรับนักลงทุน
แลวจะใชเครือ่งมือทางเทคนิค หรือ  ตัวช้ีวดัทางเทคนิคเปนตวัชวยตัวหนึ่งในการตัดสินวาการซื้อ
ขายหลักทรัพยชวงเวลาใดจงึจะเหมาะสม และยังใชเครื่องมือทางเทคนิคเพื่อคาดการณถึงแนวโนม
ของตลาดในอนาคต แตปญหาคือเครื่องมือทางเทคนิคที่ใชกันอยูในปจจุบันมหีลายชนิด การเลือกที่
จะเชื่อสัญญาณซื้อและสัญญาณขายของชนิดใดชนิดหนึ่งทันทียอมเกิดความเสี่ยงเกิดขึ้น ดังนัน้การ
ที่จะดวูาเครื่องมือทางเทคนิคชนิดใดใหผลตอบแทนสูง หรือเครื่องมือชนิดใดเหมาะกับหลักทรัพย
ตัวนั้น ๆ จาํเปนตองมีการศึกษาและวิเคราะห การที่จะสนใจเฉพาะจากการวิเคราะหทางเทคนิค
อยางเดยีว โดยไมคํานึงถึงปจจัยภายนอก เชน ตัวช้ีวัดทางเศรษฐกิจ สภาวะเหตุการณ ที่เกิดขึน้ทัง้
ภายในและภายนอกประเทศไมวาจะเปนทางบวกหรือทางลบ เนื่องจากปจจยัภายนอก หรือ
เหตุการณตาง ๆ ที่เกดิขึ้นนั้นกอใหผลกระทบตอหลักทรัพยแตละตวัไมเหมือนกนัเปนเพราะแตละ
หลักทรัพยมีปจจัยความเสี่ยงตางกัน ลักษณะของธุรกิจแตละบริษัทตางกัน เปนตน แตวิธีการทาง
เทคนิคนั้นเปนการวิเคราะหจากแผนภูมติาง ๆ โดยผานการคํานวณจากราคาในอดีตของหลักทรัพย
ตัวนั้น กอใหเกิดสัญลักษณที่เปนตัวบงชีถึ้งสัญญาณซื้อและสัญญาณขาย ดังนั้น ในงานวจิัยฉบบันี้
จะเปนการวเิคราะหหลักทรพัยแตละวิธีเพือ่ช้ีใหเหน็วาการใชวิธีทางเทคนิคนั้นจะกอใหเกิดอัตรา
ผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยเปนจํานวนเทาใด การใหสัญญาณซื้อและขายแตละครั้งจะ มี
ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณอยางไร และโอกาสความนาจะเปนที่เครื่องมือทางเทคนิค ให
สัญญาณซื้อและขายแลวไดผลกําไร จะคิดเปนกี่เปอรเซน็ต 
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ตารางที่ 1.3 หลักทรัพยในหุนกลุมพลังงาน 

บริษัท สัญลักษณ ราคาปด % Weight % Weight วันที่เร่ิมมีการซื้อขาย 

Company (symbol) (Close) ในตลาด ในกลุม ในตลาดหลักทรัพย 

Asian Insul AI 68.00 0.16 0.70 9/09/2547 

Bangchak BCP 13.70 0.21 0.94 2/08/2537 

Bangkok Aviat BAFS 10.60 0.08 0.37 4/04/2545 

Banpu PCL BANPU 154.00 0.96 4.33 1/01/2537 

Eastern Water EASW 33.25 0.10 0.44 1/06/2547 

Electricity Gen EGCOMP 74.00 0.89 4.03 16/01/2538 

Lanna Resources LANNA 10.40 0.08 0.38 12/07/2537 
Picnic Corpora PICNIC 14.10 0.42 1.89 3/12/2546 
PTT Expl & Prod PTTEP 290.00 4.34 19.60 1/01/2537 

PTT PCL PTT 173.00 11.09 50.07 6/12/2544 

Ratchaburi RATCH 38.50 1.28 5.78 2/11/2543 

Rayong Purifier RPC 7.15 0.07 0.31 24/11/2546 

Sahacogen SCG 3.86 0.08 0.38 7/01/2547 

Siam United Svc SUSCO 1.00 0.03 0.12 1/01/2537 

Thai Oil TOP 50.50 2.36 10.66 26/10/2547 

ที่มา : Reuters (2547) 
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1.2  วัตถุประสงคของการศกึษา 
เพื่อทดสอบและประเมินความสามารถในการวิเคราะหราคาหลักทรัพยในหุนกลุมพลังงาน

ดวยวิธีทางเทคนิค 6 วิธี 
 

1.3  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 
เพื่อเปนแนวทางสําหรับนักลงทุน เพื่อเพิ่มการตัดสินใจในการลงทุนดวยวิธีทางเทคนิคของ

หุนกลุมพลังงานในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

1.4  ขอบเขตการศึกษา 
การศึกษาในครั้งนี้ ทําการวิเคราะหหลักทรัพยในหุนกลุมพลังงาน จํานวน 6 หลักทรัพย

ไดแก 
 - บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) : BANPU 
 - บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) : BCP 
 - บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) : EGCOMP 
 - บริษัท การปโตรเลียมแหงประเทศไทย จาํกัด (มหาชน) : PTT 
 - บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) : PTTEP 
 - บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) : RATCH 

หลักทรัพยที่ไมไดนํามาศกึษาอีก 9 หลักทรัพย เนื่องจาก ขอมูลที่จะใชวิเคราะหนัน้มีการ
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยไมถึง 2 ป และมี percent weight เทียบกับตลาดนอยกวา 0.1 ดังตารางที่ 
1.4 

ในการวิเคราะหขอมูลจะทําการวิเคราะหขอมูลเปนแบบรายวันเปนระยะเวลา 2 ป ตั้งแต
วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2547 รายสัปดาหแบงเปนระยะ 2 ป และ4 ป 
โดยที่ในระยะเวลา 2 ป เร่ิมวิเคราะหตั้งแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2547 และในระยะเวลา 4 ป เร่ิมวิเคราะหตัง้แตวนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2543 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2547 
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ตารางที่ 1.4 หลักทรัพยหุนกลุมพลังงานที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
มากกวา 2 ป และมีคา percent weight เกิน 0.1 

บริษัท สัญลักษณ % Weight % Weight % Weight % Weight 

(Company) (Symbol) ในตลาด ในตลาดสะสม ในกลุม ในกลุมสะสม 

PTT PCL PTT 11.09 11.09 50.07 50.07 
PTT Expl & Prod PTTEP 4.34 15.44 19.60 69.67 
Ratchaburi RATCH 1.28 16.72 5.78 75.45 
Banpu PCL BANPU 0.96 17.68 4.33 79.78 
Electricity Gen EGCOMP 0.89 18.57 4.03 83.81 
Bangchak BCP 0.21 18.78 0.94 84.75 

ที่มา : Reuters (2547) 
  

เครื่องมือทางเทคนิคที่ใชในการวิเคราะหหาสัญญาณซื้อขาย ใชเครื่องชี้วัดทางเทคนิค
(economic indicators) คือ 
 1. Simple Moving Average 
 2. Moving Average Convergence – Divergence 
 3. Relative Strength Index 
 4. Oscillator 
 5. Fast Stochastics 
 6. Slow Stochastics 
 
1.5  แหลงท่ีมาของขอมูล 

เปนขอมูลทุติยภูมิที่รวบรวมมาจากราคาปดในแตละวนัของหลักทรพัยในกลุมพลังงาน
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการนําเอาขอมูลสรุปมาจากศูนยการเงินการลงทุน 
มหาวิทยาลัยเชียงใหม และขอมูลขาวสารอื่น ๆ จากเวปไซดที่เกี่ยวของกับตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย และหลักทรัพยในกลุมกลุมพลังงาน 
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1.6  นิยามศัพท 
 1. ดัชนีราคาหุน 

สําหรับในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใชดัชนี SET 50 เปนตัวคํานวณดัชนี
ราคาหุน สูตรที่ใชคํานวณคอื 

 
 ดัชนีราคาหุน =      (มูลคาตลาดรวมเวลาปจจุบัน/ มูลคาตลาดรวมวนัฐาน) x 100  

 =       [ PitQit/ Pi0Qi0] x 100  
โดยที ่
 Pit คือ ราคาตลาดในเวลาปจจุบนัของหุนสามญัชนิดที่ i 
 Qit คือ จํานวนหลกัทรัพยจดทะเบียนของหุนสามัญชนิดที่ i ในเวลาปจจุบัน 
 Pi0 คือ ราคาตลาด ณ วนัที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ของหุนสามัญชนิดที่ i 

Qi0 คือ จํานวนหลักทรัพยจดทะเบียนของหุนสามัญชนิดที่ i ณ วันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 
2518 

i คือ ลําดับบริษัท เชน บริษัทที่ 1,2,3 …. N 
 
 2. Percent Weight (% Weight) 

percent weight จะเปนตัวท่ีบอกวาถาหลักทรัพยตัวนัน้เปลี่ยนแปลงราคาเกิดขึ้นจะ
คิดวามีน้ําหนกัเทาใดตอดัชนีราคาหุนของตลาดเทาใด

% Weight =     (Absolute Weight /  Absolute Weight) x 100
 Absolute Weight  =       Weighting Factor x Price 
โดยที ่

weighting factor ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนดโดยคณะกรรมการกาํกับ
และตรวจสอบหลักทรัพย 
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