
 ง

ชื่อเร่ืองการคนควาแบบอิสระ การประเมินประสิทธิภาพของเครื่องมือทางเทคนิคสําหรับการ 
 วิเคราะหราคาหุนกลุมพลังงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ชื่อผูเขียน นายธวัชชัย  ชางสม 
 
ปริญญา เศรษฐศาสตรมหาบัณฑติ 
 
คณะกรรมการที่ปรึกษาการคนควาแบบอิสระ  
 อาจารย ดร.ทรงศักดิ์  ศรีบุญจิตต ประธานกรรมการ 
 รองศาสตราจารย ดร.อารี  วบิูลยพงศ กรรมการ 
 ผูชวยศาสตราจารย สุรภร  วศิิษฎสุวรรณ กรรมการ 
 

บทคัดยอ 
 
 ในการศึกษานีม้ีวัตถุประสงคคือ เพื่อทําการวิเคราะหทางเทคนิคสําหรับราคาหุนกลุมพลังงาน
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชเครื่องมือทางเทคนิค ทั้งหมด 6 ประเภท ทําการวเิคราะห
แบบรายวนั เปนระยะเวลา 2  ป ตั้งแต 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธันวาคม 2547  แบบรายสัปดาหเปน
ระยะเวลา 2 ปและ4 ป โดยที่ในระยะ 2  ปตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2545 ถึง 31 ธันวาคม 2547 และใน
ระยะเวลา 4 ป ตั้งแต 1 มกราคม 2543 ถึง 31 ธันวาคม 2547 การศึกษาครอบคลุมทั้งหมด 6 หลักทรัพย 
และประเมณิในดานอัตราผลตอบแทนในชวงเวลาทีก่ําหนด ในรูปอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย หรือ 
ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณซื้อและขายในแตละครัง้ และ การหาคาความเปนไปไดทีจ่ะทําตาม
สัญญาณซื้อแลวไดกําไร ในการทดสอบนี้มีเงินลงทนุเริ่มตนตอเครื่องมือ ตอหลักทรัพยมีคาเทากับ 
10,000 บาท 
 ผลการศึกษาการใชเครื่องมือทางเทคนิคเพือ่ทําการซื้อและขายตามสัญญาณ และทําตาม
สมมติฐานที่ไดตั้งไว พบวาเครื่องมือ moving average และ oscillator โดยการวิเคราะหแบบรายสปัดาห 
ของหุน BANPU ทั้งในระยะเวลา 2 ป และ 4 ป ใหอัตราผลตอบแทนสูงสุด สําหรับการวิเคราะห
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ประสิทธิภาพของเครื่องมือหรืออัตราผลตอบแทนเฉลี่ยนั้นพบวา เครื่องมือ moving average และ 
oscillator ตางก็ใหอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงสุดเหมือนกัน ทั้งในการวิเคราะหแบบรายสัปดาห 
ระยะเวลา 2 ป และ  4 ปในการหาอัตราผลตอบแทนรวมที่ไดจากการใชเครื่องมอืทางเทคนิค กับ
หลักทรัพยทั้ง 6 ตัวไดอัตราผลตอบแทนรวมทั้งหมดเทากับรอยละ 213.26 หรือหากใชเงินลงทุน10,000 
บาทตอ 1 หุนตอ 1 เครื่องมือทางเทคนิคหรือคิดเปนเงินลงทุนทั้งหมดเทากับ 360,000 บาท จะไดกําไร
เทากับ 767,754 บาท 
 ผลการศึกษาหาคาของโอกาส ที่เครื่องมือทางเทคนิคใหสัญญาณซื้อและขายแลวไดกําไร พบวา 
แมวาหลักทรัพยบางตวัจะใหผลตอบแทนสุทธิที่สูง แตไมไดหมายความวาการใหสัญญาณซื้อแตละครั้ง
จะมีโอกาสไดกําไรทุกครั้ง และยังพบอีกวาการวเิคราะหขอมูลราคาแบบรายสัปดาห จะใหคาโอกาสที่
ซ้ือหุนแลวจะไดกําไร สูงกวาการวิเคราะหแบบรายวนั 
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ABSTRACT 
 

This study has the objective to assess the efficiency of six technical devices for analyzing 
stock prices of six assets in the energy sector of the Stock Exchange of Thailand (SET). It used daily 
data of trading days covering two years’ period from 1 January 2002 to 31 December 2004, weekly 
data covering two years from 1 January 2002 to 31 December 2004 as well, and weekly data covering 
four years’ period from 1 January 2000 to 31 December 2004. Six assets were included in the study. 
The efficiency was to be assessed in terms of average rate of return to investment in the determined 
periods which implied the efficiency of each trade signaling. The study also tried to identify the 
probability that responses to trade signals would be profitable given 10,000 bath initial investment 
investment for each asset in association with each technical analytical device. 
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Moving average and oscillator were the two technical devices, when applied to weekly data 
for both two years’ and four years’ periods of BANPU asset, found to provide the highest rate of 
return if the investors responded to their trade signals. Both devices appeared to be also efficient in 
term of giving the highest average rates of return for weekly data analysis for two years’ as four 
years’ periods. The application of six technical devices with the six assets yielded a hypothetical total 
rate of return at 213.26%. This means the initial investment of 10,000 baht in each asset with the 
assistance of one technical devices which involves a total investment of 360,000 baht will yield a 
profit of 767,754 baht. 

The study on the probability of using technical device to get trade signals to invest for profit 
provided the results that even investment in some assets will yield a high net return, it does not mean 
every trade signal will correspond with a profit. Furthermore, it was found that investment according 
to the results from analysis based on weekly data will have more probability to get profit compared to 
the use of daily data. 
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