
 
บทท่ี 4 

ขอมูลทั่วไปของบริษัท 
 

ในการศึกษาครั้งนี ้ไดใชขอมูลของหลักทรัพย 2 หลักทรัพย คือ บริษัท บานปู (มหาชน) 
จํากัด (BANPU) และบริษัท ปโตรเคมีแหงชาติ จํากัด (มหาชน) (NPC) ซ่ึงสาเหตุท่ีเลือก  2 
หลักทรัพย สามารถสรุปไดดังนี ้

 
4.1 หลักทรัพย   BANPU 

ช่ือบริษัท            บริษัท  บานปู จํากัด ( มหาชน )   
 ประเภทธุรกิจ     ดําเนนิธุรกิจเกีย่วกับพลังงาน  โดยมีธุรกจิหลักท่ีสําคญั 2 ธุรกจิ คอื 
ธุรกิจถานหินและ ธุรกจิไฟฟา              

 ทุนจดทะเบียน(ลบ.)    2,717 
 Par(Bt)                       10 
 No. of shares (mn.)    271.7 
 Marketcap.(Bt. mn.)              38,588 
 Foreign limit/actual (%)                 40.00/38.87 
 Free float (%)                                           67.02 
 Avg. daily turnover (ลานหุน)                    2.46 
 52 week Hi,Low (บาท)                163.00/53.50 
 ท่ีมา : SET Company Data 

4.1.1 ความเปนมา 
  บริษัท เหมืองบานปู จํากัด จดทะเบียนกอตั้งเม่ือวันท่ี 16 พฤษภาคม พ.ศ. 2526 ดวยทุน
จดทะเบียน 25 ลานบาท โดยบุคคลตระกูลวองกุศลกิจและเอ้ืออภิญญกุล มีวัตถุประสงคเพ่ือเขาทํา
สัญญาเชาชวงการทําเหมืองถานหินท่ีเหมืองบานปู (BP-1) อําเภอล้ี จังหวัดลําพูน จากกรมพัฒนา
และสงเสริมพลังงาน เม่ือวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2532 บริษัทฯ ไดรับอนุมัติใหเขาเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และเม่ือวันท่ี 29 กรกฎาคม พ.ศ. 2536 ไดแปรสภาพ
เปนบริษัทมหาชนจํากัด โดยเปล่ียนช่ือเปน “บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน)”   ตอมาบริษัทฯ ได
ขยายการทําเหมืองถานหินเพ่ิมเติมท้ังในประเทศไทย และในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย เพ่ือทําการ
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ผลิตและจําหนายถานหินท้ังประเทศไทยและตลาดระหวางประเทศ นอกจากธุรกิจผลิตและจําหนาย
ถานหิน บริษัทฯ ยังไดทําการขยายธุรกิจเขาไปในการรับจางขุดขนดินและถานหินใหแกการไฟฟา
ฝายผลิตแหงประเทศไทย (สัญญาไดส้ินสุดลงเม่ือเดือนกันยายน พ.ศ. 2544) การผลิตและจําหนาย
แรอุตสาหกรรม การใหบริการทาเรือ (ซ่ึงตอมา บริษัทฯ ไดจําหนายธุรกิจทาเรือและธุรกิจแร) และ
การลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหนายกระแสไฟฟา   ปจจุบันบริษัท มีนโยบายท่ีชัดเจนในการดําเนิน
ธุรกิจหลักคือ ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟา 
 

4.1.2 ลักษณะการดําเนินงาน 
 บริษัท บานปู จํากดั( มหาชน ) ดาํเนนิธุรกจิเกี่ยวกบัพลังงาน  โดยมีธุรกิจหลักท่ีสําคญั 2 
ธุรกิจ คือ ธุรกิจถานหินและธุรกิจไฟฟา  ดานธุรกจิถานหิน บริษัทฯ เปนผูผลิตและจําหนายถานหิน
เอกชนรายใหญท่ีสุดในประเทศไทย  โดยมีเหมืองผลิตถานหินในประเทศไทย 3 เหมือง คือ  เหมือง
ลําปาง จังหวัดลําปาง  เหมืองลําพูน จังหวัดลําพูน  และเหมืองเชียงมวน  จังหวัดพะเยา  และใน
สาธารณรัฐอินโดนีเซียอีก 6 เหมือง ไดแก  เหมือง Jorong  เกาะกาลิมันตนั  ซ่ึงเริ่มทําการผลิตในเชิง
พาณิชยตั้งแตปพ.ศ. 2542  และเหมือง Mampun  Pandan  เกาะสุมาตรา  ซ่ึงอยูในระหวางขัน้ตอน
การสํารวจ ( Exploration Stage ) เหมือง Indominco  เริ่มทําการผลิตในเชิงพาณิชยตั้งแตป พ.ศ.2540  
เหมือง Kitadin เริ่มทําการผลิตในเชิงพาณิชยตั้งแตปพ.ศ.2527  เหมือง Trubaindo  ซ่ึงอยูระหวาง
การสํารวจคาดวาจะเริ่มทําการผลิตประมาณปลายป พ.ศ.2547  และเหมือง Barasentosa  ปจจุบันอยู
ระหวางขั้นตอนการสํารวจ  และจากเหมืองถานหินท่ีมีอยูในขณะนี้ ทําใหบรษิัทฯ มีกําลังการผลิต
ถานหินเพ่ิมขึ้นจาก 6.8 ลานตนัตอป  เม่ือป พ.ศ.2544 เปน 15.8 ลานตันตอป ในปพ.ศ.2545  
 1)   ดานธุรกจิไฟฟา 
 บริษทัฯไดรวมลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาเอกชนตามโครงการผูผลิตไฟฟาอิสระ 
(Independent Power Producer – IPP)  2 โครงการ  ไดแก โรงไฟฟา  บริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด 
(บริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 37.5 ของทุนชําระแลว)  ซ่ึงเปนโรงงานไฟฟาพลังความรอนรวม กําลัง
การผลิต 700 เมกะวัตต  ใชกาซธรรมชาติเปนเช้ือเพลิง  ตั้งอยูท่ีจังหวัดราชบุร ี เริ่มเปดดําเนินการใน
เชิงพานิชยตั้งแตป พ.ศ.2543  และโรงไฟฟา บริษัท บีแอลซีพี เพาเวอร จํากัด (บริษัทฯ ถือหุนอยู
รอยละ 50 ของทุนชําระแลว)  ซ่ึงเปนโครงการโรงไฟฟาขนาด 1,347 เมกะวัตต ใชถานหินเปน
เช้ือเพลิง  โดยมีกําหนดเปดดําเนินการในเชิงพานิชยประมาณป พ.ศ.2549 นอกจากนี้บริษัทฯ ยังได
ลงทุนในบริษทั ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด(มหาชน)  และ Amata Power (Bien Hoa) Ltd. ใน
สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม 
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 2) ดานธุรกจิแร 
 บริษัทฯ ไดลดสัดสวนการลงทุนในธุรกิจแรดินขาวและดินบอลเคลย  โดยบริษัทฯ 
ไดขายหุนในบริษัทยอยคือ บริษัท มินเนอรัล  รีซอรสเซส ดีเวลลอปเมนท จํากัด และบริษัท เอ็ม
อารดี-อีซีซี จํากัด ใหกับ Imerys SA ทําใหบริษัทฯ มีสัดสวนการลงทุนในธุรกิจแรดินขาวและดิน
บอลเคลยลดลงเหลือรอยละ 30  ในสวนธุรกิจอ่ืน บริษัทฯ ไดขายหุนท้ังหมดของบริษัท บานปู 
เทอรมินัล จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทประกอบกิจการทาเรือ  ท่ีแหลมฉบัง  จังหวัดชลบุรี  ใหกับบริษัท 
นามยืนยงชิปปง จํากัด   
 

4.1.3  นโยบายเกี่ยวกบัการบริหารและกํากบัดูแลกจิการ 
คณะกรรมการบริษัทฯ ตระหนักถึงความสําคัญของการกํากับดูแลกิจการท่ีดี จึงได

กําหนดนโยบายและแนวปฏิบัติในการกํากับดูแลกิจการขึ้น โดยไดประกาศใชตั้งแตป พ.ศ. 2545 
ครอบคลุมหลักสําคัญท่ีสอดคลองกับหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีจํานวน 15 ขอของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดแก คณะกรรมการ สิทธิและความเทาเทียมกันของผูถือหุน นโยบาย
ตอผูมีสวนไดสวนเสีย การเปดเผยขอมูลและความโปรงใส การควบคุมภายในและการบริหารความ
เส่ียง ความขัดแยงทางผลประโยชน และจริยธรรมธุรกิจ โดยไดดูแลใหกรรมการ ผูบริหาร และ
พนกังานปฏิบัติตามนโยบายและแนวปฏิบัติท่ีกําหนดไวอยางเครงครัด นอกจากนี้ คณะกรรมการยงั
กําหนดใหมีการพิจารณาทบทวนนโยบายและแนวปฏิบัติดังกลาวเปนประจําเพ่ือใหเหมาะสมกับ
เวลาและสถานการณ สอดคลองกับความคาดหวังของผูถือหุนและผูมีสวนไดสวนเสียอยูเสมอ  

บริษัทฯไดจัดระบบภายในองคกรใหมีกระบวนการกํากับดูแลกิจการท่ีดีโดยมี
คณะกรรมการตรวจสอบ  คณะกรรมการสรรหา และคณะกรรมการกําหนดคาตอบแทนเปน
องคประกอบสําคัญในการสนับสนุนดานการจัดการดวยหลักการโปรงใสและการบริหารงานท่ี
ตรวจสอบได  และมีการส่ือสารกับผูถือหุน  นักลงทุนและนักวิเคราะห  อยางสมํ่าเสมอ ดวยขอมูลท่ี
ถูกตองและเพียงพอ เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดแกผูถือหุนและนักลงทุน  ตลอดจนบริษัทฯ มี
นโยบายในการดําเนินธุรกิจท่ีเปนประโยชนตอเศรษฐกิจและสังคม  โดยใหความสําคัญกับการดูแล
รักษาส่ิงแวดลอมและความปลอดภัยจากกิจกรรมของบริษัทฯ  ท้ังท่ีดําเนินการเองและรวมมือกับรัฐ
และชุมชนอยางเครงครัดและตอเนื่อง  และปฏิบัติตามกฎหมายและขอบังคับท่ีเกี่ยวของอยาง
ครบถวน  
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4.1.4 ภาวะอุตสาหกรรมที่สงผลตอการดาํเนนิงานของบริษัทบานป ู
1)  ความผันผวนของราคาถานหิน  จากความแปรผันของราคาและความตองการถาน

หินมีผลตอรายไดโดยตรงของบริษัท  ซ่ึงเกิดจากกลไกของการซ้ือขายท่ีขึ้นลงตามสภาวะของ
อุปสงคอุปทาน (Demand & Supply) นับเปนปจจัยความเส่ียงในการทําตลาด บริษัทฯ ไดบริหาร
ความเส่ียงดังกลาว โดยการขยายฐานลูกคาใหกวางขึ้น และไดรับความสําเร็จในระดับท่ีนาพอใจ
ในชวงท่ีผานมา การตกลงซ้ือขายกระจายตลอดท้ังป โดยคํานึงถึงสภาวะตลาดท่ีเหมาะสม อีกท้ังยัง
จัดสรรประเภทของสัญญาระยะยาวและสัญญาระยะส้ันในสัดสวนท่ีเหมาะสม เพ่ือใหการวาง
แผนการขายมีประสิทธิภาพสูงสุด 
  ราคาขายถานหินเฉล่ียป47 เพ่ิมรอยละ 15และเพ่ิมอีกรอยละ 20-30 ในป48 โดยท่ี
ราคาถานหินท่ีบานปูขาย จะปรับตวัขึ้นชา (Lag time) กวาราคาตลาดประมาณ 6-9 เดือน ซ่ึงปจจุบัน
ไดทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาถานหินสําหรับป 47 เกือบท้ังหมดแลว สวนราคาขายถานหินเฉล่ียในป
48 จะดีขึน้อีกประมาณ 20-30% หลังจากท่ีเริ่มผลิตถานหินคุณภาพดีระดับ 6.9 พันแคลอรี่จาก
เหมือง ทรูบาอินโดใน4Q47 ซ่ึงจะชวยเพ่ิมระดบัราคาเฉล่ียถานหินของบานปูใหสูงขึน้ 

2)  ดานความตองการใชถานหินในตลาดโลกยังคงสูงอยางตอเนื่อง  มีผลทําใหราคาถาน
หินเพ่ิมสูงขึ้นอยางไรกต็ามราคาถานหินอาจจะปรับตัวลดลงในปลายป2547ถึงกลางป2548 
เนื่องจากมีกําลังการผลิตใหมๆเขามา โดยเฉพาะจาก ออสเตรเลีย และ อินโดนีเซีย  
 ความตองการใชถานหินโดยเฉพาะในจีน ญี่ปุน เกาหลี และไตหวันซ่ึงเปนผลจาก
การขยายตัวทางเศรษฐกจิ รวมท้ังยังคงมีความตองการใชถานหินเพ่ือทดแทนน้ํามันซ่ึงยังคงมีราคา
สูงกวาโดยเปรยีบเทียบอีกท้ังการใชถานหินในการผลิตไฟฟาในประเทศจีนยงัคงสูงอยู ปท่ีแลวจนีมี
การผลิตถานหินประมาณ 1,600 ลานตัน แตสวนใหญแลวเปนการผลิตเพ่ือใชภายในประเทศโดยมี
การสงออกแคประมาณ 90 ลานตัน อยางไรกต็ามแมราคาถานหินจะปรับตัวลดลงมาบางแตโดย
ภาพรวมแลวยังถือวาสูงอยู โดยคาดวานาจะสูงอยูท่ีประมาณ 35-40 $ ตอตัน 

3) ดานปริมาณถานหินในตลาดโลกยังคงมีจํากัด เนื่องจากจีนซ่ึงเปนผูผลิตหลักแต
สงออกถานหินนอยลงเพราะมีความตองการใชในประเทศมาก แตในระยะยาวราคาถานหินอาจ
ออนตัวลงบางหลังมีการสงออกของอินโดนีเซียและโคลัมเบียเพ่ิมมากขึ้น 
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4.1.5 ปจจัยที่เปนเคร่ืองชี้แนวโนมอุตสาหกรรม 
1)  ปจจัยทางการเงิน 

1.1) อัตราแลกเปล่ียน 

เนื่องจากบริษัทฯ มีเงินลงทุน รวมท้ังทรัพยสินและหนี้สินในตางประเทศ ซ่ึง
อาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ ดังนั้นบริษัทฯ มี
นโยบายในการลดผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนโดยการสรางสมดุลของ
สินทรัพยและหนี้สินท่ีเปนสกุลเงินตางประเทศ (Natural Hedging)ในการดําเนินธุรกิจท้ังใน
ประเทศและในสาธารณรัฐอินโดนเีซีย และมีการใชเครื่องมือทางการเงินตามความเหมาะสมแลวแต
กรณี 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 บริษัทฯ มีเงินกูสวนใหญเปนสกุลเงินบาทและมี
การทําสัญญาขายเงินเหรียญสหรัฐกับธนาคารใหมีสัดสวนท่ีเหมาะสมกับสินทรัพยท่ีเปนเงินตรา
ตางประเทศท่ีมีอยู ดังนั้นผลกระทบจากความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศท่ีจะเกิด
ขึ้นกับบริษัทฯ และบริษัทยอย จึงมีคอนขางนอย 
 

 1.2) อัตราดอกเบ้ีย 
  ฐานะการเงินของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีมีตอเงินกูของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ ไดทําการจัดสรรเงินกูท้ังในสวนท่ีเปนอัตราดอกเบ้ีย
คงท่ีและอัตราดอกเบ้ียลอยตัวในสัดสวนท่ีสอดคลองกับประเภทการลงทุนของกิจการ การติดตาม
แนวโนมของอัตราดอกเบ้ียท้ังในปจจุบันและในอนาคต และการใชเครื่องมือทางการเงินในการ
บริหารเพ่ือลดความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ียแลวแตกรณี อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดดําเนินการปรับ
โครงสรางของเงินกูใหมีอัตราดอกเบ้ียลอยตัวและอัตราดอกเบ้ียคงท่ีท่ีเหมาะสม ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2546 บริษัทฯ มีสัดสวนอัตราดอกเบ้ียคงท่ีตออัตราดอกเบ้ียลอยตัวอยูท่ีประมาณรอย
ละ 76 และ 24 ตามลําดับ ทําใหบริษัทฯ ลดความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียใน
อนาคตได 
  ท้ังนี้ บริษัทฯ ไดจัดใหมีคณะกรรมการบริหารความเส่ียง (risk management 
committee) ซ่ึงมีการประชุมเปนประจําทุกสองเดือนเพ่ือพิจารณาระดมความคิดในการปองกันหรือ
ลดความเส่ียงทางธุรกิจรวมถึงความเส่ียงทางการเงินท่ีอาจเกิดขึ้น  
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              2)  ปจจัยทางการเมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 
 จากการท่ีบริษัทฯ ไดลงทุนและดําเนินธุรกิจถานหินในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย     
บริษัทฯ ไดตระหนักและใหความสําคัญถึงความเส่ียงทางการเมืองในประเทศท่ีบริษัทฯ มีเงินลงทุน
อยู โดยมีการติดตามสถานการณอยางใกลชิด ประกอบกับสาธารณรัฐอินโดนีเซียอยูในชวงฟนฟู
เศรษฐกิจของประเทศซ่ึงตองพ่ึงพาการลงทุนจากตางประเทศ  และในชวงเวลาท่ีผานมาการ
บริหารงานของรัฐบาลสาธารณรัฐอินโดนีเซียทําใหเสถียรภาพทางการเมืองของประเทศและความ
เช่ือม่ันของนักลงทุนตางประเทศดีขึ้นมาก 
 บริษัทฯ ไดจัดใหมีความคุมครองเพ่ือปองกันความเสียหายตอเงินลงทุนของบริษัทฯ 
จํานวน166.1 ลานเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเปนการคุมครองในสวนของเงินลงทุน เงินใหกูยืม และดอกเบ้ีย
ท่ีบริษัทฯ ไดลงทุนในบริษัทยอยของบริษัทฯ ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย โดยครอบคลุมความ
เสียหายท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงทางการเมืองในสาธารณรัฐอินโดนีเซียท่ีมีผลกระทบในทางลบ
ตอเงินลงทุนของบริษัทฯ อันเปนเหตุใหบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินธุรกิจในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย
ตอไปได  

และไดมีนโยบายในการจัดทําความคุมครองเพ่ิมเติมใหสอดคลองกับการลงทุนใน
สาธารณรัฐอินโดนเีซีย หากมีการลงทุนเพ่ิมขึน้ 

3)  ปจจัยผลกระทบตอส่ิงแวดลอม 
 เนื่องจากการทําเหมืองถานหินแบบเหมืองเปด (open pit mine) ตองมีการเปดหนา
ดินเพ่ือนําถานหินขึ้นมา กิจกรรมดังกลาวกอใหเกิดผลกระทบส่ิงแวดลอมทางดานภูมิทัศน คุณภาพ
น้ํา อากาศ และเสียง ซ่ึงบริษัทฯ ไดตระหนักถึงผลกระทบตอส่ิงแวดลอมดังกลาว โดยบริษัทฯ ได
กําหนดแนวนโยบายขึ้นมาเพ่ือใหทุกหนวยธุรกิจของบริษัทฯ ท้ังในประเทศไทยและสาธารณรัฐ   
อินโดนีเซียรับไปดําเนินการจัดทําเปนแผนแมบททางดานส่ิงแวดลอมและฟนฟูสภาพเหมือง ใหอยู
บนพ้ืนฐานของการดําเนินธุรกิจท่ีสอดคลองครบถวนตอกฎหมายของทุกประเทศท่ีบริษัทฯ เขาไป
ลงทุน โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการคืนสภาพสูตามธรรมชาติใหมากท่ีสุด ในธุรกิจเหมืองถานหินและ
ธุรกิจผลิตกระแสไฟฟา บริษัทฯ ใหมีแนวทางและงบประมาณการสงเสริม ปองกัน และแกไข ใน
ประเด็นปญหาผลกระทบดานส่ิงแวดลอม  
 

4.1.6  นโยบายการลงทุนของบริษัททั้งในและตางประเทศ 
 บริษัทฯ ไดตั้งเปาหมายในการเปนบริษัทช้ันนําดานธุรกิจพลังงานในภูมิภาคเอเชีย 
บริษัทฯ จึงมุงเนนการขยายการตลาดท้ังในประเทศและตางประเทศ โดยการเพ่ิมผลิตภัณฑใหมี
ความหลากหลาย รักษาคุณภาพของสินคาและบริการ รวมท้ังการลงทุนในโครงการตางๆ ท่ี

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 41 

เกี่ยวของกับธุรกิจพลังงาน  ท้ังนี้บริษัทฯ อยูในระหวางการดาํเนนิงานเพ่ือศึกษาความเปนไปไดและ
พิจารณาการลงทุนในโครงการเหมือนถานหินและโรงไฟฟาอ่ืนๆ ท้ังในประเทศไทยและ
ตางประเทศ โดนเฉพาะโรงไฟฟาท่ีเกื้อกูลกับธุรกิจหลักของบริษัทฯ เพ่ือใหสอดคลองกับแผน
ดําเนินการและเปาหมายหลักขององคกร  พรอมแสวงหาโอกาสการลงทุนอยางตอเนื่องในภูมิภาค
เอเชีย เชน สาธารณรัฐประชาชนจีน เปนตน และบริษัทฯ ไดมีการวางแผนและศึกษาในการลด
ตนทุนในการผลิตถานหินจากเหมืองของบริษัทฯ ในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย เพ่ือใหบริษัทฯ มี
ตนทุนต่ําท่ีสามารถแขงขันกับผูผลิตรายอ่ืนได 
 โครงการลงทุนเหมือง Daning ในจีน อยูระหวางกอสราง และคาดวาเริ่มผลิตไดในป48 
โดยเปนการลงทุนผาน AACI ท่ีบานปูถือหุนอยู 20.96%และAACI ลงทุนในเหมือง Dining อยู 
56% ขณะนี้อยูระหวางกอสราง คาดวาจะเริ่มผลิตถานหินคุณภาพสูง เชิงพาณิชยไดกลางป48 โดยมี
กําลังการผลิต 4 ลานตันตอป ซ่ึงบานปูจะรับรูเปนสวนแบงกําไรในสัดสวน11.73% นอกจากนี้
บริษัทยังมีแผนท่ีจะเขาไปลงทุนเหมืองถานหิน หรือโรงไฟฟาพลังงานถานหินในประเทศจีนอีกดวย 
 

4.1.7  การวิเคราะหฐานะการเงิน 
 1)  ผลการดําเนินงานสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรียบเทียบกับรอบ

ระยะเวลาเดียวกันของปกอน  และงบดุลรวม ณ วันท่ี  31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรียบเทียบกับงบดุล
รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 งบกาํไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2546 

1.1) รายไดจากการขายรวมจํานวน 12,482 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอน 1,574 ลานบาท คิดเปนรอยละ 14 ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณท่ีเพ่ิมขึ้นรอยละ 6 และราคาขาย
ถานหินเฉล่ียท่ีปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 7 สัดสวนรายไดมีดังนี ้
 รายไดจากการจําหนายถานหินจํานวน 12,331 ลานบาท มีสัดสวนคิดเปนรอยละ 
99 ของรายไดจากการขายรวม เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,713 ลานบาท หรือรอยละ 16  
โดยแยกเปนรายไดจาก 

- การขายถานหินจากแหลงผลิตในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 11,475 ลานบาท  
- การขายถานหินจากแหลงผลิตในประเทศไทย  856 ลานบาท 

 อนึ่ง ในไตรมาสนี ้ บริษัทไดรวมปริมาณขายจากแหลงเหมืองเชียงมวนเขาเปน
ปริมาณการขายของบรษิัทเนื่องจากบรษิัทมีสัดสวนการถือหุนในบรษิัทเหมืองเชียงมวน จาํกดั เกนิ
กวารอยละ 50 โดยไดปรับตวัเลขของปท่ีแลวเพ่ือใหการเปรียบเทียบอยูบนฐานการคาํนวณเดยีวกนั
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ดวยแลวรายไดจากการจําหนายแรอุตสาหกรรมและบริการอ่ืนจํานวน 151 ลานบาท คดิเปนรอยละ 
1 ของรายไดรวม 

1.2) ตนทุนขายรวม 8,878 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 793 ลานบาท คิดเปนรอยละ 10 ตาม
สัดสวนปริมาณการจําหนายถานหิน ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น นอกจากนี้การบริหารตนทุนของเหมืองอินโดมิง
โกและเหมืองโจ-รงทําใหตนทุนท่ีเพ่ิมขึ้น ต่ํากวารายไดท่ีเพ่ิมขึ้น 

1.3) กําไรขั้นตนรวมจํานวน 3,604 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 781 ลานบาท อัตราสวนการทํา
กําไรขั้นตนตอยอดขาย (Gross Profit Margin) ในปนี้คิดเปนรอยละ 29 ท่ี เพ่ิมขึ้นจากไตรมาส
เดียวกันของปกอนท่ีทําไดรอยละ 26 

1.4) คาใชจายในการขายและบริหารรวม 1,858 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 366 ลานบาท คิดเปน  รอยละ  25 เนื่องจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นจากแหลงถานหิน
ในสาธารณรัฐอินโดนีเซียทําใหมีคาใชจายในการขายคือคาเรือลากจูงขนถายไปยังเรือใหญและคา 
Demurrage จากความลาชาของการขนถานไปยังเรือใหญใน สภาวะอากาศท่ีไมอํานวยของไตรมาส 4 

1.5) คาภาคหลวงรวม 1,252 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 383 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ44โดยเปนการเพ่ิมสูงขึ้นจากปริมาณการจําหนายถานหินจากแหลงผลิตใน
สาธารณรัฐอินโดนีเซีย และคา Exploitation fee ของเหมืองคิทาดิน 

1.6) กําไรท่ียังไมเกิดขึ้นของหลักทรัพยเพ่ือคาจํานวน 309 ลานบาท เปนผลมาจาก
การปรับราคาเพ่ิมขึ้นของหลักทรัพย หุนทุนในความตองการของตลาด ซ่ึงมีราคาเพ่ิมขึ้นจากงวด
เดียวกันของปกอน 

1.7)  การรับรูกําไรของบริษัทรวมจํานวน 573 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของ
ปกอน 121 ลานบาท โดยเปนการ รับรูกําไรและขาดทุนของบริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด รับรูกําไร
จํานวน 567 ลานบาท จําแนกเปนกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 296 ลานบาท และกําไรจากอัตรา
แลกเปล่ียนจํานวน 271 ลานบาทผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทรวมอ่ืนจํานวน 6 ลานบาท 

1.8) คาใชจายทางการเงินในการไถถอนหุนกูจํานวน 152 ลานบาท เปนสวนเกิน
มูลคาจากการ ไถถอนหุนกูแปลงสภาพ ในตลาดตางประเทศและหุนกูในประเทศ จํานวน 3.09 ลาน
เหรียญสหรัฐ และจํานวน 1,960 ลานบาท ตามลําดับ  

1.9) ดอกเบ้ียจายรวม 480 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 143 ลานบาท 
หรือรอยละ   23 จากการบริหาร ตนทุนเงินกูใหต่ําลง 

1.10) กําไรสุทธิรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 จํานวน 2,046 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,212 ลานบาท  
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1.11) กําไร(ขาดทุน) ตอหุนขั้นพ้ืนฐาน (EPS) สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2546 เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เทากับ 7.75 บาท และ 3.93 บาทตอหุน ตามลําดับ 

2) งบดุลรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรยีบเทียบกับงบดุลรวม ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2545  

2.1)  สินทรัพยรวมจํานวน 33,993 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 10,423 ลานบาท คดิเปนรอยละ 
44 เม่ือเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 โดยมีรายละเอียดของการเพ่ิมขึ้นและลดลงท่ีมี
สาระสําคัญดังนี ้

 - เงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 3,211 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 847 ลานบาท คดิ
เปนรอยละ 36 จากการออกหุนกู เพ่ือนาํไปชําระคนืเงินกูและหุนกูในประเทศท่ีมีดอกเบ้ียสูงกวา 
และมีการจําหนายเงินลงทุนบางสวน 

- เงินลงทุนระยะส้ันจํานวน 336 ลานบาท เพ่ิมขึน้  89 ลานบาท จากการปรับเพ่ิม
มูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดจากเงินลงทุนในหลักทรัพย 

- ลูกหนี้การคา-สุทธิจํานวน 1,055 ลานบาท ลดลง 69 ลานบาท จากการเก็บเงิน
จากลูกคาท้ังในและตางประเทศไดเรว็ขึ้น 

- สินคาคงเหลือ-สุทธิจํานวน 851 ลานบาท ลดลง 121 ลานบาท จากการท่ี
ปริมาณสต็อกถานหินท่ีลดลง 

- สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืนจํานวน 1,129 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 693 ลานบาท หรือรอย
ละ 159 เนื่องจากภาษีเงินไดนิติบุคคลจายลวงหนา เงินทดรองจายซ้ือท่ีดินเพ่ือการทําเหมืองของ
บริษัทยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย และลูกหนี้อ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 

- เงินลงทุนในบริษัทยอยและบรษิัทรวมจาํนวน 533 ลานบาท ลดลง 981 ลาน
บาท  จากการจําหนายบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด และบริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากดั  

- เงินลงทุนอ่ืนจํานวน 16,437 ลานบาท เพ่ิมขึ้น  11,605 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
240 จากการปรับเพ่ิมมูลคา เงินลงทุนตามราคาตลาด 

2.2)  หนี้สินรวมจํานวน 11,637 ลานบาท ลดลง 3,625 ลานบาท คิดเปนรอยละ 24 
เม่ือเทียบกับ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 โดยมีรายละเอียดของการเพ่ิมขึ้นและลดลงท่ีมี
สาระสําคัญดังนี้ 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคารจํานวน 1,134 ลานบาท ลดลง 611 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 35 จากการชําระคืนเงินกูสถาบันการเงินภายในประเทศ  
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-  สวนของเงินกูยืมระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระในหนึ่งปและหุนกูท้ังในและ 
ตางประเทศไถถอนกอนครบกําหนดจํานวน 1,189 ลานบาท ลดลง 709 ลานบาท จากการคืนเงินกู
และหุนกูในประเทศกอนกําหนดชําระ 

- ดอกเบ้ียคางจายจํานวน 93 ลานบาทลดลง 289 ลานบาท สวนใหญมาจากการ
ชําระหนี้กอนกําหนดของบริษัท ยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย  

-  คาภาคหลวงคางจายจํานวน 397 ลานบาท ลดลง 154 ลานบาท จากการจาย
คาภาคหลวงท่ีมีการตั้งสํารอง สําหรับป พ.ศ. 2543 – พ.ศ. 2545  

- เงินกูยืมระยะยาวจํานวน 970 ลานบาท ลดลง 3,634 ลานบาท จากการชําระคืน
เงินกูท้ังในประเทศไทยและ บริษัทยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย 

- หุนกูจํานวน 6,148 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 2,058 ลานบาท จากการออกหุนกูใน
ประเทศเพ่ิมจํานวน 3,000 ลานบาท และ 2,000 ลานบาท ในปนี้ และชําระคืนหุนกูของบริษัทยอย
ในสาธารณรัฐอินโดนีเซียจํานวน 1,299 ลานบาท และหุนกูภายในประเทศ 1,643 ลานบาท  

2.3) สวนของผูถือหุนจํานวน 22,355 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 14,048 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ 169 มาจากการเพ่ิมทุนจากการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิและการใชสิทธิซ้ือ
หุนสามัญของ 

- พนักงานจํานวน 566 ลานบาท 
- สวนเกนิมูลคาหุนจํานวน 1,255 ลานบาท 
- ผลกําไรสุทธิสําหรับปนี ้จํานวน 2,046 ลานบาท 
- ผลจากการปรับมูลคาเงินลงทุนของหลักทรัพยในความตองการของตลาด

เพ่ิมขึ้นตามราคาตลาดจํานวน 11,203 ลานบาท 
- สวนตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยท่ีแสดงเปนเงินตรา

ตางประเทศเพ่ิมขึ้น 122 ลานบาท  
- คาหุนรับลวงหนาจากการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญของพนักงานจํานวน 53 ลานบาท 
- สวนของผูถือหุนลดลง จากการจายเงินปนผลจํานวน 697 ลานบาท 
- การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุนสวนนอย 504 ลานบาท 
อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุน (Net debt to equity) ของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 

ธันวาคม พ.ศ.2546 สําหรับงบการเงินรวม เทากับ 0.28 เทา และสําหรับงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
เทากับ 0.32 เทา ต่ํากวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 ซ่ึง อยูท่ีระดับ 1.31 เทา และ 1.08 เทา 
ตามลําดับ  
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 งบกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 เปรียบเทียบกับ
งวดเดียวกันของปกอนงบกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 บริษัทฯ มีเงิน
สดสุทธิเพ่ิมขึ้นรวม 1,813 ลานบาท   โดยแยกเปน  

1) เงินสดรับจากการดําเนินงาน 2,301 ลานบาท  
2) เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนจํานวนเงิน 1,017 ลานบาท เปนยอดสุทธิ

จากการขายเงินลงทุนจํานวน 1,162 ลานบาท การขายท่ีดินจํานวน 898 ลานบาท และเงินปนผลรับ
จํานวน 512 ลานบาท และมีเงินสดสุทธิใชไปจากการลงทุนเพ่ิมในบริษัทยอยแหงหนึ่งใน
สาธารณรัฐอินโดนีเซียและในสาธารณรัฐประชาชนจีนจํานวน 450 ลานบาท และ 368 ลานบาท  
ตามลําดับ  อีกท้ังมีการลงทุนเพ่ิมในบริษัท บีแอลซีพี เพาเวอร จํากัด จํานวน 542 ลานบาท และการ
ขายเงินลงทุนในบริษัท บานปู แกส เพาเวอร จํากัด และ บริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด จํานวน 1,162 
ลานบาท  ลงทุนเพ่ิมในเครื่องจกัรและอุปกรณรวมท้ังการเปดหนาดินเพ่ิมขึ้นจํานวน 776 ลานบาท 
และ 735 ลานบาท ตามลําดับ   

3) กิจกรรมจัดหาเงินมีเงินสดสุทธิใชไปจํานวน 1,504 ลานบาท เปนเงินรับจากการออก
หุนกูจํานวน 5,000 ลานบาท และเงินกูท้ังระยะส้ันและระยะยาวจํานวน 2,836 ลานบาท เงินรับจาก
การใชสิทธิซ้ือหุนสามัญตามใบสําคัญแสดงสิทธิฯ และการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญของพนักงาน
จํานวน 1,874 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสวนของทุนและสวนเกินมูลคาหุนจํานวน 581 และ 1,293 
ลานบาท ตามลําดับ และมีการชําระคืนหุนกูจํานวน 3,260 ลานบาท และคืนเงินกูท้ังระยะส้ันและ
ระยะยาวจํานวน 7,216 ลานบาท รวมท้ังมีการจายเงินปนผลจํานวน 697 ลานบาท   
 

4.1.8  การวิเคราะหขอมูลเกี่ยวกบัราคาหุน 
 ผลประกอบการสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ.2545  บริษัทฯ และบริษัทยอยมี
รายไดจากการขายรวมจํานวน 10,909 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 5,494 
ลานบาท  คิดเปนรอยละ 101 และมีกําไรสุทธิรวมท้ังส้ิน 1,449 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอนจํานวน 665 ลานบาท  การเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญนี้เนื่องมาจากการเขาถือหุนโดยตรงใน
กลุมเซ็นทรัลลิงคเม่ือวันท่ี 1 มีนาคม พ.ศ.2545 ท้ังนี ้รายไดในสัดสวนรอยละ 97 ของรายไดจากการ
ขายรวมเปนรายไดจากการจําหนายถานหินท้ังจากแหลงผลิตในประเทศไทยและในสาธารณรัฐ
อินโดนีเซีย 
 ในวันท่ี 14 มกราคม พ.ศ.2546 มีผูถือในสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนสามัญ (BANPU-
W2 ) ใชสิทธิซ้ือหุนสามัญใหมของบริษัทฯ เปนจํานวนท้ังส้ิน 48,253,610 หนวย คิดเปนรอยละ 
46.05  แปลงเปนหุนสามัญจํานวน 52,903,216 หุน  โดยบริษัทฯ ไดรับเงินในครั้งนี้จํานวน 1,635 
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ลานบาท และในวันท่ี 3 กุมพาพันธ พ.ศ.2546 บริษัทฯ ไดออกและเสนอขายหุนกูชนิดระบุช่ือผูถือ 
ไมดอยสิทธิ  ไมมีหลักประกัน และทยอยชําระคืนเงินตน  ใหแกผูลงทุนสถาบัน มูลคา 3,000 ลาน
บาท  อัตราดอกเบ้ียคงท่ีรอยละ 2.95 ตอป โดยบริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด จัดอันดับความนาเช่ือถือ
ของหุนกูในระดับ “A”  

โดยลาสุดคาดการรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนไวไดใกลเคียง37%ในชวง 2547โดยอัตรา
กําไรขั้นตนใน 2547 ปรับตัวดีขึ้นมากเปน 37% ซ่ึงบานปูคาดวาอัตรากําไรขั้นตนจะคงตัวอยูใน
ระดับระดับนี้ใน2547 จากราคาถานหินท่ีจะเพ่ิมขึ้นตามสัญญาใหม ซ่ึงเราไดปรับอัตรากําไรขั้นตน
เฉล่ียป47 เปน35.5% จากเดิม33% 
 โดยภาพรวมแลวบานปูถือวาเปนกิจการท่ีมีการเติบโตสูงและหลักทรัพยก็มีการเติบโต
สูงเชนกันอีกท้ังความผันผวนทางดานราคา และอัตราตอบแทน ไมมีความผันผวนตามภาวการณ
ของตลาดหลักทรัพยอีกดวย 
 
4.2  หลักทรัพย    NPC 

ช่ือบริษัท บริษัทปโตรเคมีแหงชาต ิจํากัด (มหาชน) 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจหลักเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเอทิลีนและโพรพิลีน 
ทุนจดทะเบียน(ลบ.)      310 
Par(Bt)          10 
No. of shares (mn.)       310 
Marketcap.(Bt. mn.)               31,000 
Foreign limit/actual (%)                  24.00/14.39 
Free float (%)                                            30.48 
Avg. daily turnover (ลานหุน)                    0.65 
52 week Hi,Low (บาท)                 150.00/69.00 
ท่ีมา : SET Company Data 

 

4.2.1 ความเปนมา 
บริษัทปโตรเคมีแหงชาติ จํากัด (มหาชน)ประกอบธุรกิจหลักเปนผูผลิตและจําหนาย

ผลิตภัณฑเอทิลีนและโพรพิลีน ซ่ึงรวมกันเรียกวา “โอเลฟนส” และบริการตอเนื่อง ไดแก การผลิต
และจําหนายผลิตภัณฑพลอยไดท่ีไดจากการผลิตโอเลฟนส การใหบริการทาเทียบเรือและคลัง
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ผลิตภัณฑ การใหบริการการฝกอบรม เปนตน สวนธุรกิจรองเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ
สาธารณูปการ ซ่ึง ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีกําลังการผลิตโอเลฟนสรวม 564,000 - 610,800 ตัน
ตอป โดยมีโรงโอเลฟนสอยู 1 แหง ตั้งอยูเลขท่ี 14 ถนน ไอหนึ่ง นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด ตําบล
มาบตาพุด อําเภอเมือง จังหวัดระยอง 

บริษัทมีบรษิัทยอย 1 บริษัท คือ บจ. ไทยแทงคเทอรมินัล ซ่ึงประกอบธุรกิจใหบริการทา
เทียบเรือและคลังผลิตภัณฑเก็บเคมีภณัฑเหลว น้ํามันและกาซ โดยมีท่ีตั้งโรงงาน ณ นิคม
อุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง 

ในป 2546 บริษทัมีรายไดหลักมาจากธุรกิจโอเลฟนสคิดเปนรอยละ 76 ของรายไดรวม 
โดยบริษัทมีสัญญาซ้ือขายผลิตภัณฑโอเลฟนสในระยะยาวกับบริษัทในกลุมปโตรเคมีขั้นตอเนื่อง
ในประเทศสําหรับผลิตภัณฑเอทิลีนรอยละ 54 และผลิตภัณฑโพรพิลีนรอยละ 84 ของปริมาณการ
ผลิตในป 2546โดยผลิตภัณฑเอทิลีนมีราคาซ้ือขายท่ีอิงราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE สวน
หนึ่งและอิงราคาผลิตภัณฑเอทิลีนในตลาดโลกอีกสวนหนึ่ง สวนผลิตภัณฑโพรพิลีนมีราคาซ้ือขาย
ท่ีอิงราคาใน 3 ตลาดใหญ ไดแก ตลาดสหรัฐอเมริกา ตลาดยุโรป และตลาดในเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต สวนปริมาณท่ีเหลือขายในรูป Spot ท่ีอิงราคาในตลาดเอเชียตะวันออกเฉียงใต  สําหรับสัญญา
ซ้ือขายวัตถุดิบ อันไดแก อีเทน โพรเพน และ LPG บริษัทไดทําสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบระยะยาวกับ 
บมจ. ปตท. โดยใหราคาของวัตถุดิบแปรผันตามราคาขายผลิตภัณฑโอเลฟนสของบริษัท (Profit 
Sharing) แตตั้งแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2546 เปนตนมาบริษัทไดมีการแกไขสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบอี
เทน โดยใหราคาวัตถุดิบอีเทนแปรผันตามราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE สําหรับสัญญาซ้ือ
ขายผลิตภัณฑโพรพิลีนและวัตถุดิบโพรเพนและ LPG นั้น เม่ือวันท่ี 25 กุมภาพันธ 2547 
คณะกรรมการบริษัทไดอนมัุติใหแกไขสัญญาโดยใหแปรผันตามราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติกโพลี
โพรพิลีน (PP) โดยมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2547 เปนตนมา 

นอกจากนี้เพ่ือเสริมสรางเสถียรภาพรายไดของบริษัท บริษัทไดมีการขยายธุรกิจไปใน
ธุรกิจสาธารณูปการ ไดแก ไฟฟา ไอน้ํา และน้ํา รวมท้ังบริษัทยังมีการใหบริการทาเทียบเรือและ
คลังผลิตภัณฑและธุรกิจบริการอ่ืนๆ   ซ่ึงจะเอ้ือประโยชนตออุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นตอเนื่องให
สามารถดําเนินการผลิตไดอยางตอเนื่องและมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น พรอมกันนั้นเพ่ือเสริมสรางความ
ม่ันคงในการจําหนายและการสรางมูลคาเพ่ิมใหแกผลิตภัณฑโอเลฟนสในระยะยาว บริษัทไดขยาย
ธุรกิจไปสูอุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นปลายในโครงการผลิตเม็ดพลาสติก HDPE ซ่ึงขณะนี้กําลังอยู
ในระหวางการกอสรางโรงงานและคาดวาจะสามารถผลิตเชิงพาณิชยไดตั้งแตเดือนสิงหาคม 2547 นี้ 
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4.2.2  ลักษณะการดําเนินงาน 
บริษัทเปนผูดําเนนิงานในธุรกิจปโตรเคมีขัน้ตน มีโครงสรางการดาํเนนิธุรกจิของบรษิัท

และบริษัทยอย โดยสามารถแบงตามประเภทสวนงานทางธุรกิจไดดังนี ้
1)  สวนงานผลิตและขายเอทิลีนและโพรพิลีนและบริการตอเนื่อง 

เปนธุรกิจหลักของบริษัทท่ีผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเอทิลีน (Ethylene) และโพรพิลีน 
(Propylene) ซ่ึงโดยรวมเรียกวา “โอเลฟนส (Olefins)” โดยจําหนายใหแกกลุมโรงงานปโตรเคมีขั้น
ตอเนื่อง เพ่ือจะนําไปผลิตเปนเม็ดพลาสติกและสงตอใหกับโรงงานแปรรูปเม็ดพลาสติกอีกลําดับ
หนึ่ง และบริษัทยังมีทาเทียบเรือและคลังผลิตภัณฑปโตรเคมีเปนระบบสนับสนุนความม่ันคงใน
การผลิต โดยเฉพาะในกรณีท่ีระบบการผลิตไมสามารถผลิตไดหรือปดโรงงานเพ่ือการซอมแซม ซ่ึง
จะเปนชองทางในการนําเขาและสงออกผลิตภัณฑปโตรเคมี โดยไมเพียงแตใหบริการภายในบริษัท
แตยังเปดใหบริการแกกลุมโรงงานปโตรเคมีขั้นตอเนื่องดวยเชนกัน นอกจากนัน้บริษัทยงัเปนผูผลิต
และจําหนายผลิตพลอยไดท่ีไดจากการผลิตโอเลฟนส ไดแก ไฮโดรเจน และ มิกซซี 4   

2)  สวนงานผลิตและขายสาธารณูปการ 
เปนธุรกิจรองของบริษัทท่ีผลิตและจําหน ายผลิตภัณฑสาธารณูปการ  ซ่ึง

ประกอบดวย ไฟฟา ไอน้ํา และน้ําใชในอุตสาหกรรม  เพ่ือใชภายในโรงโอเลฟนสของบริษัทและ
จําหนายแกกลุมโรงงานปโตรเคมีขั้นตอเนื่องในเขตสัมปทานท่ีไดรับอนุญาต และบริษัทอ่ืนในเขต
นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด 

3)  สวนงานใหบรกิารเก็บและขนถายเคมีภณัฑ 
เปนธุรกิจของบริษัทยอยท่ีใหบริการทาเทียบเรือขนถายและคลังเก็บเคมีภัณฑเหลว 

น้ํามัน และกาซ อันเปนโครงสรางพ้ืนฐานของอุตสาหกรรมปโตรเคมีแกลูกคาอุตสาหกรรมท่ัวไป
ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด โดยไดรับสัมปทานในการใหบริการแกโรงงานอุตสาหกรรมท่ีอยู
ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดดวย 

 
4.2.3 นโยบายเกี่ยวกับการบริหารและกํากบัดูแลกจิการ 

บริษัทใหความสําคัญและจัดใหมีการบริหารและดําเนินงานภายใตหลักการกํากับดูแล
กิจการท่ีดี ดวยตระหนักถึงความรับผิดชอบและหนาท่ีในการรักษาผลประโยชนของผูท่ีเกี่ยวของ
และผูมีสวนไดเสียทุกฝายอยางเปนธรรม อันจะสงผลใหบริษัทสามารถเพ่ิมคุณคาในระยะยาวใหกับ
องคการ และเพ่ือใหการกํากับดูแลกิจการท่ีดีมีผลในทางปฏิบัติอยางแทจริง และเกิดประโยชนตอผูมี
สวนไดเสียทุกฝาย คณะกรรมการบริษัทในการประชุมครั้งท่ี 4/2546 เม่ือวันท่ี 15 ตุลาคม 2546 ได
พิจารณาและเห็นชอบหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทท่ีไดจัดทําขึ้นเปนลายลักษณอักษร
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และอนุมัติใหประกาศใชเปนนโยบายโดยใหกรรมการบริษัท ผูบริหาร และพนักงานทุกคนไดลง
นามรับทราบเพ่ือแสดงถึงพันธสัญญาในการยอมรับเปนหลักปฏิบัติตอไป รวมท้ังยังกําหนดใหมี
การพิจารณาทบทวนและปรับปรุงหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของบรษิัทเปนประจําเพ่ือใหมีความ
เหมาะสมและทันสมัยอยูเสมอ 

หลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทดังกลาว เปนการกําหนดหลักการและระเบียบวิธี
ปฏิบัติและจรรยาบรรณตางๆ ของบริษัท รวมท้ังครอบคลุมหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดีท้ัง 15 ขอ 
ตามแนวทางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงบริษัทไดยึดถือและปฏิบัติตามในการดําเนิน
ธุรกิจ 

บริษัทมุงพัฒนาองคการและบุคลากรใหมีขีดความสามารถสูงสุด มีการบริหารจัดการท่ีดี
และพัฒนางานใหมีคุณภาพเปนเลิศ เพ่ือกาวไปสูความเปนผูนําในอุตสาหกรรมปโตรเคมีครบวงจร
และเติบโตอยางยั่งยืน ตลอดจนสรางความสามารถในการแขงขันและเพ่ิมมูลคาในระยะยาวใหกับ
กิจการ นอกจากนี้ บริษัทยังมุงม่ันในการเปนองคการท่ีมีการกํากับดูแลกิจการท่ีดี มีความโปรงใส 
ตรวจสอบไดและใหความเปนธรรมกับทุกฝาย โดยใหความสําคัญและรับผิดชอบตอผูถือหุน ลูกคา 
ผูมีสวนไดเสีย สังคม ชุมชน และส่ิงแวดลอมโดยรวม 

 
4.2.4 ภาวะอตุสาหกรรมที่สงผลตอการดาํเนนิงานของบริษัทNPC 

เนื่องดวยอัตราการเติบโตของความตองการใชเม็ดพลาสติกภายในประเทศจะมีอัตรา
ประมาณ 1.5-2 เทาของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ (ผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ : GDP)  ดังนั้นในชวงท่ีเศรษฐกิจถดถอยหรือชะลอตัวจะสงผลตอความตองการใช
เม็ดพลาสติก ในทางตรงขามในชวงท่ีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเติบโต ความตองการใชเม็ด
พลาสติกก็จะเพ่ิมขึ้นเชนกัน โดยในป 2547 นี้ บริษัทคาดวาความตองการใชเม็ดพลาสติกจะเพ่ิมขึ้น
ในอัตราท่ีสูงกวาการเพ่ิมขึ้นของกําลังการผลิต นอกจากนั้นราคาวัตถุดิบไดแก แนฟทา (Naphtha) 
ซ่ึงเปนวัตถุดิบอีกประเภทหนึ่งท่ีสามารถนํามาเปนวัตถุดิบในการผลิตโอเลฟนสไดปรับตัวสูงขึ้น
ตามราคาน้ํามันดิบเปนผลใหราคาผลิตภัณฑโอเลฟนสและเม็ดพลาสติกคาดวาจะคงมีราคาอยูใน
ระดับสูง และบริษัทคาดวาโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก HDPE ของบริษัทท่ีจะเริ่มผลิตเชิงพาณิชยใน
เดือนสิงหาคม 2547 นี้จะไดรับประโยชนจากชวงขาขึ้นของวัฏจักรราคาของอุตสาหกรรมปโตรเคมี
ในครั้งนี้ 

สําหรับความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึ้นในชวงวัฏจักรขาลง บริษัทไดจัดทําสัญญาซ้ือขาย
วัตถุดิบอีเทน ซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักใหมีราคาแปรผันไปตามราคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE ซ่ึง
เปนผลิตภัณฑท่ีบริษัทจะเริ่มผลิตและขายในไตรมาส 2 ของป 2547 สําหรับวัตถุดิบโพรเพนและ 
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LPG บริษัทไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท เม่ือวันท่ี 25 กุมภาพันธ 2547 ใหแกไขสัญญาใหมี
ราคาแปรผันไปตามราคาเม็ดพลาสติกเชนเดียวกัน โดยมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2547 
เปนตนมา โดยคาดวาจะทําใหบริษัทมีเสถียรภาพในการจําหนายมากขึ้น และทําใหความสามารถใน
การทํากําไรของบริษัทไมผันผวนไปตามวัฏจักรของอุตสาหกรรมปโตรเคมีมากนักจากการท่ีบริษัท
มีความยืดหยุนในดานตนทุนการผลิตท่ีผูกติดไปกับราคาผลิตภัณฑ 

นอกจากนั้นบริษัทยังไดยึดถือวินัยในดานการเงินอยางระมัดระวังและเครงครัดตลอดมา 
ซ่ึงจะเห็นไดจากอัตราสวนหนี้สินตอทุนท่ีอยูในระดับต่ํา ซ่ึงจะเปนการลดผลกระทบของวัฏจักร
อุตสาหกรรมปโตรเคมีในชวงท่ีมีความผันผวน 

 
4.2.5 ปจจัยที่เปนเคร่ืองชี้แนวโนมอุตสาหกรรม 

1)  วัตถุดิบ 
ปจจุบันบริษัทมีสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบระยะยาวกับ บมจ. ปตท. โดยรับวัตถุดิบไดแก 

กาซ    อีเทน โพรเพน และ LPG มาจากโรงแยกกาซแหงท่ี 1 2 และ 3 ซ่ึงตั้งอยูในจังหวัดระยอง 
นอกจากนั้น บมจ. ปตท. อยูในระหวางดําเนินการโครงการโรงแยกกาซแหงท่ี 5 ท่ีจังหวัดระยอง
เชนเดียวกัน  เพ่ือรองรับความตองการวัตถุดิบท่ีเพ่ิมขึ้นของ บมจ. ไทยโอเลฟนส  โดย บมจ. ปตท. 
มีแผนท่ีจะจายวัตถุดิบบางสวนใหบริษัทจากโรงแยกกาซแหงท่ี 5 ซ่ึงรับวัตถุดิบจากอาวไทยผานทอ
คูขนาน จากการท่ี บมจ. ปตท. มีโรงแยกกาซหลายโรงทําใหบริษัทมีปริมาณวัตถุดิบท่ีเพียงพออยาง
สมํ่าเสมอ ท้ังนี้ราคาวัตถุดิบท่ีบริษัทซ้ือจาก บมจ. ปตท. จะมีโครงสรางโดยท่ัวไปท่ีสูงกวาคาความ
รอนซ่ึง บมจ. ปตท. จําหนายใหแกผูผลิตไฟฟา จึงถือเปนการเพ่ิมมูลคาใหกับกาซธรรมชาติอันเปน
ผลประโยชนรวมกันของท้ังสองบริษัท ซ่ึง บมจ. ปตท. เห็นวาธุรกิจปโตรเคมีมีความสําคัญใน
เชิงกลยุทธจึงมีนโยบายท่ีจะสนับสนุนและสงเสริมธุรกิจท่ีสรางมูลคาเพ่ิมนี้ตอไป 
               2)  ปจจัยทางการเงินจากอัตราแลกเปล่ียนและอัตราดอกเบ้ีย 

หลังจากท่ีบริษัทระดมทุนจากตลาดในประเทศดวยการออกหุนกูสกุลบาทแลว ทํา
ใหบริษัทมีภาระหนี้ท้ังหมดเปนเงินบาท บริษัทจึงไมมีความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนในดาน
หนี้สิน ประกอบกับหุนกูเกอืบท้ังหมดมีอัตราดอกเบ้ียคงท่ี มีเพียงบางสวนท่ีใชอัตราดอกเบ้ียลอยตวั
ซ่ึงเปนอัตราดอกเบ้ียของตลาดในประเทศท่ีอยูในระดับต่ํามาก และหุนกูดังกลาวจะถูกชําระคืน
ท้ังหมดในไตรมาส 2 ป 2547 

บริษัทมีรายไดจากการขายโอเลฟนสอิงเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา ในขณะท่ีป 2546 
บริษัทมีคาใชจายอิงเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา คิดเปนรอยละ 67 ของรายไดดังกลาวขางตน ซ่ึงเปน
คาวัตถุดิบเปนสวนใหญ ดังนั้นความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจะลดลง หากเงินบาทมีคา
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แข็งขึ้นเม่ือเทียบกับเงินเหรียญสหรัฐ บริษัทจึงไดบริหารความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยการ
ขายเงินรายรับลวงหนาระยะส้ัน (forward) ในจํานวนผลตางของรายรับและรายจายคาซ้ือวัตถุดิบ 

 
4.2.6 นโยบายการลงทนุของบริษัททั้งในและตางประเทศ 

บริษัทไดประเมินสถานการณในป 2546 วาสภาพตลาดโอเลฟนสคงจะมีความผันผวน
ตามความเคล่ือนไหวของราคาน้ํามันและภาวะเศรษฐกิจโลก อีกท้ังเปนการลดความเส่ียงท่ีอาจ
สงผลกระทบตอการผลิต บริษัทจึงไดปรับกลยทุธการจําหนายในประเทศใหไดปริมาณมากขึน้ และ
จัดทําสัญญาสงออกในปริมาณท่ีลดลงจากป 2545 โดยทําสัญญาผานผูคาสากล (International 
Trader) เปนระยะเวลา 1 ป โดยเนนตลาดในยานเอเชีย ซ่ึงยังมีความตองการนําเขาโอเลฟนสอยูอีก
มาก และในป 2546 นี้บริษัทมีการจําหนายผลิตภัณฑในประเทศ ซ่ึงคิดเปนสัดสวนกับปริมาณการ
สงออก 79 : 21  สําหรับการสงออกผลิตภัณฑ   โอเลฟนสของบริษัทนั้นสวนใหญสงไปยังประเทศ
อินโดนีเซียและไตหวัน 

ท้ังนี้บริษัทมีชองทางการจําหนายไปยังตางประเทศโดยผานคลังเก็บผลิตภัณฑและทา
เทียบเรือของบริษัทเอง 

 
4.2.7  การวิเคราะหฐานะการเงิน 

ผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2546 ปรากฏวามีรายไดรวม 15,604 
ลานบาท และมีกําไรสุทธิ 2,317 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2545 รอยละ 21 และรอยละ 69 ตามลําดับ 
โดยในรอบป 2546 ท่ีผานมาไดมีเหตุการณท่ีสําคัญท่ีสงผลกระทบตองบการเงินกลาวคือ บริษัทได
มีการแกไขสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบอีเทนกับ บมจ. ปตท. ซ่ึงสงผลใหราคาวัตถุดิบอีเทนตามสัญญา
ฉบับแกไขสูงขึ้นประมาณรอยละ 7 นอกจากนี้ไดลงนามในสัญญาซ้ือขายเอทิลีน (Ethylene Sales 
Agreement) ฉบับใหมกับ บจ. ไทยโพลิเอททีลีน และ บมจ. ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ และยกเลิก
ขอผูกพันการซ้ือขายเอทิลีนกับ TPE และ TPC ตามสัญญาซ้ือขายโอเลฟนสฉบับเดิม  

โดยสัญญาซ้ือขายเอทิลีนกับ บจ. ไทยโพลิเอททีลีน กําหนดราคาเอทิลีนในลักษณะการ
ปนสวนในผลกําไร/ขาดทุน (Profit Sharing) จากผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก HDPE ท้ังนี้เพ่ือใหสัญญา
ดังกลาวสอดคลองกับสัญญาซ้ือขายวัตถุดิบอีเทนฉบับใหมกับ บมจ. ปตท. และสอดคลองกับสภาพ
ตลาดในปจจุบัน ท้ังนี้สัญญาท้ัง 2 ฉบับดังกลาวมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 กรกฎาคม 2546 ในขณะ
ท่ีสัญญาซ้ือขายเอทิลีนกับ บมจ. ไทยพลาสติกและเคมีภัณฑ กําหนดราคาเอทิลีนท่ีอิงกับราคาตลาด
สหรัฐอเมริกา และตลาดเอเชียตะวันออกเฉียงใต และมีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2546  

 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 52 

สําหรับรายไดและกําไรสุทธิรวมของบรษิัทท่ีเพ่ิมขึน้จากป 2545 เนื่องจาก 
1) ราคาผลิตภัณฑโอเลฟนสของบริษัทเพ่ิมขึ้นจากป 2545 คิดเปนรอยละ 19 เนื่องจาก

เหตุผลท่ีสําคัญ 2 ประการกลาวคือ สภาวะราคาน้ํามันดิบท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากสถานการณสงคราม
ระหวางประเทศสหรัฐอเมริกาและอิรัก ทําใหผูประกอบการท่ีใช Naphtha เปนวัตถุดิบมีตนทุนการ
ผลิตสูงขึ้น และจากสภาวะอุปสงคและอุปทานท่ีไมสมดุลกัน 

2) ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑโอเลฟนสของบริษัทเพ่ิมขึ้นจากปกอนรอยละ 12 
เนื่องจากในป 2545 บริษัทหยุดซอมบํารุงรักษาโรงงานตามแผนการซอมบํารุงรักษาในชวงไตรมาส
แรกเปนระยะเวลารวม 38 วัน เปนสําคัญ 

 
4.2.8 วิเคราะหขอมูลเกีย่วกบัราคาหุน 

ผลการดําเนินงานสําหรับป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2546 ของบริษัทและบริษัทยอยมีผล
กําไรสุทธิ 2,317 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนท่ีมีผลกําไรสุทธิ 1,375 ลานบาท อยู
รอยละ 69 เนื่องจาก 

1) ในป 2546 บริษัทมีรายไดจากการขายโอเลฟนสและจําหนายสาธารณูปการจํานวน 
14,309 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 2,712 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 23 
อันเปนผลมาจากปริมาณการขายโอเลฟนสท่ีเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 9 
และราคาขายโอเลฟนสเฉล่ียเปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาท่ีอิงราคาตลาดโลกของบริษัท
เพ่ิมขึ้นรอยละ 19 และรายไดจากการขายไฟฟาและไอน้ําเพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 
12 เนื่องจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นเปนสําคัญ 

2) รายไดจากการใหบริการขนถายของเหลวและคลังเก็บผลิตภัณฑ และรายไดจากการ
ใหบริการอ่ืนๆ ของบริษัทและบริษัทยอย มีจํานวน 1,205 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอนรอยละ 7 เนื่องจากลูกคาของบริษัทยอยมีการนําเขาและสงออกผลิตภัณฑผานทาเทียบเรือและ
ใชบริการคลังเก็บผลิตภัณฑเพ่ิมขึ้นเปนสําคัญ 

3) รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทและบริษัทยอยจํานวน 90 ลานบาท ประกอบดวย รายได
ดอกเบ้ียรับจากเงินลงทุนระยะส้ันจํานวน 34 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีกจํานวน 56 ลานบาท ลดลง
จากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 39 เนื่องจากรายไดดอกเบ้ียรับและกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราตางประเทศท่ีลดลง 

4) ตนทุนขายและการใหบริการ และคาใชจายในการดําเนินงานของบริษัทและบริษัท
ยอยมีจํานวน 12,574 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 16 เนื่องจากตนทุนขาย
ผลิตภัณฑโอเลฟนสท่ีเพ่ิมขึ้นตามราคาวัตถุดิบเฉล่ียท่ีสูงขึ้น จากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 14 
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ซ่ึงเปนผลมาจากสูตร Profit Sharing จากราคาขายเฉล่ียผลิตภัณฑท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากปกอน และ
การแกไขสูตรราคาวัตถุดิบอีเทนกับ บมจ. ปตท. เม่ือกลางป 2546 

โดยสรุปในป 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรจากการดําเนินงานกอนสวนของ     
ผูถือหุนสวนนอยในกําไรของบริษัทยอยจํานวน 2,850 ลานบาท เม่ือหักสวนของผูถือหุนสวนนอย
ในกําไรของบริษัทยอยจํานวน 221 ลานบาท และภาษีเงินไดนิติบุคคล 312 ลานบาทแลว บริษทัและ
บริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิ 2,317 ลานบาท หรือคิดเปนผลกําไรสุทธิ 7.47 บาทตอหุน 

 
4.3  ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร  (ธ.ก.ส.) 

ช่ือบริษัท               ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร   
ประเภทธุรกิจ        ทําหนาท่ีอํานวยสินเช่ือ ใหแกเกษตรกร อยางกวางขวาง ท้ังในดาน

เกษตรโดยตรงและสถาบันเกษตรกร 
ท่ีตั้งสํานักงาน       สํานักงานใหญ  เลขท่ี 469 ถนน นครสวรรค เขตดุสิต กรุงเทพมหานคร 

10300 โทร (662) 280-0180, 281-7355 โทรสาร (662) 280-0442, 281-6164, 280-5320 
 เว็บไซต  http://www.baac.or.th 

 
4.3.1 ความเปนมา 

เม่ือป พ.ศ. 2490 รัฐบาลไดตั้ง ธนาคารเพ่ือการสหกรณขึ้น เพ่ือทําหนาท่ีเปนแหลง เงิน 
ทุนอํานวยสินเช่ือ แกสหกรณท้ังหลาย ท่ีมีอยูในประเทศไทยขณะนั้น ธนาคาร เพ่ือการสหกรณ 
ดําเนินงานใหกูเงินแกสหกรณมาจนถึง พ.ศ. 2509 รัฐบาลจึงไดพิจารณาจัดตั้ง ธนาคารขึ้นใหม เพ่ือ
ทําหนาท่ีแทน ธนาคารเพ่ือการสหกรณ โดยมีเหตุผลดังนี ้

1.1)   ธนาคารเพ่ือการสหกรณ ไมมีอํานาจในการใหเงินกูแกเกษตรกร ท่ีไมใชสมาชิก
สหกรณซ่ึงมีอยูเปนจํานวนมาก 

1.2)     ธนาคารเพ่ือการสหกรณ ไมไดทําหนาท่ีในการพิจารณาคาํขอกู 
1.3)     ธนาคารเพ่ือการสหกรณ ไมไดทําหนาท่ีใหสินเช่ือแบบกํากับแนะนํา และยังไมมี

หนวยงานใดทําหนาท่ีนี้ได 
1.4)      การดําเนินงานและองคการของธนาคารเพ่ือการสหกรณยังไมไดรับ การรับรอง

จากตางประเทศ จึงเปนเหตุให กําลังเงินธนาคารไมเพียงพอ 
ดวยเหตุผลดังกลาว รัฐบาลจึงไดจัดตั้ง ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร   

(ธ.ก.ส.) ขึ้นเม่ือป พ.ศ. 2509 โดยใหเปนสถาบันระดับชาติ มีฐานะเปน รัฐวิสาหกิจ สังกัด
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กระทรวงการคลัง ทําหนาท่ีอํานวยสินเช่ือ ใหแกเกษตรกร อยางกวางขวาง ท้ังในดานเกษตรกร
โดยตรงและสถาบันเกษตรกร 

ธนาคารเพ่ือการเกษตร และสหกรณการเกษตร (ธ.ก.ส.) มีวัตถุประสงค มุงให ความ
ชวยเหลือทางการเงิน เพ่ือสงเสริม อาชีพการเกษตรหรือการดําเนินงาน ของ เกษตรกร กลุม 
เกษตรกร หรือสหกรณการเกษตร ตลอดจนสงเสริมให เกษตรกร กลุมเกษตรกร หรือ สหกรณ
การเกษตร สามารถ ประกอบอาชีพอยางอ่ืน ท่ีเกี่ยวเนื่องในการเกษตร เพ่ือเพ่ิม รายได ใหแก รอบ
ครัวเกษตรกร รวมท้ังให  บริการรับ ฝากเงิน เชนเดียวกับธนาคารพาณิชยท่ัวไปอีกดวย  
 

4.3.2 ขอมูลสลากออมทรัพยทวีสิน ชดุ ญ 
1)  กําหนดจองและรับฝากเงิน   

 เริ่มเปดรับจองตั้งแตวันท่ี 9 มิถุนายน 2546 และเปดรับฝากตั้งแตวันท่ี 7 กรกฎาคม 
2546  หนวยละ 500 บาท โดยไมจํากัดจํานวน พรอมจัดเตรียมสําเนาบัตรประชาชน และเงินสดหรอื
เช็คมาในวันท่ีจองหรือฝากดวย 

2)  หลักเกณฑการรับฝากเงิน 
- รับฝากจากบุคคลธรรมดา และนิตบุิคคล 
- รับฝากเปนหนวยๆ ละ 500 บาท ผูฝากคนหนึ่งๆ จะฝากจาํนวนกี่หนวยกไ็ด 
- กําหนดจองตั้งแตวนัท่ี 9 มิถุนายน 2546 
- เปดรับฝากตั้งแตวันท่ี 7 กรกฎาคม 2546 

  3)  การออกรางวัล 
  - กําหนดออกรางวัล 3 เดือนตอหนึ่งครั้ง ปละ 4 ครั้ง รวม 3 ป 12 ครั้ง โดยออก
รางวัลทุกวนัท่ี 10 ของเดือนกันยายน ธันวาคม มีนาคม และมิถุนายน  
  - กําหนดออกรางวัลครั้งแรกวันท่ี 10 กันยายน 2546 และครั้งสุดทายวันท่ี 10 
มิถุนายน 2549  
  - สถานท่ีออกรางวัล สํานักงานสลากกินแบงรัฐบาล ถนนราชดําเนิน 
กรุงเทพมหานคร 

4)  ผลตอบแทน 
 - เม่ือฝากครบกําหนด ธนาคารจะจายดอกเบ้ียหนวยละ 5 บาท รวมท้ังคืนตนเงิน
พรอมดอกเบ้ีย เปนเงินหนวยละ 505 บาท 
 - ถอนเงินฝากกอนครบกําหนด (20 มิถุนายน 2549) ไมจายดอกเบ้ีย และถอนคืน
บางสวนไมได 
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5)  การรับเงินเงินรางวัล 
-  รับเงินรางวลัท่ีสํานกังาน ธ.ก.ส. สาขาท่ีฝากเงิน 

6)  การถอนเงินฝาก 
- ครบกําหนด 20 มิถุนายน 2549 
- สามารถถอนกอนกําหนดไดหลังจากฝากครบ 3 เดือนแลว 
- ถอนเงินฝากกอนครบกําหนด ไมจายดอกเบ้ีย  
- ถอนคืนบางสวนไมได 
- การโอนกรรมสิทธ์ิสามารถโอนกรรมสิทธ์ิไดดวยการสงมอบ เวนแตผูฝากจดแจง

วา จะไปดาํเนนิการท่ีธนาคารดวยตนเอง การจดแจงผูฝากจะตองฝากตั้งแต 100,000 บาทขึ้นไป จึงมี
สิทธจดแจงได 

7)  สิทธ์ิประโยชนท่ีไดรับจากสลากออมทรัพยทวีสิน 
- ไดชวยเหลือเกษตรกร ซ่ึงเปนคนสวนใหญของประเทศ 
- ไดออมเงินไวใชในอนาคตอยางปลอดภัย 
- ไดรับดอกเบ้ียเงินฝาก 
- มีสิทธถูกรางวัล 12 ครั้งตลอดระยะเวลาการฝาก นับตั้งแตออกรางวัลครั้งแรก 
- ใชเปนหลักประกนักูเงิน ธ.ก.ส. ไดท่ีสาขาท่ีฝากเงิน 
- ใชเปนหลักประกนัในการออกหนังสือค้ําประกนัจาก ธ.ก.ส. (Bank Guarantee) 
- ใชเปนหลักประกนัซอง และประกันสัญญาในงานจัดซ้ือจัดจางของธนาคาร 
- ใชประกันผูตองหาในช้ันสอบสวนของตํารวจและอัยการและ ประกันตวัจาํเลยใน

ช้ันศาล 
8)   การประกาศผล 

- ทางสถานีวิทยุกระจายเสียงแหงประเทศไทย AM 891 KHz 
- ทาง INTERNET http://www.baac.or.th 
 - ขอรับใบแจงผลรางวัลไดท่ี ธ.ก.ส. ทุกสาขา 

  - ทางโทรศัพทหมายเลข 1900 - 1901 –98 
-  ประกาศผลรางวัลทางหนังสือพิมพ 
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