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บทท่ี 1  บทนํา 
 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 1 

1.1 วตัถุประสงคของการศึกษา      5 
1.2 ประโยชนของการศึกษา      5 
1.3 แหลงท่ีมาของขอมูลและขอบเขตการศึกษา      5 

บทท่ี 2  ทฤษฎี แนวคดิ และวรรณกรรมปริทัศน      6 
2.1  ทฤษฎีบทขอมูลอนุกรมเวลา      6 
2.2  การทดสอบยูนิทรูท (unit root test)                                 8 
2.3  การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว                                                     11 
2.4  การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ัน                                                   12 
2.5  การทดสอบความเปนเหตเุปนผล                                                                      13 
2.6  สมมติฐาน                               14 
2.7  วรรณกรรมท่ีเกี่ยวของ                14 
2.8  นิยามศัพทเฉพาะ                                                                                                    19 

บทท่ี 3  ระเบียบวิธีวิจัย    23 
3.1  การทดสอบความนิ่ง (unit root test)                               23 
3.2  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว                                                   24 
3.3  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ัน                                                   25  
3.4  การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล                                                            26    
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บทท่ี 4  ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพย 27 
              4.1   หลักทรัพย BECL                                                                                                  27 
              4.2   หลักทรัพย PSL                                                                                                      31 
              4.3   หลักทรัพย RCL                                                                                                      34 
 4.4   หลักทรัพย THAI                                                                                                   36 
  4.5   หลักทรัพย TTA                                                                                                    39                              
บทท่ี 5  ผลการศึกษา                 43   
           5.1  ผลการทดสอบความนิ่ง (unit root test)                 43 
             5.2  ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว                                               51 
             5.3  ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ัน ตามแบบจําลอง                      
                     เอเรอรคอเรคชัน  และผลการทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล 54 
บทท่ี 6  สรุปและขอเสนอแนะ               60 
       6.1   บทสรุป                           60 
       6.2   ขอเสนอแนะ                                                                                                       62 
เอกสารอางอิง                                                                                                                               63 
ภาคผนวก                              66 
ประวัติผูเขียน                                                                                                                              71 
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สารบัญตาราง 

 
ตาราง                       หนา 

1.1    แสดงรายช่ือของหลักทรัพยในกลุมขนสง                                 4 
5.1    แสดงผลการทดสอบ unit root test ของตัวแปรราคาหลักทรัพยในกลุมขนสง          45 
5.2    แสดงผลการทดสอบ unit root test ของตัวแปรปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย          
            ในกลุมขนสง 48 

 5.3 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของสวนท่ีเหลือ (residual ) จากสมการถดถอยใน        
          การทดสอบการรวมกันไปดวยกันของหลักทรัพยในกลุมขนสง  ในกรณีท่ีราคา 
         เปนตวัแปรอิสระ และปริมาณการซ้ือขายเปนตวัแปรตาม  52 

 5.4 แสดงผลการทดสอบความนิ่งของสวนท่ีเหลือ (residual ) จากสมการถดถอยใน      
         การทดสอบการรวมกันไปดวยกันของหลักทรัพยในกลุมขนสง ในกรณีท่ีปริมาณ 
         การซ้ือขายเปนตวัแปรอิสระ และราคาเปนตวัแปรตาม 53 
5.4 แสดงผลการประมาณคาสัมประสิทธ์ิ   โดยใชแบบจาํลองเอเรอรคอเรคชันของ      
         ตัวแปรตางๆดวยวิธี OLS โดยให D(volume) เปน dependent variable 56 
5.5 แสดงผลการประมาณคาสัมประสิทธ์ิ  โดยใชแบบจาํลองเอเรอรคอเรคชันของ       
          ตัวแปรตางๆดวยวิธี OLS โดยให D(Price) เปน dependent variable 57 
5.6 แสดงผลการทดสอบความเปนเหตุเปนผล (granger causality) ระหวางตัวแปร          
         ราคาและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย 59 
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