
����� 2 
��	
�� ���� ������������������������	���� 

2.1 ��	
��������� 
�������� ��!�"��#"�������$�� #����������	�����%��&�'()�
*�	& (Aggregate 

Demand)  
 �������	
�������	���������������� ���	��������	� !��
������"��	�
�����#$ %
������&'���
� Keynesian Model �3
 

Y = C + I + G + (X < M)       (2.1) 
 

A�&#�� Y = ��&B�����C�C�"���3
�����"	����	'�&������#$ (GDP) 
 C = ����C��F�&��3�
���G��A'��
��
�C� 

I = ����C��F�&��3�
�����#���
��
�C�����
���HG�� 
G = ����C��F�&�
���HG�� 
X = ���F�

� 
M = ����I����� 

�����!� ����&�&�	����	
�������	�J�3
 ����&�&�	����	����C��F�&��3�
���G��A'��
�
�
�C� ����C��F�&��3�
�����#���
��
�C�����
���HG�� ����C��F�&�
���HG�� ��	B�K ����
�&�&�	#I�����������F�

�	����F�����I����� 

A�&#���L���G�����G�������GG�$�MH����
���HG��#������#$ "F���J	�F�����#��������	
"������������N�"�GA"#���$�MH��� ���	�F�����#��������	��&B�����C�C�"���3
���"'�%O�	����	
'�&������#$ ���P�� !��CF���� ��Q������ ��#���	��K����	"����������F����!��J�3
 �������	����C�
�F�&�
���HG�� �����!� � �	��P�$ �M�����3�
�����&�&G#G�##���$�MH����
���HG�� ��3�
�������
���	C������
����"��������	� !��
�����C��F�&�
���HG�� ���"�!�������
		"�H��"F��R �����!
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1) ��
		"�H���
� Adolph Wagner 

 Wagner B��#I����$ �M�G#G�#����&���G����C��F�&�
���HG���&
�	�� ����"�!������Z
����&���G����&�&G#G�#�
���HG�� ���&��F� law of increasing state activities A�&	���
����F� 
��HG��#�
�K��������HG��������	����A��	�&�&G#G�#	��� !� �	3�
�����%����	�	���Q�
����F��G#G�#�
���HG�� �������&�&"��#���$�MH������� ��HG�����&�&G#G�#��J���F����
�&�&"��#���$�MH��� ` ����
�����! ������������&�������������C��F�&�
���HG����CF������#��
&��	����F�CF������#���!� ���	���"�����G��� �3
 

���������	
��� �	3�
�$�MH���������	B���&�&"��	��� !� 	����	��G`�G`�
�	��� !� 
����#��"F��R�
���HG�� �CF� ����a
��������#$ ������M����	�G'�&�� ������������G�&G
�
����	��	�	��� !� #I������&�F�&�
���HG������	� !�"�		� ���&��	����������#��#I�����F��C��F�&
�
���HG������		��� !����& 

����������� �
G��"���G������
���HG��#������G���&�&��NF� !� #I������HG��"�
�
���G��������C�C�����	� !� ���	�G�������	FR ��3�
"
G�
����	"�
�����
����C�C�#��
����	� !� ���"�	'�����	 ����$�MH���#�������&�����B� �CF� ����P����3�
�'����������
	 
���������������F���		��� !� ����a
��������
�����
�����&G�
�Q����� 

����������� �	3�
����#$	������������F���b���$�MH��� ��HG��� ��I�����"�
�����B�	�
F���������#����3�
�������H��#���$�MH��� #I��������C��F�&�
���HG������		��� !�

����������� �L���&
3��#��#I������HG��"�
��&�&G#G�#���#I���� �CF� �������	� !��
�
���C��� ������#�����C���
�&�����	�
&PF��"���	3
�����		��� !� ����&�&"���
����F�C�	C� 
� �#I������HG��"�
�����	G#G�#�
�"�	��� !�


&F��B��J"�	 �������
� Wagner B	F�	��K
Q�G�&���M%�����C��F�&�
���HG����#��
����#$B�� ��3�
�����������	� !��
�����C��F�&�
���HG��&��� !�
&PF��G�L���&
�����&���� #�!��L���&
���� �$�MH��� ���	 ����	3
� ���CF�������
������b��#���$�MH��� �CF� ��CF������#��
����#$"�
������F���������b�� ����C��F�&�
���HG��
���&�&"����J���F�����&�&"���
���&B��
���C�C�"� �"F������#$#����b��������!� ����C��F�&�
���HG��
���&�&"��C����F�����&�&"��
�
���&B�����C�C�"� �����!� K��$ �M�K ����M%�����C��F�&�
���HG����CF����&�����#��&�������J

����B	F����B�"�			"�H��#�� Wagner "�!�B�� (Musgrave and Musgrave, 1989)  
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2) ��
		"�H���
� Jack Wiseman and Allan T. Peacock 

 Wiseman and Peacock (1961) B��#I����$ �M�����C��F�&�
���HG��
���lM ��CF������
����F���m �.$. 1890-1955 �G�F� ��&�F�&�
���HG��������	P�� !������M%���!�G��B� A�&#��
���A��	����C��F�&�
���HG���	��K�&�����CF��B�� �����!

�������������������������������
 ��CF����!��&�F�&�����&B���
���HG��������	� !�B��
��F����� ` ��
�����&�B���F� ����CF��#����&�F�&�&�&"��P�� !� ��3
 displacement effect ` ����HG��
��"�
��&�&�	����&B��������&��
��G��&�F�&#������	� !�

�������������������������� �	3�
����C��F�&�
���HG������	� !�B��CF�������� ������ 
"F
	���&�F�&�
���HG��������	� !���J���F���&B�� ` ��������	��������&�&"���
����	���
�$�MH��� �����!� � �	����"���
G���#G#���A&G�&����&���G����C��F�& ���� ����&�CF����!�F� 
inspection effect �����3
 "�
�	����#G#�����"��#
�����C��F�&�
���HG�������	��	��G��&B�� 

�������������� ���������� �	3�
����C��F�&�
���HG������	� !���J���F���&B�� #I����H���
������������� �
������	����#G#�� ���"��#
�����C��F�&���� &��"�
�����&B������	���& ` ��
	������������G������������JG'�M�
��� ����������	
�"��'�M�������G#�����C�C�&
	��GB�� ` ��
���&�CF����!�F� tax tolerance 
 ���!"#������������$��%�%�� �����!�"
�����"������J�B���F� ���A��	����C��F�&�
�
��HG��	�����		��� !�
&F��"F
��3�
� ` �����&��F� concentration effect A�&�����$ �M��
� Wiseman 
and Peacock C�!�����J�����%��
�����#$
���lM�F� ����C��F�&�
���HG��������	�����		��� !�
��3�
&R ���%�#������C��F�&�
���HG��#�
�K����������	I���N�� 

3) 		"�H���
� Colin Clark  
 Clark (1945) B��#I����$ �M�����C��F�&�
���HG����CF������F������	A�����!�#���� �� 
�������	A�����!�#��
� ����B��"�!�		"�H��#�����&��F� the critical-limit hypothesis ` �����
��
����F�

����&�&G#G�#�
���HG����!� ��������&B�����'�M� �����&B��
3��R�
���HG�� ���	�
F��������
&�� 25 �
���&B�����C�C�"����� ��#I��������'��������ta
 ���#I���&����P����
�
���C�C� K ��	��F���HG�����C��G���	�%	����J"�	 ��3�
���������JG'�M�
&F��������#I����
���#I�����
����C�C����� �����"���G�������	���
&�� ���%�#������C��F�&�
���HG��	�
	�� � �#I��������'��������ta
B�� 
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&F��B��J"�	 ������	����
� Clark �����	������������ �	��F���HG�������&����#$

B���&�&G#G�#�
�"�������
&�� 25 �
���&B�����C�C�"��J"�	 �"F�JB	F#I�������������ta
������
�"F
&F���� 

2.2 ���������������������	���� 
�7�	* ��8�7� (2535) #I����$ �M����	�	���Q�����F����&�F�&��HG�� H���
����� ����G

���� ��������"#���#������
���GG�$�MH���B#& A�&
�$�&�#���� vector autoregressive (VAR) 
��� Granger Causality A�&�C���
	P���&�m �.$.2503-2532 ������$ �M��G�F� H���
����� %
�����L���G����������m 2528 ����"���I��������G���� A�&	����	�	���Q���#�����&���� 
��&�F�&�
���HG��#���#��������#������"������ B	FB���I��������G���� �����"#���#���������
"���I��������G���� A�&	����	�	���Q���#��"��������	 �����"#���#������
���GG�$�MH���
B	FB��KP��I����A�&����G���� ���	�%���� ��3
��&�F�&�
���HG�� ���	�%�����JB	FB��KP��I����
A�&����G���� �����"#���#����� ��3
��&�F�&�
���HG�� �����#��&��&�F�&�
���HG�� % �����m
�L���G����������m 2528 "F��KP��I����A�&�����"#���#������
���GG�$�MH��� 

;��'%��* ��<�(��;� (2535) #I����$ �M��A&G�&���������G������M��K�&�'���
�
�$�MH���B#& �C���
	P���&�m 3 CF������ �3
 �.$.2513-2533 �.$.2514-2522 ��� �.$. 2523-2533
A�&
�$�&��Q� ordinary least squares (OLS) �G�F� ���	&3��&�F��
���&�F�&�
���HG��"F
���
�����&������
���&B�����C�C�"�	����A��	��"�I��� ����&� 20 �m#���F��	� �%����&�������
"
G�
��
���&B��'�M�"F
���"'�%O�	����	�
�C�"�����	P�� !� �#�
������J�K ����
����
�{��P�'�M� �����������&�����A�������'�M� ��F���
����$ �M�"�����M��K�&�'��A�&

�"A�	�"� (automatic stabilizer) �G�F�#�$#���
�"�����M��K�&�'��#���$�MH���A�&
�"A�	�"�
����B���#�$#�����M��K�&�'��#���$�MH��� �����3
 ����$�MH����&�&"������		��� !� �����ta

	��� !� ��3
 	����������G�NC�������������		��� !� �G���	�%�������
���HG��#������� !�����
��	����A��	�����������
&��F����������#�����	�%���B�� 

)&7�� =�!=��>! ���)'	%� ����
'? (2536) #I����#�
G���	�	���Q�����F�����
�"�GA"#���$�MH�����G��&�F�&�
�'����H $ �M���%�����#$B#& ` ���C���&B�����C�C�"�����
"���#��������N�"�GA"#���$�MH������K���G�F�	����	�	���Q������#�
G"F
B��F�����
���	�	���Q�����&��!���3
����&�&�� ������$ �M��G�F� �������N�"�GA"#���$�MH�������
�L���&������I������&�F�&�
���H��#�$#�����&��������&��!� �"F��&�F�&�
���HB	FB�������L���&
�I�����������N�"�GA"#���$�MH��� ` ����������{��Q��
		�"�H���
� Wagner #���F����	
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����N�"�GA"#���$�MH��������L���&�I������&�F�&�
���H����&�&�� ����{��Q�������
� 
Keynes #���F���&�F�&�
���H	���"F
����&�&"��#���$�MH��� 

Murthy (1993) #I����$ �M���3�
#�
G������"�	 Wagner~s Law #���F��	3�
�$�MH����
�
����#$�&�&"��������F���#I��������C��F�&�
���HG������	� !�"�	B����& A�&�C���
	P��C��

����	�����
�����#$�	�`�A� ����
GB����& ��F������C��F�&�
���HG��"F
���"'�%O�	��
��	'�&������#$ ������"'�%O�	����	'�&������#$#���#�����"F
��� A�&�C���
	P���&�m"�!��"F
�m �.$. 1950-1980 A�&B��#I����#�
G unit root ��3�
#�
G���	�����
���
	P� ���#�
G 
cointegration ��3�
�P���	�	���Q��
�"���������&�&�� ������$ �M��G�F���F������C��F�&
�
���HG��"F
���"'�%O�	����	'�&������#$ ������"'�%O�	����	'�&������#$#���#�����"F

��� 	����	�	���Q�B���#�$#�����&���� ���	����	�	���Q��������&�&�� �����!���������J��F�
�������
� Wagner~s Law ��������������#$�	�`�A� 

�'��� F�	�(���)��$ (2541) #I����$ �M����	�	���Q�����F������#��"F������#$ ���
�������N�"�GA"#���$�MH����
�����#$B#& A�&���&��"��GG�I��
��������N�"�GA"#��
�$�MH����
�I������A
����� A�&�I�����P��GG���G���������N�"�GA"#���$�MH����F��
#��tL���C���������" A�&�C���Q��I����
���
&#���� ��Q��I����
���
&#����
�C�!� ��� cointegration 
��� error correction ������$ �M��G�F� �������N�"�GA"#���$�MH����
�����#$"�
�������
��#�������I����	�� �"F���

	'�&������#$B	F���&��
 �����!�� ��I�����"�
��I�����#�����
"F������#$����	� A�&F����NF�����������#��A�&"�����"F������#$ ���!"F������#$#�!�
'���
�C� ���'����HG�� �����$ �M����B���F� ����#��"F������#$"F��C������ �������
���#G�����M%�#���"�"F����� �����3
 �������	�����#��A�&"�����"F������#$#I�������
����N�"�GA"#���$�MH�������	� !� �������	���!"F������#$'���
�C�#I�����������N�"�GA"#��
�$�MH������� ���%�#���������	���!"F������#$'����H��B	F	���"F
�������N�"�GA"#���$�MH��� 
�����!� ������I������A&G�&�
���HG�� ���������F����	�����G��������#��A�&"�����
"F������#$ F�����!"F������#$'���
�C� ��HG�����	������G��	�����P�#�!����������	�%���
��%'���
�����C������P� ��3�
B	F��������LN��'������!"F������#$#��	��������B� 

(H���>��?* 7I�>���& (2541) #I����$ �M�K �
�#Q����
��A&G�&#�������������A&G�&
�������#��	������#G"F
��&�F�&	����	�
�����#$B#& A�&�C��P��GG�
�	����`�"����&� 
A�&�C���
	P���&�m�
�����#$B#& ����F���m �.$. 2503-2539 �G�F� ��������&�������&�F�&	��
��	KP��I����A�&��������&������
��A&G�&�����������A&G�&������� A�&B����3
��C�
���	�%���������	�	�&���������"�����#��������� ����C������
��G���	�%����"�����
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#��������� 
�$�&��������
� Granger Causality �G�F� �A&G�&���������!������A&G�&#��	�
����#Q�'�� ���%�#���A&G�&�������B	F	�����#Q�'�� �	3�
�����%��F��	����#Q���
�"�����
#��������� �G�F��F��	����#Q��	��F�"�I���F� 1 ����F������#G�
��A&G�&�������#��	�"F

��&�F�&	����		��F���
& 
��	����"�	�������	B	F	GP�%��
�"�������"��������#$B#& 

Sinha (1998) #I����#�
G�����	�	���Q��
�����C��F�&�
���HG�� �������"�GA"
#���$�MH����
�����#$	����`�& A�&�C���
	P���&�m"�!��"F�m �.$. 1950-1992 A�&B��#�
G��
���	�	���Q�����F������C��F�&�
���HG�� ��G���"'�%O�	����	'�&������#$����&�&��
�������&�P��GG "�	��Q� Johansen cointegration ���#�
G#�!�
�#�$#�� �����!�B��#�
G
�����	������"������� A�&��Q� Granger Causality ������$ �M��G�F� ����C��F�&�
���HG�� ���
���"'�%O�	����	'�&������#$	����	�	���Q��������&�&����#��R�P��GG ����&���G�F����
�"�GA"�
��$�MH����������"��
��������	� !��
�����C��F�&�
���HG�� 

7>�	>M�* ���&��'))�?*�'� (2544) #I����$ �M��GG�I��
��$�MH	�"�I����G'����HG���
�
����#$B#& ��3�
�C�������&���%�H���#����������
���HG�� A�&�C��#���� cointegration ��� 
error correction "�	��Q�����
� Johansen A�&�GG�I��
�#���C������$ �M�B����F F���
���&�F�& 
��&B�� �������F
���!�Q��%��
���HG�� �
������!&��$ �M�A���������&B��'�M�
����
�
��HG�����& ������$ �M��G�F� ��&�F�&	����	��&�m�
���HG��	����	�	���Q���&�&����G
��&B�����C�C�"� ��&B����HG�� �����C���������"'�%O�	����	������#$�G3!
�"�� F����&B��
���'�M�
����"F������'#	����	�	���Q�����&�&����G"���#�H��'�M� ����&�m��&B��
3��R	�
���	�	���Q�����&�&����G��&B�����C�C�"� �����C���������"'�%O�	����	'�&������#$
�G3!
�"�� ��F���
�����F
���!�Q��%��G�F�����P�'�&������#$�#Q��
���HG��#�!���&�m���
��&B"�	�	����	�	���Q�����&�&����G����P��������"F������#$�#Q��
���HG�� ���������C3�

'�&������#$��F��HG�� �����&B���
���HG�� ���������C3�
'�&������#$��F��HG�� ���
��&B���
���HG�� ����P��������"F������#$ F������P��������"F������#$�#Q��
���HG��#�!���&�m
�����&B"�	�	����	�	���Q�����&�&����G����P�����'�&������#$�#Q��
���HG�� ������
���C3�
'�&������#$��F��HG�� �����&B����HG�� ��F���
����$ �M�A�������'�M�
���
�G�F� ��C������ �����
�'�M�#��"��	����A��	����	� !� �%�#����C������ ����'�M�#��
�
	 ���
'�M�����������F������#$	����A��	���� 

�>7N�� 	��*	� �"� (2546) #I����#�
G���	�	���Q�����F���������N�"�GA"#��
�$�MH��� ������F�

��
�����#$B#& 
��A����`�& 	����`�& ����������"� A�&#I�������������
���	�	���Q�#�!�����&��!��������&�&�� ��	B�K �$ �M�K ����	������"�����������F��	P��F�
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���F�

� �����C�������"#��
�"�����	 �G�F�����#$B#& ����������"� "�����#�!�
�"��	�
���	�	���Q��������&�&�� A�&	�������G"������&��!���3�
����PF���&'������&�&�� ���
�G�F�
�"�����F�

�������"�"F

�"�������"#��
�"�����	 F����	����`�&�G�F�"�����#�!�

�B	F	����	�	���Q��������&�&�� �"F�G�F�
�"�����F�

�������"�"F

�"�������"#��

�"�����	 �����#��&��%�����#$
��A����`�& �	3�
#�
G���	�����
���
	P��G�F�	����M%�
��
	P�#������ � ��C���Q����	�%�F�	���K�K
&A�&��Q��I����
���
�#���� ` ���F��	����#Q��#��B��	�
�F�#���F��C3�
K3
 ��F���
����	������"��������G�F� 
�"�����F�

��!I�	��������"�"F

�"�����
F�

� 

Ghate and Zak (2002) B��#I����$ �M�K ��������N�"�GA"�
���HG���������I�����
�A&G�&������� A�&$ �M���&�F�&�
���HG�����H
�	����#������	� !�'�&��������	A�����!�#��

� ����F
&R���� A�&��Q� cointegration ��3�
#�
G�F� ��������&������
��������N�"�GA"��!�
	����	�	���Q���G����C��F�&�
���HG��
&F��B� A�&�����GG�I��
�"�	�Z�
� Wagner #���F��	3�

���"'�%O�	����	�
�����#$����	P�� !�������HG����	�����C��F�&����		�����&��!� ������$ �M�
�G�F� B	F	����	�	���Q�����&�&������F����&�F�&�
���HG����� ���"'�%O�	����	�
�
���H
�	���� ��3�
���� ���m 1992 ��HG��B��������C��F�&�� �"F���%����&���� ���"'�%O�	��
��	�
�����#$���G����	P�� !�

Adu-Bader and Abu-Qarn (2003) B��#I����$ �M�K �����C��F�&�
���HG��������
���#��� "F
�������N�"�GA"#���$�MH����
�����#$
�&��"� 
����
� ���`����& A�&�C���Q� 
Multivariate cointegration �����Q� variance decomposition ��3�
�����	�	���Q� �	3�
#�
G���	
������"�����������F��"�����#�!�
��G�F� 	����	�	���Q�����&�&��#�!�
�#�$#�� A�&#��	�
#�$#����#���G�	3�
��HG������	����C��F�&��#��#�������	� !���	���#I�����������N�"�GA"#��
�$�MH���������#�!� 3 ����#$ 
&F��B��J"�	 �	3�
#�
G�������	�C��F�&�
���HG��PF'���
�C�
��3
����3
� �G�F� ������#$
����
� �������#$
�&��"� 	�#�$#���������N�"�GA"#���$�MH���
�
�����#$����	� !�B���#�$#�����&���� 

��&��� ��*	>��%W! (2547) B��#I����#�
G���	�	���Q�����F�����F�

�������
�&�&"��#���$�MH��� �
�����#$B#& A�&��Q� Granger Causality A�&�I���
	P���
��"��3�
��
#�$#�����	�	���Q�����F��"����� �����G�F����F�

�����"����G���3�
��������N�"�GA"#��
�$�MH��� ���%����&�����������N�"�GA"#���$�MH����JF����	���F�

����& �����3
 ���
F�

�����������N�"�GA"#���$�MH���F������#G` ����������� (Bidirectional Causality)  
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Anaman (2004) B��#�
G�L���&#��	���"F
�������N�"�GA"#���$�MH����
�����#$

G�PB�����&�&�� A�&�C���Q� cointegration "�	�GG�I��
��������N�"�GA"#���$�MH����
�
I������A
����� A�&#��"�����"�	 �3
 ���"'�%O�	����	�
�����#$ F��"�����"�� �3
 
	P��F����F�

��#Q� ��������������C��F�&�
�'����HG�� 
�"�������#����	 
�"���������	
�
������� ���"�������F��3
 ���l"��$�MH������
�C�& �m 1997/1998  A�&�����$ �M��G�F� 
	P��F����F�

��#Q�	����	�	���Q�����&�&����G
�"���������N�"�GA"�
����"'�%O�	����	
�
�����#$ F���L���&����
3��R��	���"F

�"���������N�"�GA"�
����"'�%O�	����	�
�
����#$�J� !�
&PF��G���	�	���Q��������
���HG�� A�&#��&��������
���HG����NF�#F����J��	�
��"F

�"���������N�"�GA"�
����"'�%O�	����	�
�����#$#��������	P�� !�"�	 
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