
บทที ่1 
บทนํา 

 
1.1 หลักการ ทฤษฎีและเหตุผล 

การลงทุนในหลักทรัพยตางๆ เชน หุนสามัญ หุนกู พันธบัตรรฐับาล เปนองคประกอบ
สําคญัตอตลาดเงินทุนและระบบเศรษฐกจิ ทําใหระบบเศรษฐกจิเจรญิเติบโตไดเร็วมากขึน้ และยัง
เปนเครื่องสงเสริมใหตลาดหลักทรัพยมีความคลองตัวมากขึน้ เนื่องจากการซ้ือขายหลักทรัพยมีการ
เปล่ียนมืออยูตลอด โดยเฉพาะนกัเก็งกําไรจะเปล่ียนแปลงกลุมหลักทรัพยท่ีลงทุน (portfolio) ท่ีตน
ถืออยูเสมอ และมีการกระจายการถือหุน ดังนัน้เม่ือตลาดหลักทรัพยมีความเจรญิแลว สงผลให
สามารถระดมเงินออมจากประชาชนเขาสูตลาดทุนไดสะดวก และมีเงินทุนมากขึน้ เม่ือการลงทุน
ขยายตัว การวาจางแรงงานเพ่ิมสูงขึน้ รายไดประชาชาติสูงขึน้ จึงเห็นไดวาการลงทุนในหลักทรัพย
ทําใหเศรษฐกิจขยายตัวมากขึน้ อีกท้ังยังเปนปฎิกิริยาลูกโซท่ีหนุนนําใหระบบเศรษฐกจิเตบิโตอยาง
รวดเร็ว 

จากท่ีการลงทุนของภาครัฐมีทิศทางปรับเพ่ิมขึ้น หลังจากท่ีฐานะทางการคลังของรัฐบาลมี
ความเขมแข็งขึ้นทําใหสามารถกลับมาเรงรัดการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญ เพ่ือรองรับ
การเติบโตของเศรษฐกิจในอนาคต และเพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันของประเทศ โดย
คาดวาในป 2547 การลงทุนของภาครัฐจะมีอัตราการขยายตัว (ณ ราคาคงท่ี) ประมาณรอยละ 8 และ
ขยายตัวรอยละ 9 ในป 2548 ท้ังนี้ คาดวาในระยะ 5 ป ขางหนา (ป 2548-2551) การลงทุนภาครัฐ
นาจะมีความตอเนื่องโดยมีมูลคาการลงทุนประมาณ 300,000-350,000 ลานบาทตอป เศรษฐกิจ ไทย
ในระยะ 3-5ป ขางหนาจะกาวเขาสูวัฏจักรเศรษฐกิจท่ีมีการลงทุนเปนแรงขับเคล่ือนหลักของ
เศรษฐกิจ ธุรกิจกอสรางเปนภาคเศรษฐกิจท่ีมีทิศทางขึ้นลงไปพรอมกับวัฏจักรการลงทุน ศูนยวิจัย
กสิกรไทย ไดวิเคราะหถึงแนวโนมธุรกิจกอสราง ท้ังในแงมุมของผลดตีอธุรกิจและผลกระทบท่ีอาจ
เกิดขึ้นภายใตวัฏจักรการลงทุนรอบใหม 

วัฏจักรเศรษฐกิจท่ีนําโดยการลงทุนสามารถสรางผลทวีคูณตอระบบเศรษฐกิจ เนื่องจากจะ
เปนรากฐานสําหรับการพัฒนาศักยภาพทางเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาว นอกจากนี้ การลงทุน
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ในโครงสรางพ้ืนฐานขนาดใหญยังมีผลในทางท่ีจะหนุนเสริมหรือดึงดูดใหเกิดการลงทุนของ
ภาคเอกชนตามมา (complement or crowd in private investment)  

จากการเช่ือมโยงระหวางอุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่องท้ังในระดับตนน้ําและปลายน้ํา และการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตซ่ึงนําไปสูผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นของการลงทุนของภาคธุรกิจ ผลท่ี
เปนลูกโซจากการลงทุนของภาครัฐและภาคเอกชนนี้จะชวยสนับสนุนใหปริมาณงานใน
อุตสาหกรรมกอสรางและความตองการใชวัสดุกอสรางมีความตอเนื่องในระยะ 5 ปขางหนา 

ในป 2547 การลงทุนในดานการกอสรางโดยรวมมีมูลคาประมาณ 585,000 ลานบาท เทียบ
กับมูลคา 501,500 ลานบาทในป 2546 และเพ่ิมขึ้นเปนประมาณ 685,000 ลานบาทในป 2548 
อยางไรกต็าม จากการท่ีระดับราคาสินคาปรบัตวัสูงขึ้นในอัตราเรงขึ้นกวาปท่ีผานมา จึงคาดวาการ
ลงทุนในการกอสรางในป 2547 จะมีอัตราการขยายตัว ณ ราคาคงท่ีประมาณรอยละ 11 สูงขึ้นจากท่ี
ขยายตัวรอยละ 5.1 ในป 2546 และขยายตัวประมาณรอยละ 10 ในป 2548  

หลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตงจึงมีการเติบโตอยางตอเนื่องและเปนกลุม
หลักทรัพยท่ีมีความม่ันคง และมีปจจัยพ้ืนฐานดี อีกท้ังความตองการท่ีอยูอาศัยนับเปนความจําเปน
พ้ืนฐานของการดํารงชีวิต และความตองการในแตละปยอมมีอยูอยางตอเนื่องตามภาวะการเพ่ิมขึ้น
ของครัวเรือนและกําลังรายไดท่ีเติบโตตามภาวะเศรษฐกิจแตปญหาของการเกิดวิกฤติของภาค
อสังหาริมทรัพย ในอดีตท่ีผานมามักมาจากความไมสมดุลของระดับอุปสงคและอุปทาน โดยเฉพาะ
การผลิตอุปทานเกินขนาด (oversupply) และพฤติกรรมการเก็งกําไร (speculative behavior) แตก็ยัง
ทําใหตลาดท่ีอยูอาศัยยังคงไดรับปจจัยหนุนจากการเติบโตของเศรษฐกิจและอัตราดอกเบ้ียท่ียังอยู
ในระดับต่ํา ซ่ึงจะเปนแรงผลักดันใหความตองการซ้ือยังคงแข็งแกรง และตลาดท่ีอยูอาศัยก็จะยังคง
ขยายตัวไดคอนขางดีตอไป ซ่ึงทําใหอุตสาหกรรมวัสดุกอสรางและเครื่องตกแตงเติบโตในอนาคต 
และมีแนวโนมหลักทรัพยในอุตสาหกรรมนี้ขยายตัว และเปนท่ีสนใจของนักลงทุนอีกดวย 

การศึกษาในครั้งนี้สามารถตอบคําถามใหกับนักลงทุนได เพ่ือนําไปเปนขอมูลประกอบการ
ตัดสิน เม่ือนักลงทุนตองการนําเงินมาลงทุนในหลักทรัพย และมีความสนใจและตองการซ้ือขาย
หลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางและตกแตง ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อีกท้ังยังตองการ
ทราบถึงทิศทางการเปล่ียนแปลงของราคาและปริมาณของหลักทรัพย เพ่ือเปนขอมูลในการ
ตัดสินใจในการลงทุน ผลการศึกษาครั้งนี้จึงเปนประโยชนตอนักลงทุนเปนอยางมาก เพ่ือใชในการ
ตัดสินใจในการเลือกท่ีจะลงทุนในหลักทรัพย 
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1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
1.2.1 เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางและ       

ตกแตงของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน (Cointegration) 
1.2.2 เพ่ือศึกษาทิศทางความสัมพันธในลักษณะความเปนเหตุเปนผลระหวางราคาและปริมาณ

หลักทรัพย (Granger Causality Test) ในกลุมวัสดุกอสรางและตกแตงของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
1.3 ประโยชนทีไ่ดรับจากการศกึษา 

1.3.1 เพ่ือทราบถึงทิศทางความสัมพันธของราคาและปริมาณหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสราง  
และตกแตง ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1.3.2 เพ่ือทราบถึงขนาดและทิศทางของความสัมพันธในลักษณะความเปนเหตุเปนผลระหวาง
ราคาและปริมาณหลักทรัพยในกลุมวัสดกุอสรางและตกแตง ตลอดจนการปรับตวัใน
ระยะส้ันและในระยะยาว 

1.3.3 ใชเปนแนวทางในการกําหนดกลยุทธการลงทุนหลักทรัพยในกลุมวัสดกุอสรางและ
ตกแตง ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1.3.4 เพ่ือใหนักศึกษาและผูสนใจใชเปนแนวทางในการศึกษาเพ่ิมเตมิตอไป 
 

1.4 ขอบเขตของการศึกษา 
 การศึกษาครั้งนี้จะใชขอมูลทุติยภูมิ (secondary data) จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ซ่ึงจะใชขอมูลรายสัปดาหของราคาและปริมาณหลักทรัพยท่ีทําการซ้ือขายอยูในตลาดชวง
ระยะเวลา 6 ป เริ่มตั้งแตวันท่ี 4  มกราคม 2542 ถึงวันท่ี 30 ธันวาคม 2547 รวมท้ังส้ิน 313 สัปดาห 
และทําการศึกษาเฉพาะกลุมวัสดุกอสรางและตกแตงท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ท่ีเปนหลักทรัพยท่ีเขาตลาดหลักทรัพยตั้งแต 6 ปขึ้นไป และมีปริมาณการซ้ือขายเฉล่ีย 1 ป
สูงสุด จํานวน 5 หลักทรัพยดังนี้ 

1. SCC : THE SIAM CEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED  
       บริษัทปูนซีเมนตไทย จํากัด (มหาชน)  

2. SCCC : SIAM CITY CEMENT PUBLIC COMPANY LIMITED  
      บริษัทปูนซีเมนตนครหลวง จํากัด (มหาชน) 
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3. SSI  : SAHAVIRIYA STEEL INDUSTRIES PUBLIC COMPANY LIMITED  
      บริษัทสหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 

4. TPIPL : TPI POLENE PUBLIC COMPANY LIMITED  
      บริษัททีพีไอ โพลีน จํากัด (มหาชน)    

5. VNG : VANACHAI GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED 
     บริษัทวนชัยกรุป จํากดั (มหาชน)  
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