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บทคัดยอ 
 

การศึกษาในครั้งนี ้มีวัตถุประสงคเพ่ือเพ่ือศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ
ปริมาณหลักทรัพยในลักษณะความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) ของหลักทรัพยใน
กลุมวัสดุกอสรางและตกแตงของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยใชวิธีโคอินทิเกรชัน 
(cointegration) ซ่ึงไดศึกษาหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสูงสุดในกลุมจํานวน 5 หลักทรัพย ไดแก 
บริษัทปูนซีเมนตไทย จํากัด (มหาชน) บริษัทปูนซีเมนตนครหลวง จํากัด (มหาชน) บริษัทสหวิริยา
สตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) บริษัททีพีไอ โพลีน จํากัด (มหาชน) และบริษัทวนชัยกรุป จํากัด 
(มหาชน) โดยใชขอมูลราคาปดรายสัปดาหจากตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยในรปูของลอกการทึิม 
ตั้งแตวันท่ี 4 มกราคม พ.ศ. 2542 ถึงวันท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2547 รวมท้ังส้ิน 313 สัปดาห  

การทดสอบครั้งนี้ไดทดสอบยูนิทรูท (Unit Root test) เพ่ือทดสอบความนิ่งของขอมูลและ
จึงทําการทดสอบโคอินทิเกรชัน (cointegration) เพ่ือหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว
สําหรับในระยะส้ันไดหาความสัมพันธโดยใชแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (error-correction model: 
ECM) และหาความเปนเหตุเปนผลโดย Granger Causality Test  
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ผลการศึกษาการทดสอบยูนิทรูทของราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย 
SCC, SCCC, SSI, TPIPL และVNG ในแบบจําลองแนวเดินเชิงสุมขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง หรือมี
ลักษณะแบบ I(1) และพบวาสวนท่ีเหลือจากสมการถดถอยในการทดสอบการรวมไปดวยกันของ
ราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย ขอมูลมีลักษณะนิ่งหรือมีลักษณะแบบ I(0) ซ่ึง
หมายถึงราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว และเม่ือพิจารณาการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของทุกหลักทรัพยดวยวิธี ECM และหาความเปน
เหตุเปนผลโดย Granger Causality Test พบวาราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย
ของทุกหลักทรัพยมีความสัมพันธซ่ึงกันและกันในระยะส้ัน อีกท้ังยังมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาวดวย 
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ABSTRACT 
      
 The purpose of this study was to analyze the relationship between securities price and 
volume in the building and furnishing materials sector in the Stock Exchange of Thailand by 
Cointegration Method. Five securities were chosen in this study, Siam Cement Public Company 
Limited (SCC), Siam City Cement Public Company Limited (SCCC), Sahaviriya Steel Industries 
Public Company Limited (SSI), TPI Polene Public Company Limited (TPIPL) and Vanachai 
Group Public Company Limited (VNG). Data for analysis were weekly closing prices of 313 
weeks starting from January 2002 to December 2004. 
 The time-series data had to be tested for its stationary by using the unit root test. The 
results of unit root test showed that both securities price and volume had the same order of 
integration with an I(1) process in model without intercept and trend. Also, the cointegration 
method was utilized for the analysis. The results found that residuals of the cointegrating vector 
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were stationary with an I(0) process. Thus, It meaned that securities price and volume have the 
relationship in the long term. 
 Regarding to the Error-Correction Model (ECM) and Granger Causality test, they had the 
bidirectional causality relationship between securities price and volume of the SCC, SCCC, SSI, 
TPIPL and VNG in the short term and the long term 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d


