
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
ในการศึกษานี้ใชขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงลักษณะขอมูลโดยพื้นฐานของขอมูลอนุกรมเวลา

นั้นมีขอควรพิจารณาคือ ขอมูลนั้นเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงขอมูลอนุกรม
เวลาที่จะนําไปใชพยากรณจะตองเปนขอมูลอนุกรมเวลาที่มีลักษณะนิ่งไมเชนนั้นอาจจะทําใหเกิด
ปญหาความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการเปนความสัมพันธไมแทจริง  ดังนั้นดิกกี้-ฟูลเลอร 
(Dickey-Fuller) จึงพัฒนาการตรวจสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีลักษณะนิ่งหรือไม ดังนั้นเราตองทํา
การทดสอบความนิ่งของปริมาณและราคาในหุนกลุมธนาคารพาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยกอน โดยการทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท (Unit Root) หลังจากนั้นทําการ
ทดสอบ Cointegration และความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น ตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน 
(Eroor-Correction Model: ECM) เพื่อหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวและระยะสัน้ โดยใช
เทคนิคแบบ Granger and Engle  
 
 3.1   การทดสอบความนิ่งของขอมูลหรือยูนิทรูท (Unit Root) 
                         การทดสอบ Unit Root เพื่อทดสอบความนิ่ง (ซ่ึงก็คือ I(0); Integrated of Order  
Zero ) หรือ ไมนิ่ง (ซ่ึงก็คือ I(d) โดย d>0 ; Integrated of Order d) ของขอมูลท่ีนํามาทําการศึกษา
โดยใชวิธีการทดสอบ Unit Root ที่ใชกันมีอยู 2 วิธี คือ  Dicky-Fuller (DF) test และ Augmented 
Dicky-Fuller (ADF) test   สมการที่ใชทดสอบคือ           

                                                                                 
 ( ) t

n

1i
1ti1tt ε ∆XβX1αλTσ∆X ∑

=
−− ++−++=     (16) 

                                                                                                                          

 ( ) t

n

1i
1ti1tt µ ∆YδY1θρT∆Y ∑

=
−− ++−++= ϕ     (17) 

                                                                                                          
โดยที่    tX     =   log ของราคาหลักทรัพย ณ เวลา t 

                    tY    =   log ของปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย   ณ เวลา t 
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สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ 
 
ในสมการที่ (16)  0H  : (α - 1) = 0  

    1H  : ( α - 1) < 0  
ในสมการที่ (17)  0H  : (θ - 1) = 0  

    1H  : (θ - 1) < 0  
 

เมื่อทําการทดสอบ Unit Root แลวพบวาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก
สามารถสรุปไดวา ขอมูลนั้นมีลักษณะไมนิ่ง (nonstationary) หรือมี Unit Root นั่นเอง แตถาผลการ
ทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก หมายถึงวา ขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไมมี Unit Root 

สําหรับการเลือก lag length ในการศึกษาครั้งนี้  ไดประยุกตใชวิธีของ Walter Enders 
(Enders, 1995)  โดยตั้งสมมติฐานให lag length เร่ิมตนมีคาเทากับ 4  ทั้งนี้เนื่องจากขอมูลเปนราย
สัปดาหและใน 1 เดือนมี 4 สัปดาห  ดังนั้นจึงเริ่มตน lag length ที่ 4 แลวพิจารณาความมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ (Significant) ณ ระดับนัยสําคัญตางๆ คือ นัยสําคัญทางสถิติที่ 1%, 5% และ 10% หาก
พบวา lag length ที่เลือกนั้น  คา t-statistic ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 10% จะทําการทดสอบโดยการ
ลดจํานวน lag length ลง 1 ชวงเวลา  คือ 3, 2 หรือ 1  จนกระทั่ง lag length ที่ใชนั้นจะแตกตางจาก
ศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ถาลดคา lag length จนเหลือ 0 แลวพบวาแตกตางจากศูนยอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ  แสดงวาขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่งตั้งแตตนแลว   
  
 3.2  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 
 การทดสอบความสัมพันธระยะยาว (Long–Run Relationship) ของขอมูล จะใชวิธีการ
ทดสอบของ Engle-Granger โดยมีขั้นตอนการทดสอบดังนี้ 
 

1) การทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะเปน Non–stationary Process 
หรือไม  โดยวิธี ADF Test  

2) การประมาณสมการถดถอยดวยวิธี Ordinary Least Squares (OLS) 
3) นําสวนที่เหลือ(Residual) ที่ประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่งหรือ 

I(0) หรือไม 
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  เมื่อขอมูลที่ไดมีลักษณะไมนิ่ง หรือ I(1)  ขั้นตอนตอมาจะเปนการวิเคราะหเพื่อดูวา
ราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยมีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม  โดยใช
สมการดังนี้  
    tt10t µXββY ++=                      (18) 
    

tt10t εYααX ++=                  (19) 
 

 ตามวิธีการ Engle(1982) and Granger(1974) การทดสอบเพื่อดูวาราคาและปริมาณการ
ซ้ือขายหลักทรัพยมีความสัมพันธที่มีเสถียรภาพในระยะยาวหรือไมนั้น  สามารถทําไดโดยการ
เริ่มตนดวยการประมาณคาสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด จากนั้นก็จะทําการทดสอบดู
ความคาดเคลื่อน tµ  ในสมการที่ (18) และ tε  ในสมการที่ (19) มีคุณสมบัติความเปน ในลักษณะ
ของ Stationary ซ่ึงก็คือ I(0) หรือไม   ซ่ึงขั้นตอนนี้สามารถทําไดโดยใชการทดสอบแบบ ADF โดย
ไมตองใสคาคงที่ และ time trend โดยสมการที่ใชทดสอบคือ  

 
   ( ) t

n

1i
1ti1tt ψ∆µπµ1γ∆µ ++−= ∑

=
−−     (20) 

   ( ) t

n

1i
1ti1tt ξ∆εσε1δ∆ε ++−= ∑

=
−−     (21) 

 
 สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ คือ  

 ในสมการที่ (20)  ( ) 01γ:H0 =−  
    ( ) 01γ:H1 <−  
 ในสมการที่ (21)  ( ) 01δ:H 0 =−  
    ( ) 01δ:H1 <−  

 
 เมื่อทําการทดสอบ Unit Root แลว พบวา ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก

สามารถสรุปไดวา ขอมูลนั้นมีลักษณะไมนิ่งหรือมี Unit Root นั่นเอง แตถาผลการทดสอบปฏิเสธ
สมมติฐานหลักนั่นก็หมายถึงวาขอมูลนั้นมีลักษณะนิ่งหรือไมมี Unit Root 

 โดยถาคาของความคาดเคลื่อนมีคุณสมบัติเปน stationary ซ่ึงกค็ือ I(0) จะสามารถสรุป
ไดวา ตัวแปร tX  และ tY  มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตถาคาความคาดเคลื่อนมี
คุณสมบัติเปน nonstationary ซ่ึงก็คือ I(1) จะสามารถสรุปไดวาตัวแปร tX  และ tY ไมมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 
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3.3  การวิเคราะหความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error Correction Model)   
 Error Correction Model การทดสอบความสัมพันธการปรับตัวในระยะส้ันของตัว

แปรอิสระตอตัวแปรตาม มีแบบจําลองดังนี้ 
                            

  t

m

1j
jtj

n

0i
iti1tt e∆Yσ∆Xρθµφ∆Y ++++= ∑∑

=
−

=
−−              (22) 

                                           t

m

0j
jtj

n

1i
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=
−

=
−−              (23) 

 
โดยที่  ( )11 βθ = -  และ ( )1δ 1 α= -  เปนคาความรวดเร็วในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพ 
 1tµ −  และ 1tε −  คือ พจนของ error term 
 

1-t101-t1t Xββ -Yµ −=−
 

 
1-t101-t1t Xαα -Xε −=−
            

        
          1β  , 1α   คือ คาความยืดหยุนในระยะยาว 
                         te  , tψ  คือ คาความคลาดเคลื่อน 
 

 รูปแบบการปรับตัวในระยะสั้นจะคํานึงถึงผลกระทบที่เกิดจากความคลาดเคลื่อนโดย
พิจารณาการปรับตัวของตัวแปรในระยะยาวนั่นคือ  1tµ −  ในสมการที่ (22) และ 1tε −  ในสมการที่ 
(23) ซ่ึงรูปแบบในการปรับตัวในระยะสั้นตามแบบจําลอง ECM Model ตามที่แสดงในสมการ
(24)และ (23) สามารถอธิบายไดวาเปนกลไกที่แสดงการปรับตัวในระยะสั้นเมื่อขาดความสมดุล 
เพื่อใหเขาสูภาวะสมดุลในระยะยาว ในสวนของคาสัมประสิทธิ์ของ 1tµ −  ในสมการที่ (22) 
และ 1tε −  ในสมการที่ (23) จะแสดงใหเห็นถึง “ขนาดของการขาดความสมดุล” ระหวางคา tY  และ 

tX  ในชางเวลากอน รูปแบบของ ECMชี้ใหเห็นวาการเปลี่ยนแปลงของ tY  จะไมขึ้นอยูกับการ
เปลี่ยนแปลงของ Xt เทานั้น แตจะขึ้นอยูกับ “ขนาดของการขาดความสมดุล” ในระยะยาวระหวาง
คา tY  และ tX  ที่เกิดขึ้นในชวงเวลากอนหนานี้ 
 สมมติฐานที่ใชในการทดสอบความสัมพันธของการปรับตัวระยะส้ัน 

 ในสมการที่ (22)  H0 : θ =  0 
    H1:  θ≠  0 
 ในสมการที่ (23)  H0 : δ=  0 
    H1:  δ≠  0 
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 เมื่อทําการทดสอบแลวพบวาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลัก  สามารถสรุปได
วา tY และ tX  ไมมีความสัมพันธกันในระยะสั้น แตถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก  
สามารถสรุปไดวา tY  และ tX  มีความสัมพันธกันในระยะสั้น 

3.4  การทดสอบสมมติฐานเชิงเปนเหตุเปนผล (Causality Test) 
 เปนรูปแบบการทดสอบ Granger Causality ระหวางตัวแปร ∆X และ ∆Y โดยใช

รูปแบบสมการในการทดสอบดังนี้         

  1t
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0j
jtj
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=
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=
−−                  (24) 
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=
−

=
−−     (25) 

โดยที่      
 1θ , 2θ  คือ   ดุลยภาพในระยะยาว 

               jφ , iα คือ   ดุลยภาพในระยะสั้น 
 

สมมติฐานที่ใชในการทดสอบ Granger causality 
ในสมการที่ (24)     0φ:H  j0 =  

                  0φ:H  j1 ≠  
ในสมการที่ (25)            0α:H i0 =     

                  0α:H i1 ≠  
 

 เมื่อทําการทดสอบแลวพบวาถาผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลักสามารถสรุปได
วาสมการที่ (24) ∆X เปนสาเหตุใหเกิด ∆Y สวนในสมการที่ (25) จะสามรถสรุปไดวา ∆Y เปน
สาเหตุใหเกิด ∆X แตถาผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลักสามารถสรุปไดวาสมการที่ (24) 
∆X ไมเปนสาเหตุใหเกิด ∆Y สวนในสมการที่ (25) จะสามรถสรุปไดวา ∆Y ไมเปนสาเหตุใหเกิด
∆X 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d


