
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในฐานะที่เปนตลาดทุน ซ่ึงเปนกลไกในการระดมเงินออม
และจัดสรรเงินลงทุน เพื่ออํานวยใหเกิดการโยกยายเงินทุนจากหนวยเศรษฐกิจที่มีเงินทุนเหลือหรือ
นักลงทุน  ไปยังหนวยเศรษฐกิจที่ขาดแคลนเงินทุนหรือธุรกิจที่ออกหลักทรัพยเพื่อระดมทนุไปใช
ในการดําเนินธุรกิจ  มีสวนสําคัญอยางมากตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ โดยเฉพาะประเทศ
กําลังพัฒนา อยางเชน ประเทศไทย  โดยภาพรวมตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยังเปนแหลง
ระดมทุนที่กําลังพัฒนา  ไมสามารถกลาวไดวาเปนตลาดหลักทรัพยที่สมบูรณแบบได โดยนักลงทุน
ที่เขามาลงทุนในตลาด แบงเปน 3 ประเภท คือ นักลงทุนตางชาติ สถาบันการเงิน เชน กองทุน
การเงินตาง ๆ และนักลงทุนรายยอย  ภาวะการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยที่มีการ
ตอบสนองตออิทธิพลที่มากระทบอยางรวดเร็ว เนื่องจากนักลงทุนรายยอยมีอัตราสวนการลงทุนใน
ตลาดคอนขางสูง เมื่อเกิดเหตุการณใดที่มีอิทธิพลตอตลาดยอมสงผลกระทบอยางรวดเร็ว สงผลให
ดัชนีตลาดหลักทรัพยมักมีการปรับตัวขึ้นลงอยางรวดเร็ว โดยเฉพาะหุนในกลุมธนาคารและกลุม
สถาบันการเงิน นักลงทุนรายยอยที่อยูในตลาดมักมีพฤติกรรมการลงทุนแบบซื้อตามนักลงทุนราย
ใหญและจะซื้อหุนที่อยูใน 10 อันดับแรกที่มียอดการซื้อขายสูงสุด 
รูปท่ี 1.1   แสดงมูลคาตลาดรวมของกลุมธุรกิจการเงินในป 2547 
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  ที่มา : Reuters (2004) 
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จากรูปที่ 1.1 เห็นไดวาในกลุมธุรกิจการเงินนั้น ธนาคารมีมูลคาตลาดรวมเปนอันดับหนึ่ง คือ 
79% อันดับสองคือ เงินทุนหลักทรัพย 17% อันดับสุดทายคือ ประกันภัยและประกันชีวิต 4% 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยนั้นมีมูลคาตลาดรวมสูงสุดจึงเปนที่นาสนใจในการศึกษาถึงความสัมพันธ
ระหวางราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย 

ธุรกิจธนาคารเปนธุรกิจที่นักลงทุนทั้งภายในประเทศและนักลงทุนภายนอกประเทศไดให
ความสนใจมาก เนื่องมาจากเปนกลุมธุรกิจขนาดใหญที่สุดในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มี
มูลคาเงินลงทุนเปน 24 % ของมูลคาตลาดทั้งหมด (Reuters, 2004) มีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจ 
เนื่องจากเปนตัวกลางในการระดมเงินออมของผูที่มีเงินออม เพื่อนํามาปลอยกูใหกับนักลงทุนที่
ตองการเงินทุนไปลงทุนในกิจการ ทําใหระบบเศรษฐกิจเติบโตและดําเนินไปไดอยางตอเนื่อง 

การศึกษาในครั้งนี้จะเลือกเฉพาะหลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชยที่มีการซื้อขายในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีพื้นฐานดีโดยพิจารณาจาก อัตราผลตอบแทน Market Capital มีการ
ประกาศผลการดําเนินงานอยางตอเนื่องชัดเจน และมีปริมาณการซื้อขายสูงอยางตอเนื่อง จากตาราง
ที่ 1.1 แสดง Market Capital ของหลักทรัพยในกลุมธนาคารพาณิชย ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งในการ
พิจารณาเลือกหลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชยที่จะนํามาศึกษา การศึกษาในครั้งนี้จะเลือกหลักทรัพย
ของธนาคารพาณิชยที่มี Market Capital สูง  
 
ตารางที่ 1.1  แสดง Market Capital ของหลักทรัพยในกลุมธนาคารพาณิชย  

ชื่อธนาคาร มูลคาตลาดรวม(ลานดอลลาร) คิดเปนรอยละ 
ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 6,440.70 27.75 
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 5,376.65 23.16 
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 3,451.22 14.87 
ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) 2,918.08 12.57 
ธนาคารทหารไทย 1,452.03 6.26 
ธนาคารนครหลวงไทย 1,446.94 6.23 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากดั (มหาชน) 987.32 4.25 
ธนาคารเอเชีย 704.50 3.03 
ธนาคารไทยธนาคาร จํากัด (มหาชน) 223.85 0.96 
ธนาคาร ธนชาติ จํากัด (มหาชน) 211.47 0.91 
ที่มา : Reuters (2004) 
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ราคาและปริมาณของหลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชยนั้นมีการเคลื่อนไหวในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางรวดเร็ว จะเห็นวาราคาและปริมาณของหลักทรัพยกลุมธนาคาร
พาณิชยนั้นจะมีความสัมพันธกัน โดยพิจารณาไดจากรูปดังตอไปนี้ 

 
รูปท่ี 1.2   ความสัมพันธระหวางราคากับปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของธนาคารไทยพาณิชย 

W eek ly  Q S C B .B K  [C an d le ,  M A 20 , V O L ]
3 /2 2 /1 9 9 7  -  3 /3 /2 0 0 5  (G M T )[S ta n d a rd ] 

Ju l Ja n Ju l Ja n Ju l Ja n Ju l Ja n Ju l Ja n Ju l Ja n Ju l Ja n Ju l Ja n
1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4

P r ice
T HB

2 0

4 0

6 0

8 0

1 0 0

V o l

0 .2 M

0 .4 M

0 .6 M

0 .8 M

0

Q S C B .B K , L a s t T ra d e , C a n d le
1 2 /2 6 /2 0 0 4  5 2 .0 0  5 2 .0 0  5 0 .0 0  5 0 .5 0
Q S C B .B K , C lo se (L a s t T ra d e ) , M A 2 0
1 2 /2 6 /2 0 0 4  4 7 .0 4

Q S C B .B K , L a s t T ra d e , V O L
1 2 /2 6 /2 0 0 4  0 .3 1 1 7 M illn

 
ที่มา : Reuters (2004) 
 
รูปท่ี 1.3   ความสัมพันธระหวางราคากับปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของธนาคารกรุงเทพ 

W eekly Q BBL.BK [Candle, M A 20, VO L]
12/22 /1996  - 3 /5 /2005  (G MT )[Standard ] 

Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan
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Q BBL.BK, Last T rade , Cand le
12 /26 /2004  110 .00  110 .00  107 .00  107 .00
Q BBL.BK, C lose(Last T rade), MA 20
12/26 /2004  97 .50

Q BBL.BK, Last T rade , VO L
12/26 /2004  0 .1856Milln

 
 ที่มา : Reuters (2004) 
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รูปท่ี 1.4    ความสัมพันธระหวางราคากับปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของธนาคารกสิกรไทย 
W eekly Q KBAN.BK [Candle, M A 20, VO L]

5/14/1997 - 3 /2 /2005 (GMT )[Standard ] 

Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Jul Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Price
T HB
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0 .2M
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1.2M
1.4M

0

1M

Q KBAN.BK, Last T rade, Cand le
12/26/2004 55.50 56.50 54.50 54.50
Q KBAN.BK, C lose(Last T rade), MA 20
12/26/2004 48.83

Q KBAN.BK, Last T rade, VO L
12/26/2004 0.2543Milln

 ที่มา : Reuters (2004) 
 
รูปท่ี 1.5   ความสัมพันธระหวางราคากับปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของธนาคารกรุงไทย 

W eekly Q KT B.BK [Candle, M A 20, VO L]
3/1 /1997  - 3 /3 /2005  (G MT )[Standard ] 

Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan Ju l Jan
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Q KT B.BK, Last T rade , Cand le
12 /26 /2004  9 .35  9 .50  9 .20  9 .30
Q KT B.BK, C lose(Last T rade), MA 20
12/26 /2004  8 .51

Q KT B.BK, Last T rade , VO L
12/26 /2004  1 .5475Milln

 ที่มา : Reuters (2004) 
 
จากรูปที่ 1.2-1.5  จะสังเกตเห็นไดวาทั้งปริมาณและราคาของหุนในกลุมธนาคารพาณิชยนั้น

มีความสัมพันธกัน  ดังนั้นจึงควรใหความสนใจเกี่ยวกับการศึกษาความสัมพันธระหวางปริมาณ
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และราคาหุนในกลุมธนาคารพาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย วามีความสัมพันธกัน
อยางไรบาง ดังนั้นในการศึกษาความสัมพันธระหวางปริมาณและราคาหุนในกลุมธนาคารพาณิชย
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น จะเปนแนวทางหนึ่งที่เปนประโยชนตอนักลงทุน ทั้งใน
และตางประเทศ หรือผูที่สนใจ เพื่อใชประกอบการพิจารณาเลือกลงทุนในหลักทรัพยไดอยางมี
ประสิทธิภาพ และอาจนําประโยชนมาสูประเทศไดไมมากก็นอย 
 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 
 1.2.1 เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางปริมาณและราคาหุนในกลุมธนาคารพาณิชย โดยวิธี 
โคอินทิเกรชัน 

          1.2.2 เพื่อศึกษาวาถาปริมาณและราคาของหุนในกลุมธนาคารพาณิชยมีความสัมพันธกันแลว
จะมีความสัมพันธกันแบบทางเดียวหรือสองทาง 
  
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

 1.3.1   เพื่อทราบทิศทาง ขนาดและการปรับตัวของหลักทรัพยธนาคารพาณิชย ทั้งในระยะสัน้
และระยะยาว  

 1.3.2   เพื่อเปนแนวทางในการวางแผนหรือเปนเครื่องมือใหกับผูที่สนใจหรือนักลงทุน 

 1.3.3  เพื่อเปนแนวทางในการตัดสินใจของนักลงทุนในการซื้อหรือขายหลักทรัพย ในกลุม
ธนาคารพาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
1.4    ขอบเขตการศึกษา 
  การศึกษานี้ใชขอมูลรายสัปดาหของราคาและปริมาณการซื้อขายของหลักทรัพย ในกลุม
ธนาคารพาณิชย ที่ทําการซื้อขายอยูในตลาด เร่ิมตั้งแตเดือนกุมภาพันธ 2541 ถึงเดือนธันวาคม 2547 
รวมทั้งสิ้น 361 สัปดาห และทําการศึกษาเฉพาะหลักทรัพยของธนาคารพาณิชยที่มีสินทรัพยขนาด
ใหญ ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนี้ 

1. SCB :   SAIM COMMERCIAL BANK PLC 

 ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

2. BBL :   BANGKOK BANK PLC 

 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
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3. KBANK   :   KASIKORN BANK PLC 

 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

4. KTB :   KRUNG THAI BANK PLC 
 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
 
1.5   นิยามคําศัพท 
 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand)     หมายถึงสถาบันที่
จัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2535 ตามมาตรา 153 จัดตั้งให
ตลาดหลักทรัพยดําเนินการในรูปของหนวยงานที่มิไดแสวงหากําไร โดยทําหนาที่เปนศูนยกลางใน
การดําเนินการซื้อขายหลักทรัพย รวมทั้งกําหนดระเบียบกฎเกณฑเพื่อใหการซื้อขายหลักทรัพย
เปนไปอยางมีระเบียบและยุติธรรม   
 มูลคาตามราคาตลาด  (Market Capitalization)     หมายถึงมูลคาโดยรวมของหุนสามัญของ
บริษัทใดๆ ที่คํานวณขึ้นโดยใชราคาตลาดจองหุนนั้นคูณกับจํานวนหุนสามัญที่จดทะเบียน ทั้งหมด
ของบริษัทดังกลาว 
 ดัชนีราคาหลักทรัพย (Stock Price Index)   หมายถึงเครื่องมือทางสถิติที่แสดงการ
เคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยโดยรวม คํานวณโดยการเปรียบเทียบมูลคาตลาดหลักทรัพยโดย 
รวมในแตละวันกับมูลคาตลาดรวม ณ วันฐาน โดยวันที่กําหนดใหเปนวันฐานจะมีคาดัชนีราคาหุน
เปน 100 ถาดัชนีมีคาสูงขึ้น หมายความวาราคาหลักทรัพยสวนใหญในตลาดหลักทรัพยสวนใหญ
ในตลาดหลักทรัพยสูงขึ้น เมื่อเทียบกับราคาหลักทรัพยสวนใหญในตลาดหลักทรัพยลดลง เมื่อ
เทียบกับราคาหลักทรัพยในวันฐานและวันที่ผานมา 

ปริมาณการซื้อขาย (Volume)     หมายถึงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยของกลุมธนาคาร
พาณิชย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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