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บทคัดยอ 
 

 วัตถุประสงคในการศึกษานี้ เพื่อ ศึกษาความสัมพันธระหวางราคาและปริมาณของ
หลักทรัพยกลุมธนาคารพาณิชยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกรชัน เพื่อ
ศึกษาวา ราคาและปริมาณของหลักทรัพยในกลุมธนาคารพาณิชย มีความสัมพันธกันแบบทิศทาง
เดียวหรือแบบสองทาง หลักทรัพยที่ใชในการศึกษา คือ ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน)  
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)  ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  และธนาคารกรุงไทย จํากัด 
(มหาชน) โดยนําขอมูลในอดีตมาหาทิศทางความสัมพันธระหวางตัวแปร โดยใชขอมูลทุติยภูมิแบบ
รายสัปดาห เร่ิมตั้งแต เดือนกุมภาพันธ พ.ศ.2541 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2547 รวมเวลาทั้งหมด 361 
สัปดาห ในรูปของลอกการิทึม การศึกษาครั้งนี้ไดทําการทดสอบยูนิทรูท (Unit Root) เพื่อทดสอบ
ความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) Test หลังจากนั้นจึงทําการทดสอบ 
Cointegration และทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้นตามแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน 
(Error Correction Mechanism: ECM) เพื่อหาความสัมพันธเชิงเปนเหตุเปนผล (Granger Causality 
Test) ระหวางตัวแปรราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในกลุมธนาคารพาณิชย  
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 ผลจากการทดสอบความนิ่ง (Unit Root) ของขอมูลตัวแปรราคาและปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยของทุกธนาคารพาณิชย ในแบบจําลองที่ปราศจากจุดตัดและแนวโนมของเวลามีลักษณะ
ไมนิ่ง (Non-stationary) และมี Order of Integration เทากับ 1 หรือ I(1) และ พบวา สวนที่เหลือ 
(residuals) จากสมการถดถอยในการทดสอบ Cointegration  ของราคาและปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพย มีลักษณะขอมูลนิ่ง ที่ Order of Integration เปน I(0) แสดงวา ราคาและปริมาณการซื้อ
ขายหลักทรัพยของทุกธนาคารพาณิชย มี Cointegration และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว 
 ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์โดยแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (Error-Correction Model: 
ECM) โดยใหราคาเปนตัวแปรอิสระและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม และกรณี
ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเปนตัวแปรอิสระและราคาหลักทรัพยเปนตัวแปรตาม พบวา ทุก
หลักทรัพยของธนาคารพาณิชย ราคาและปริมาณการซื้อขายมีผลซ่ึงกันและกันทุกหลักทรัพยใน
การปรับตัวระยะสั้น และคาสัมประสิทธ์ิความคลาดเคลื่อนของราคาและปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยมีคานอยกวา 1 และมีคาเปนลบ อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ดังนั้นคาความคลาดเคลื่อนมี
การปรับตัวเขาสูดุลยภาพในระยะยาว  
 ผลการทดสอบ Granger causality ระหวางตัวแปรราคาและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย
ของกลุมธนาคารพาณิชย พบวา มีความสัมพันธซ่ึงกันและกัน หรือมีความสัมพันธกันทั้งในดุลย
ภาพระยะสั้นและดุลยภาพระยะยาว หรือมีความสัมพันธกันแบบสองทิศทาง นั่นคือทั้งราคา
หลักทรัพยและปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเปนสาเหตุซ่ึงกันและกัน 
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ABSTRACT 
 

 The purpose of this study is to investigate the relationship between stock price and 
volume in the commercial bank sector in the stock exchange of Thailand by cointegration 
method. Four securities in banking sector were selected in this study, namely Siam Commercial 
Bank Public Company Limited (SCB), Bangkok Bank Public Company Limited (BBL), Kasikorn 
Bank Public Company Limited (KBANK) and Krung Thai Bank Public Company Limited 
(KTB). The 361 weekly data starting from February 1998 to December 2004 in logarithms are 
collected for the analysis. Since the data are time series, stationary test is conducted. The long-
term and short-term relationship using Cointegration method and Error Correction Model (ECM) 
are also utilized for testing the causal relationship in the sense of Granger. 
 The results of unitroot test show that both stock price and volume have the unit root and 
have the same order of integration, with an I(1) process in model without intercept and trend. 
Regarding to the Cointegration method, the empirical results indicate that the estimated residuals 
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are stationary with an I(0) process. Thus, it means that stock price and volume have the 
relationship in the long-term. 
 According to the analysis of the Error-Correction Model (ECM) using stock volume as 
an independent variable and stock price as a dependent variable, and vice versa, the results show 
that they have the relationship in the short-term. Moreover, the results empirical reveal that the 
residuals in period of t-1 are significantly negative, implying that stock price and volume of the 
commercial bank sector have the relationship in the long-term. 
 Finally, for the analysis of the Error-Correction Model (ECM) and causality test, they 
exist the causal relationship in the sense of Granger that the stock price and volume of the 
commercial bank sector are bidirectional causality. In other word, they have relationship in the 
short-term and the long-term.  
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